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Zusatzrentenfonds der Beschiftigten

von Arbeitgebern, die im Gebiet der Region Trentino-Siidtirol tatig sind
inKurzform Laborfonds

Rechtssitz: Raingasse 26 —39100 Bozen

Laborfonds wurde mit Beschluss der Aufsichtsbehorde iiber die Rentenfonds
(nachfolgend COVIP genannt) vom 19. April 2000 zur Ausiibung der Titigkeit zugelassen
und unter der Nr. 93 in das Verzeichnis der Rentenfonds eingetragen.

Bilanz des Laborfonds am Stichtag

31. Dezember 2001

Genenmigt von der Versammlung in der Sitzung
vom 19. April 2002
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GESCHAFTSBERICHT DES VERWALTUNGSRATES

Verehrte Delegierte,

Hiermit wird Thnen vom Verwaltungsrat die
Bilanz des Geschiftsjahres 2001 unterbrei-
tet. Im Laufe des Jahres 2001, am 10. De-
zember 2001, wurde das Fondsvermogen
den Verwaltern tibertragen, so dass der
Fonds nun in jeder Hinsicht operativ ist.
Laborfonds ist seit dem Geschéftsjahr 2000
aktiv. Der Fonds erhielt die Genehmigung
zur Austibung seiner Tatigkeit mit Be-
schluss der Covip vom 19. April 2000. Die
Rechtsform des Fonds wurde mit Dekret
des Ministers fiir Arbeit und Sozialfiirsorge
vom 14. Juni 2000 anerkannt. Der Fonds
wurde unter Nr. 93 im Verzeichnis der Ren-
tenfonds eingetragen (Beschluss der Covip
vom 28.07.2000).

Was die Vermogensverwaltung anbelangt,
war das Geschiftsjahr 2001 noch ein Uber-
gangsjahr auf dem Weg zur vollstindigen
Aufnahme der Tétigkeit des Fonds.

friedenheit auf dieses Ergebnis. Laborfonds
rangiert bei den italienischen Rentenfonds
auf den vordersten Pldtzen. Das heif3t je-
doch nicht, dass nicht einiges zu verbessern
wire. Bei diversen Kategorien ist noch ein
erhebliches Beitrittsdefizit zu verzeichnen.
Im Jahre 2002 soll daher ganz gezielt auf
bestimmte Zielgruppen eingegangen wer-
den, so dass sich nach und nach die gesamte
Bevolkerung am regionalen Rentenprojekt
beteiligt. Das Personal einiger wichtiger Sek-
toren (Schulen und Gesundheitswesen des
Trentino) wird demnéchst ebenfalls die
Maoglichkeit haben, dem Fonds beizutreten,
so dass die Mitgliedszahlen des Laborfonds
erneut einen erheblichen Anstieg verzeich-
nen werden.

Das Vermégen des Laborfonds belief sich
am Stichtag 31. Dezember 2001 auf
49.644.383 Euro (Gesamtbetrag der
Uberweisungen an den Laborfonds inbegrif-

Mitglieder 2000 2001 Verénderung in %
Arbeitnehmer 49.147 54.452 10,8
Arbeitgeber 3.114 3.372 8

Im Laufe des Geschiftsjahres 2001 war ein
bestidndiger Anstieg der Mitgliedschaften zu
verzeichnen, wenngleich der anfingliche
Boom der Neueinschreibungen in der Start-
phase des Fonds nicht beibehalten werden
konnte, was allerdings vorhersehbar war.
Am Stichtag 31.12.2000 waren 49.147 Ar-
beitnehmer und 3.114 Arbeitgeber beim
Fonds eingeschrieben.

Am Stichtag 31.12.2001 waren 54.452 Ar-
beitnehmer und 3.372 Arbeitgeber beim
Fonds eingeschrieben.

Von den 54.452 Arbeitnehmern, die bei La-
borfonds eingeschrieben sind, sind 58,6%
Mainner und 41,4% Frauen.

15% der Mitglieder sind jiinger als 30 Jahre.
58% der Mitglieder sind zwischen 30 und
44 Jahren.

27% der Mitglieder sind dlter als 44 Jahre.
Der Verwaltungsrat blickt mit grofer Zu-

fen ausgezahlte Leistungen sowie Einschrei-
be- und Mitgliedsgebiihren fiir 2001).

Der Wert der Fondsanteile, der sich ur-
spriinglich auf 20.000 Lire (10,32 Euro)
belief, verdnderte sich im Laufe des Ge-
schiftsjahres folgendermaf3en:

— 29. Dezember 2000 10,40 Euro

— 30. Juni 2001 10,63 Euro

— 31. Dezember 2001 10,84 Euro.
(Prozentuelle Verdnderung im Laufe des
Geschiftsjahres +4,2% nach Abzug der Ve-
rwaltungs- und Steuerlasten).

Im Geschiftsjahr 2001 nahm der Verwal-
tungsrat die neue Firmenbezeichnung der im
Geschiftsjahr 2000 ausgewdhlten Depot-
bank zur Kenntnis, ,,Banca IntesaBCI*. Die

Depotbank
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Beziehungen zur Depotbank waren sehr
zufriedenstellend, insbesondere, was die
Verbindung zu den Vermdgensverwaltern und
dem Verwaltungsservice anbelangt.

Verwaltungspolitik

Im Laufe des Jahres 2001 schloss Labor-

fonds die Auswahl der Vermogensverwalter

ab, mit Ausnahme des Mandats USA Equi-
ties, das erst kiirzlich vergeben wurde.

In seiner Sitzung vom 5. Miérz 2001 wihlte

der Verwaltungsrat mit Hilfe eines spezifi-

schen Auswahlverfahrens im Einklang mit
den gesetzlichen Bestimmungen folgende

Vermogensverwalter:

— SAN PAOLO IMI fiir das Mandat Euro
Bonds und Italian Equities (Obligationen
Europa und italienischer Aktienmarkt);

— Lombard Odier fiir das Mandat European
Equities (europdischer Aktienmarkt);

— ING fiir das Mandat Global Bonds (welt-
weiter Markt Obligationen).

Die entsprechenden Vertrige wurden am 29.

November 2001 geschlossen, nach Ab-

schluss des komplexen Verfahrens zur Ge-

nehmigung durch die Covip. Das Vermogen
des Laborfonds wurde den Verwaltern dann
am 10. Dezember 2001 anvertraut. Bis zu
diesem Zeitpunkt investierte der Labor-
fonds das Vermdgen nach den Vorgaben der
Covip in Termingeschéfte bei namhaften
Banken.

Bewertung der Performance

Seit Beginn der Verwaltung des Vermogens
durch die genannten Institute (10. Dezem-
ber 2001) lag am 31. Dezember 2001 nur
das Mandat Euro Bonds und Italian Equi-
ties knapp unter dem Benchmark, wihrend
die anderen beiden Mandate den jeweiligen
Benchmark schlagen konnten, wie aus der
nachstehenden Ubersicht hervorgeht:

Das Portfolio des Laborfonds hat im ge-
nannten Zeitraum eine Rendite von
+0,136% erzielt, wihrend sich die Rendite
des Benchmark auf —0,321 belduft.

Bewertung der Entwicklung
der Verwaltung
der Rentenleistungen

Die einzigen Leistungen, die ausgezahlt
wurden, sind Auszahlungen, die von den
Mitgliedern eingefordert wurden bzw. — im
Falle des Todes von Mitgliedern — von den
anspruchsberechtigten Angehdrigen. Im
Laufe des Geschiftsjahres wurden 178 An-
trage vorgelegt, von denen 124 bereits in
der Bilanz aufscheinen, iiber einen Gesamt-
betrag fiir 2001 von 174.936 Euro.

Bewertung der Entwicklung
der administrativen
Verwaltung

Die Lasten fiir die administrative und die
Vermdgensverwaltung waren im Ge-
schéftsjahr 2001 insgesamt sehr gering.
Prozentuell gesehen machen sie noch we-
niger als im Vorjahr aus, als sie knapp tiber
1% der an den Fonds iiberwiesenen Bei-
trage lagen.

Wihrend des Geschiftsjahres beliefen sich
die Verwaltungsspesen insgesamt auf
389.416 Euro, was 0,507% des Vermogens
entspricht. Die Kosten fiir die Vermogens-
verwaltung beliefen sich dagegen auf 54.183
Euro, 33.702 Euro fiir die finanzielle Ver-
waltung, plus 20.481 Euro fiir die Depot-
bank, was 0,044% bzw. 0,027% des Ver-
mogens ausmacht. Die Verwaltungslasten
umfassen u.a. die Personalkosten (wihrend
des Jahres eine Einstellung und die Ernen-
nung des Laborfonds Investment-Aus-
schusses, koordiniert vom Mitglied des

Mandat Performance Benchmark
Euro Bondg/Italian Equities - 0,326% - 0,26%
Global Bonds + 0,290% - 1,192%
European Equities + 0,526% - 1,529%




Verwaltungsrates Schrikker, der die Auto-
nomie des Laborfonds hinsichtlich der Ver-
waltung und Operativitit gewihrleisten soll,
nicht zuletzt im Einklang mit den Forde-
rungen der Covip).

Dank den kostenlosen Dienstleistungen
durch die Centrum PensPlan AG (s. weiter
unten), die der Laborfonds im Sinne des
Regionalgesetzes Nr. 3 in Anspruch neh-
men kann, sind die Verwaltungsspesen des
Laborfonds duferst gering.

Interessenskonflikte

Im Laufe des Geschiftsjahres 2001 waren
keine Vorginge zu verzeichnen, die zu In-
teressenskonflikten gefiihrt haben.

Wichtige Ereignisse nach
Abschluss des Geschéftsjahres

Das wichtigste Ereignis nach Abschluss des
Geschiftsjahres bestand zweifellos in der
Auswahl des Vermogensverwalters fiir das
Mandat USA Equities.

Nach dem Wettbewerb und im Anschluss
an die personlichen Treffen mit den Ver-
waltern wird der Verwaltungsrat voraus-
sichtlich innerhalb Mérz die Wahl des Ver-
mogensverwalters fiir das USA-Mandat
beschlieen.

Voraussichtliche Entwicklung
der Verwaltung

Im Laufe des Jahres 2002 wird die im Jahr
2000 vom Verwaltungsrat beschlossene
Asset Allocation vollstdndig umgesetzt
werden, sobald das Mandat fiir den US-
Aktienmarkt vergeben ist.

Angesichts der derzeitigen Lage der Finanz-
mirkte wird der Verwaltungsrat mit beson-
derer Aufmerksamkeit die weitere Entwick-
lung der Markte verfolgen, um im Bedarfs-
fall umgehend reagieren zu kénnen. Nach
der Ubernahme der Verwaltung des Fonds
durch die neuen Vermogensverwalter sind
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fiir das kommende Jahr hohere Gewinne zu
erwarten.

Administration

und Buchhaltung
|

Derzeit lduft noch das seit 7. August 2000
verldngerte provisorische Abkommen des
Verwaltungsrates mit dem Centrum Pens-
Plan zur administrativen und buchhalteri-
schen Verwaltung des Fonds.

Aufgrund der mit gesetzesvertretendem De-
kret Nr. 221/2001 genehmigten Durchfiih-
rungsbestimmung zum Sonderstatut der Re-
gion Trentino-Siidtirol kann der Laborfonds
die genannten Dienstleistungen direkt an die
Gesellschaft vergeben, die in Anwendung des
Regionalgesetzes errichtet wurde. Im Laufe
der ersten Jahreshilfte 2002 kann der Ver-
waltungsrat aufgrund der Bestimmungen dann
das endgiiltige Abkommen fiir die Vergabe
der Verwaltungsdienste abschlief3en.

Was die Tatigkeit der Verwaltungsorgane
anbelangt, fanden im Laufe des Jahres 2001
acht Sitzungen statt. Der Investment-Aus-
schuss traf sich insgesamt elf mal.

Die Delegiertenversammlung wurde zwei
mal einberufen.

Von besonderer Bedeutung fiir die Tatigkeit
der Gesellschaft war die Genehmigung sei-
tens der Covip (9. August 2001) der Sat-
zungsénderungen, die von der auB3erordent-
lichen Versammlung des Fonds am 12. De-
zember des Vorjahres beschlossen worden
waren.

Beziehungen zur Autonomen
Region Trentino-Siidtirol und
zum Centrum PensPlan

Wie alle wissen, entstand der Laborfonds
auf Wunsch der Griindungsparteien, die
iiberzeugt waren, dass ein territorialer Fonds
den Bediirfnissen der Bevolkerung gezielter
Rechnung tragen kann.

Die Gewerkschaften der Arbeitnehmer, die
Arbeitgeberverbiande des Privatsektors und
die 6ffentlichen Korperschaften des Tren-
tino und Siidtirols haben als Griindungspar-
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teien des Laborfonds eine entscheidende
Rolle gespielt, angefangen von der Uberzeu-
gungsarbeit bis hin zur Handhabung der
komplexen Verfahren in Zusammenhang mit
den Einschreibungen und Beitragsiiberwei-
sungen. Dank der tatkriftigen Zusammen-
arbeit zwischen eingeschriebenen Arbeitneh-
mern und Arbeitgebern kam es nur verein-
zelt zu Streitigkeiten bzw. Unstimmigkei-
ten zwischen den tiberwiesenen und den in
den Aufstellungen angegebenen Betragen.
Wir wiirden uns freuen, wenn die Zusam-
menarbeit auch in Zukunft so gut verlauft
wie bisher. An dieser Stelle sei nochmals daran
erinnert, dass Laborfonds jederzeit zur Ver-
fligung steht, um eventuelle Unklarheiten aus
dem Weg zu rdumen. Wir setzen uns ferner
insbesondere dafiir ein, die Verfahren so un-
biirokratisch wie moglich zu gestalten.
Hiermit richten wir auch an die Griindungs-
parteien einen Appell, sich im Rahmen von
Informations- und Sensibilisierungskampa-
gnen erneut fiir die Anwerbung von Mit-
gliedern einzusetzen, insbesondere in jenen
Sektoren, in denen die Beitrittsraten noch
weit unter dem Durchschnitt liegen.

In diesem Zusammenhang spielt das Cen-
trum PensPlan mit seinen Dienstleistungen
eine wichtige Rolle, da die Sensibilisierung
und Information der Bevolkerung zu den
Hauptaufgaben der Gesellschaft z&hlt.
Ebenso wie die Griindungsparteien spielen
also die Autonome Region Trentino-Siidtirol
und das Centrum PensPlan eine wesentliche
Rolle. Das Centrum, das aufgrund der regio-
nalen Bestimmungen errichtet wurde, hat den
Auftrag, die Errichtung und Fiithrung der kol-
lektivvertraglichen Rentenfonds in unserer
Region zu fordern und ihnen kostenlos seine
Dienste zur Verfiigung zu stellen.
Laborfonds hat diese kostenlosen Dienstlei-
stungen des Centrums in Anspruch genom-
men, und ist mit der Zusammenarbeit sehr
zufrieden. Gemél dem provisorischen Ab-
kommen vom 7. August 2000 griff der La-
borfonds auf die Unterstiitzung des Cen-
trums in folgenden Bereichen zuriick: Bera-
tung im steuerlichen und finanziellen Bereich,
Verwaltung, Sekretariat sowie Benutzung der
Réumlichkeiten in Bozen und Trient.

Der Regionalausschuss verfasst derzeit die
Durchfithrungsverordnung zum Regionalge-
setz Nr. 3/97.

Es wire wiinschenswert, wenn diese in ab-
sehbarer Zeit vorldgen, so dass die MaB-
nahmen, beispielsweise zu Gunsten von
Mitgliedern in finanziellen Schwierigkeiten,
so bald wie moglich durchfithrbar sind, und
die Region und die Sozialpartner iiberein-
kommen, was die Verordnung insgesamt
gesehen betrifft.

Bei einem Treffen mit der Covip, das vor
kurzem stattfand, stellte sich heraus, dass
die Durchfiihrungsverordnung der Autono-
mie des Fonds Rechnung trigt. Der Verwal-
tungsrat wird nach wie vor bei den Entschei-
dungen, die ihm laut Gesetz oder Statut ob-
liegen, mit absoluter Autonomie vorgehen.

Schlusswort

Der Verwaltungsrat ist nach wie vor tiber-
zeugt, dass es sowohl hinsichtlich der Mit-
gliederzahl als auch der allgemeinen Tétig-
keiten des Fonds einiges zu verbessern gilt.
Das Geschiftsjahr 2001 hat erneut gezeigt,
dass es sich bei der Zusatzvorsorge auf ter-
ritorialer Basis — insbesondere im Hinblick
auf die Griindung und Tatigkeit des Labor-
fonds - um eine duBerst positive Erfahrung
fur Trentino-Stidtirol handelt, die mit gro-
Bem Interesse auch von der Covip und an-
deren Regionen verfolgt wird. Wir hoffen,
dass wir mit unserem bisherigen Ansatz
auch weiterhin auf der Erfolgslinie bleiben,
vor allem, was neue Mitglieder und die Er-
gebnisse der Verwaltung anbelangt. Im No-
vember 2002 lauft das Mandat der Gesell-
schaftsorgane ab. Im Sinne der Wahlord-
nung werden im Juni die Neuwahlen aus-
geschrieben.
Wir bedanken uns fiir Ihr Vertrauen und
mochten Thnen nochmals versichern, dass
wir jederzeit gerne fiir ndhere Erlduterungen
zur Bilanz zur Verfiigung stehen, um deren
Genehmigung wir hiermit ansuchen.
Bozen, den 8. Mérz 2001

Der Verwaltungsrat
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ANHANG

Laut Beschluss der Aufsichtskommission
fir Rentenfonds (COVIP) vom 17. Juni
1998 wurde der Jahresabschluss geméfl dem
Grundsatz der Klarheit erstellt und gibt die
Vermogens- und finanzielle Lage sowie die
Entwicklung des Geschiéftsjahres der Wahr-
heit und Richtigkeit entsprechend wieder.
Die Grundsétze ordnungsgeméBer Buchfiih-
rung sind mit den gesetzlichen Bestimmun-
gen vereinbar, die fiir die Auslegung des Zi-
vilgesetzbuches vom gesamtstaatlichen Rat
der Doktoren in Wirtschaftswissenschaften
und Buchhalter genannt werden.

Der Jahresabschluss wurde in Euroeinhei-
ten ohne Kommastellen abgefasst. Zum
Zwecke der Klarheit und in Hinblick auf
einige kleineren Betrige wurde auch der
Anhang zur Bilanz in Euroeinheiten anstatt
in Tausenden von Euro abgefasst.

Die urspriinglich in Lire angefiihrten Ver-
gleichsdaten von vorhergehenden Ge-
schéftsjahren wurden anhand des offiziel-
len Wechselkurses in Euro umgerechnet.

I. Kapitel: Allgemeines

Kurze Beschreibung des
Aufbaus des Rentenfonds

Der ,,Zusatzrentenfonds fiir die Beschaftig-
ten von in der Region Trentino-Siidtirol téti-
gen Arbeitgebern Laborfonds, in der Folge
kurz ,,Rentenfonds Laborfonds* genannt, der
mit Griindungsurkunde vom 2. April 1998,
verfasst von Notar Gianguido Isotti in Bo-
zen, Rep. Nr. 96161 und Sammlung Nr. 5997,
registriert in Bozen am 14. April 1998 zur
Nr. 981, gegriindet wurde, verfolgt den
Zweck, neben der 6ffentlichen allgemeinen
Pflichtversicherung Zusatzrentenleistungen
zugunsten der Arbeitnehmer von Arbeitge-
bern in der Region Trentino-Siidtirol zu er-
bringen und gleichzeitig die Gesetzesbestim-
mungen It. Regionalgesetz 3/97 zu nutzen.

Der Rentenfonds ist gemdl3 Art. 3, Abs. 1,
Lit. a) GvD vom 21. April 1993, Nr. 124,
ein kollektivvertraglicher Fonds mit territo-
rialem, interkategoriellem Charakter und in-
dividueller Kapitalisierung.

Die It. Statut vorgesehenen Organe sind:
Delegiertenversammlung, Verwaltungsrat,
Président, Vizeprisident und Aufsichtsrat.
Fiir die ersten drei Geschiftsjahre ist eine
Einlinien-Vermodgensverwaltung vorgesehen.
Im Laufe des Geschiftsjahres 2001 hat der
Verwaltungsrat die Vermogensverwalter und
drei Verwaltungsmandate bestimmt:
Zuteilung des Mandats Euro Bond und Ita-
lian Equity an den Vermogensverwalter
SANPAOLO IMI;

Zuteilung des Mandats European Equity an
den Vermogensverwalter Lombard Odier;
Zuteilung des Mandats Global Bond an den
Vermogensverwalter ING.

Das Mandat USA Equity wurde noch nicht
zugeteilt, das Auswahlverfahren wird in die-
sen Tagen abgeschlossen.

Die Genehmigung der Verwaltungsabkom-
men durch die COVIP erfolgte am
10.11.2001, und nach Unterzeichnung der
Abkommen am 10.12.2001 hat der Verwal-
tungsrat die Geldmittel den einzelnen Ver-
mogensverwaltern zugeteilt.

Laborfonds hat im Geschiftsjahr 2001 aus-
schlieBlich die Leistungen im Zusammen-
hang mit Auszahlungsanfragen vonseiten der
Anspruchsberechtigten verwaltet.

Bewertungsgrundsitze

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses

wurden die allgemeinen Grundsitze geméif

Pkt. 1.5 des obengenannten Beschlusses der

Aufsichtskommission fiir Rentenfonds zur

Ginze beriicksichtigt. D.h.:

« Die Bewertungsgrundsitze blieben im
Vergleich zum vorhergehenden Jahresab-
schluss unveréndert.

« Die Bewertung der Aktiva und Passiva
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erfolgte getrennt; zusammenhéingende
Aktiva und Passiva wurden jedoch auf
kohidrente Weise bewertet.

Hier in Folge werden die angewandten Be-

wertungsgrundsétze der einzelnen Posten

néher beschrieben:

0 Kassa und Bankeinlagen
Kassenmittel und Bankeinlagen wurden
nach dem Nennwert bewertet. Geldmit-
tel in auslandischer Wahrung wurden zum
Wechselkurs bewertet, der am Tage des
Geschiftsjahresabschluss galt.

O Forderungen fiir Termingeschéfte
Termingeschifte, fiir die im Rahmen des
Pensionsfonds der Terminverkauf der ge-
genstdndlichen Wertpapiere vorgesehen
ist, wurden als Forderungen ausgewiesen,
wobei der eingetragene Wert dem gezahl-
ten Kassenwert entspricht.
Finanzinstrumente, die fiir Terminge-
schifte verwendet wurden, wurden unter
dem Posten “Anvertraute Investitionen”
bei der Akkumulierungsphase im Detail
beschrieben.

O Borsennotierte Finanzinstrumente
Borsennotierte Finanzinstrumente wur-
den aufgrund der Marktwerte des Ta-
ges, an dem die Bewertung erfolgte, aus-
gewiesen. Folgende Kriterien wurden
bei der Festlegung der Bezugswerte an-
gewandt:

« Borsennotierte Staatspapiere Italien

Ausrufpreis

« Borsennotierte Dividendenpapiere Italien

Bezugspreis
« Borsennotierte Staatspapiere Ausland

Abschlusspreis
« Borsennotierte Dividendenpapiere
Ausland Abschlusspreis

Der Bezugsmarkt ist der vom Verwalter er-
klirte Handelsmarkt oder, in zweiter Folge,
der Hauptmarkt des betreffenden Papiers.
Die furr die Festlegung obengenannter Prei-
se herangezogenen Informationsquellen
(Price-provider) sind ,,Ced Borsa“ fiir den
italienischen Markt und ,,Telekurs Finan-
cial® bzw. zusitzlich ,,Reuters* fiir die aus-
landischen Markte.

O Wechselkurse
In anderen Wiahrungen ausgedriickte Ak-
tiva und Passiva wurden zu dem zum Ab-
schlussdatum giiltigen Wechselkurs bei
Geschiftsjahresende anhand der offiziel-
len Wechselkurse der Européischen Zen-
tralbank bewertet.

O Forderungen und Verbindlichkeiten
Forderungen wurden nach dem voraus-
sichtlichen Wert ihrer Realisierung bewer-
tet.

Verbindlichkeiten wurden zum Nennwert
eingetragen.

O Finanzielle antizipative und transitorische

Rechnungsabgrenzung
Die Posten der finanziellen antizipativen

und transitorischen Rechnungsabgren-
zung wurden aufgrund des wirtschaftli-
chen und zeitlichen Kompetenzgrund-
satzes errechnet.

O Nichtfinanzielle antizipative und transi-

torische Rechnungsabgrenzung
In diesem Posten wurden die in die Kom-

petenz des Geschiftsjahres fallenden Er-
16se und Kosten eingetragen, die in nach-
folgenden Geschiftsjahren eingenommen
bzw. bestritten werden sowie jene, die
zwar innerhalb des Geschiftsjahres ein-
genommen bzw. bestritten werden, aber
in die Kompetenz nachfolgender Geschaf-
tsjahre fallen, die sich in jedem Falle auf
zwei oder mehrere Geschiftsjahre be-
ziehen.
O Immaterielles Anlagevermogen
Das in der Bilanz ausgewiesene immate-
rielle Anlagevermdgen besteht aus Errich-
tungskosten und mehrjahrigen Aufwen-
dungen. Diese Kosten wurden mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats bei den
vorhergehenden Geschéftsjahren eingetra-
gen und gemdB GvD vom 27. Januar 1992,
Nr. 87 bewertet. Die Kostenabschreibung
erfolgte liber einen Zeitraum von 5 Jahren.
O Abfertigungen fiir Angestellte

Dieser Posten betrifft die Anteile, die in
Zusammenhang mit der Abfertigung von
nichtselbstindigen Arbeitsverhdltnissen
in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen
Bestimmungen, den Kollektivvertrigen




der betreffenden Kategorie sowie den be-
trieblichen Abkommen im Sinne des Art.
2120 ZGB fur das Personal zuriickgelegt
wurden. Die Summe der Riicklage versteht
sich zuziiglich der fiir Zusatzrenten zu-
riickgelegten Anteile.

O Steuerschulden
Der Posten “Steuerschulden” bezieht sich
auf die Ersatzsteuer auf Einkommen im
Ausmall von 11 %, die auf das im Ge-
schiftsjahr angereifte Nettoergebnis an-
gewandt wird. Die Ersatzsteuer wurde
gemil den Kriterien laut Art. 14 Gvd Nr.
124 vom 21. April 1993 errechnet.

0 Sozialversicherungsbeitrage
Sozialversicherungsbeitrige wurden in
Abweichung des Zustidndigkeitsprinzips
bei den Einnahmen eingetragen, erst
nachdem diese tatsdchlich kassiert wur-
den. Aussténdige aber noch nicht kassier-
te Beitrdge werden in den entsprechen-
den Zwischenkonten eingetragen.

0 Lasten und Ertrige
Lasten und Ertrage wurden in der Gewinn-
und Verlust-Rechnung geméf dem Grund-
satz der zeitlichen Kompetenz mit ent-
sprechender Erfassung der antizipativen
und transitorischen Rechnungsabgren-
zungsposten erfasst und ausgewiesen.

Grundsiitze zur Aufteilung der
fiir Phasen und Vermogens-
linien gemeinsamen Kosten

Der Rentenfonds Laborfonds ist zurzeit als
Einlinien-Fonds ausgelegt und befindet sich
ausschlieBlich in der Akkumulierungspha-
se. Es konnte somit keine Aufteilung der
gemeinsamen Kosten erfolgen.

Grundsitze und Verfahren zur
Bestimmung der Lasten
und Erlose

Der Pensionsfonds Laborfonds erstellt - mit
Bezug auf den letzten Werktag eines jeden
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Monats - die Ubersicht der Vermogenszu-
sammensetzung und des Vermdgenswertes
gemdl Teil III des Beschlusses vom 17.
Juni 1998 der Aufsichtskommission fiir
Rentenfonds. Angefiihrt werden dabei das
Ergebnis der Bewertung des fiir Leistun-
gen bestimmten Nettovermogens, die An-
zahl der bestehenden Anteile sowie deren
Einheitswert. Mit Bezug auf den ersten Tag
der Bewertung zum 29. September 2000
wurde den Anteilen des Rentenfonds La-
borfonds ein Anfangswert von Lire 20.000
(zwanzigtausend) gemdBl Beschluss der
Aufsichtskommission vom 17. Juni 1998
zugeordnet.

Die Ubersicht der Vermdgenszusammenset-
zung und des Vermdgenswertes des Ren-
tenfonds Laborfonds wird unter Berticksich-
tigung der Lasten und Ertrage ausgefiillt, die
bis zum Stichtag der Ubersicht angereift sind
jedoch noch nicht ausgezahlt bzw. eingefor-
dert wurden. Dadurch konnen unnétige
Schwankungen des Anteilswertes bei der
Bestimmung des Ergebnisses des Geschifts-
jahres vermieden werden. Besagte Lasten
und Ertrdge wurden unterschieden in La-
sten und Ertrége, die im Laufe des Geschifts-
jahres 2001 mit festem AusmaB festgelegt
wurden und jenen variablen, die zur Bestim-
mung der Lasten bzw. Ertrige, die angereift
aber noch nicht ausbezahlt bzw. eingefor-
dert wurden, mit Vorsicht zu schitzen sind.
Die bestimmt festgelegten Lasten im Ge-
schiftsjahr 2001 bestehen aus Vergiitungen
zugunsten von Verwaltern und Aufsichts-
ratsmitgliedern, Sozialversicherungsbeitra-
gen zulasten des Rentenfonds Laborfonds
fiir freie und selbstédndige Mitarbeiter, den
Vergiitungen zugunsten der Delegierten und
ab Juli den Personalkosten fiir die Ange-
stellten. In der Ubersicht der Vermogenszu-
sammensetzung und des Vermdgenswertes
wurden auch die transitorischen Passiva er-
fasst in Zusammenhang mit der Ersatzsteu-
er auf Einkommen im Ausmal} von 11 %
gemdl Art. 14, Abs. 1 GvD Nr. 124 vom 21.
April 1993 im Zusammenhang mit den Aus-
gaben fiir die Verwaltung der Bankkonten,
die laut Vereinbarung zwischen der Depot-
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bank, dem Pensionsfonds - Laborfonds und

Banca Intesa - BCI mit einer Pauschale von

Euro 1.549,37 festgelegt wurden, und den

auf Bankeinlagen und Wertpapierdepots la-

stenden Stempelgebiihren.

Die mit festem Ausmal festgelegten Ertré-

ge im Geschéftsjahr 2001 umfassen Ertrége

aus Termingeschiften und Zinsertrdge der
einzelnen bei der Depotbank eingerichteten

Konten, und ab dem Zeitpunkt der Vermo-

gensverwaltung durch externe Verwalter die

angereiften Zinsen der im Depot verwalte-
ten festverzinslichen Wertpapiere.

Die oben genannten fixen Lasten und Ertra-

ge wurden mit Bezug auf die Filligkeit und

den Gesamtbetrag berechnet, da sie zum

Stichtag der Ubersicht fillig waren, aber

noch nicht ausgezahlt bzw. eingefordert

wurden.

Die Kosten fiir die Vermogensverwaltung

im Zusammenhang mit den Gebiihren fiir

die Vermogensverwaltung und die Depot-

bank wurden nach den in den Vereinbarun-
gen festgelegten Grundsétzen ausgewiesen.

Eine Schitzung machte sich erforderlich, um

jene Verwaltungskosten zu bestimmen, die

zum Stichtag der Ubersicht fillig waren je-
doch noch nicht ausgezahlt bzw. eingefor-
dert wurden, da es Lasten und Ertrége sind,
die bis zur tatsdchlichen Auszahlung bzw.

Einforderung Schwankungen unterliegen. Es

handelt sich hier um Post- und Frankier-

spesen, Werbungs- und Inseratkosten, Riick-
erstattungen von Reisekosten der Verwal-
ter und der Angestellten, Auslagen fiir

Schreibwaren, das Geschéftsjahr betreffen-

de Gebiihren sowie Stempelmarken. Bei der

Schiatzung wurden folgende Grundsétze

beriicksichtigt:

— Analyse der Lastenentwicklung im vorher-
gehenden Zeitraum unter Beriicksichtigung
der steigenden Zahl von Mitgliedern und
somit hoherer erwarteter Lasten;

— Berticksichtigung der gesetzlichen Aufla-
gen und Bestimmungen (Ver6ftentlichung
von Ausschreibungen, Ubersetzungen,
Visierung der Gesellschaftsbiicher, Stem-
pelungen);

— Tétigkeiten und Teilnahme an Versamm-

lungen vonseiten der Laborfonds Renten-
fonds-Organe (Verwaltungsrat, Delegier-
tenversammlung);

— geplante Projekte und entsprechende
Ausfiihrungsmodi (Schaffung von
Taskforces).

Angabe der Arbeitnehmer bzw.
Unternehmen, auf die sich
der Laborfonds-Rentenfonds
bezieht, und Anzahl
der Mitglieder

Aufgrund der Bestimmungen laut Statut
konnen dem Fonds jene Arbeitnehmer bei-
treten, die ihre Tétigkeit in Trentino-Siidti-
rol ausiiben und Beschiftigte jener Arbeit-
geber sind, welche durch die Arbeitgeber-
verbinde vertreten werden, die das Abkom-
men zur Errichtung des Fonds unterzeich-
net haben, sofern fiir diese Arbeitnehmer
das Regionalgesetz vom 27. Februar 1997,
Nr. 3 Anwendung findet. Der Beitritt zum
Rentenfonds wird auBlerdem auf jene Ar-
beitnehmer ausgedehnt, die ihre Tatigkeit in
Trentino-Siidtirol ausiiben und Angestellte
der Arbeitgeberverbénde und der Gewerk-
schaftsorganisationen sind, welche das Ab-
kommen zur Errichtung des Fonds unter-
zeichnet haben, und zwar nach Unterzeich-
nung des sie betreffenden Griindungsaktes,
sofern fiir diese Arbeitnehmer das Regio-
nalgesetz vom 27. Februar 1997, Nr. 3 An-
wendung findet.

Zum 31. Dezember 2001 zdhlte der Ren-
tenfonds Laborfonds 54.452 Mitglieder (Ver-
gleich 31.12.2000: 49.147) - davon 3.844
Erstbeschiftigte (Vergleich 31.12.2000:
2.507) mit Arbeitsbeginn nach dem
28.04.1993 -, die verschiedenen Kategorien
der Privatwirtschaft sowie des lokalen 6f-
fentlichen Bereichs der Provinzen Bozen
und Trient angehoren.

Nachstehende Tabelle gibt die Daten der 15,
nach der Mitgliederanzahl wichtigsten Kol-
lektivvertrage wieder. Die Gesamtzahl der
Kollektivvertrige belduft sich auf 101.
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Mitgliederanzahl der 15 wichtigsten Kollektivvertrige

P davon
Kollektivvertrag M |t&géla|medter Erst-
g beschftigte
Bereichstibergreifender Kollektivvertrag Sudtirol 13.002 301
Provinztarifvertrag (CCPL) Kindergérten Trentino 759 9
Provinztarifvertrag (CCPL) Auton. Prov. Trient und Korperschaften,
Gemeinden und Konsortien Wohlfahrts-Konsortien (IPAB),
Bezirksgemeinschaften, Tourismusvereine (APT) des Trentino 10.535 413
Provinztarifvertrag Obstlagerhé@user Stdtirol 510 40
Nationaler Kollektivvertrag Tertidrbereich Distribution Dienstleistungen 4.646 669
Nationaler Kollektivvertrag Metallindustrie und Anlagenbau - Industrie 8.098 830
Nationaler Kollektivvertrag Metallindustrie und Anlagenbau -
Handwerk 488 97
Nationaler Kollektivvertrag Holzeinrichtungen - Industrie 769 91
Nationaler Kollektivvertrag Lebensmittelindustrie und damit
verbundene Bereiche 1.123 93
Nationaler Kollektivvertrag |okale Unternehmen
Elektrodienstleistungen 745 34
Nationaler Kollektivvertrag Graphik- und Verlagsbereich - Industrie 573 83
Nationaler Kollektivvertrag Kunststoffe - Industrie 1.343 209
Nationaler Kollektivvertrag Bausektor - Industrie 2.027 149
Nationaler Kollektivvertrag Papierindustrie - Handwerk 1.134 88
Nationaler Kollektivvertrag offentlicher Transport 1.136 24
Vergiitungen fiir Verwalter und Aufsichtsratmitglieder der letzten beiden
Geschiiftsjahre:
BESCHREIBUNG VERGUTUNGEN
2001 2000
Verwalter 124.112 87.203

Aufsichtsratsmitglieder 42.670 42.670
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Weitere Informationen

Zum 31. Dezember 2001 wurden Beitrige
in der Hohe von insgesamt Lire 49.150.332
eingezahlt, die in Anteile zerlegt wurden.
Diese Anteile wurden den Mitgliedern je
nach den eingezahlten Summen gutgeschrie-
ben und belaufen sich auf insgesamt
Euro 48.912.567. Aussténdig bleiben noch
die Anteile einiger Mitglieder (Gesamtsum-
me: Euro 237.765), deren Aufteilung zum
31. Dezember 2001 noch nicht abgeschlos-
sen werden konnte aufgrund von Fehlern
oder Ungenauigkeiten bei der Rechnungsle-
gung vonseiten der Arbeitgeber, welche die
betreffenden Einzahlungen vorgenommen
hatten.

Die Einzahlungen des 4. Quartals 2001 ge-
hen laut den Bestimmungen zur Erstellung
der Bilanz von Rentenfonds durch die Auf-
sichtskommission aus den buchhalterischen
Daten nicht hervor, da sie mit 16. Januar
2002 von Laborfonds einkassiert wurden.
Die Vermogensverwaltung des Fonds be-
gann mit 10.12.2001 nach erfolgter Geneh-
migung durch die Aufsichtskommission. Da
2001 das erste Jahr war, in dem Verméogens-
verwalter mit der Vermogensverwaltung
beauftragt wurden, fehlen jegliche Daten fiir
einen Vergleich der Entwicklung der Verwal-
tung der vorhergehenden Geschéftsjahre.

Antizipative Passiva zur
Deckung von
Verwaltungskosten:

Laut Statut des Rentenfonds Laborfonds
verwendet der Fonds zur Deckung der ad-
ministrativen Verwaltungskosten in erster
Linie die Einschreibegebiihren und einen Teil
der Beitrdge, den sog. Mitgliedsbeitrag, der

jahrlich durch den Verwaltungsrat bestimmt
wird.

In der Sitzung vom 5. Mérz 2001 hat der
Verwaltungsrat den Mitgliedsbeitrag mit Lire
5.000 (Euro 2,58) festgelegt, die den Ein-
zahlungen des Arbeitnehmers und in dersel-
ben Hohe den Einzahlungen des Arbeitge-
bers entnommen werden. Laut Beschluss des
Verwaltungsrats werden die Mitgliedsbei-
trage den Einzahlungen des zweiten Quar-
tals (16. Juli 2001) oder der ersten Einzah-
lung entnommen, falls die Entnahme im
zweiten Quartal nicht erfolgen kann.

Im Geschiéftsjahr 2001 hat der Rentenfonds
Laborfonds unter dem Posten ,,Beitridge zur
Deckung von Verwaltungsspesen® die Ein-
schreibegebiihr und die Mitgliedsbeitrige
von insgesamt Euro 494.051 angefiihrt; diese
Betrdge tibersteigen die Verwaltungskosten,
zu deren Deckung Euro 103.787 bestimmt
waren.

Es schien daher sinnvoll, die Differenz auf
das nichste Geschéftsjahr zu tibertragen, um
die gewlinschte Zuwendung beizubehalten.
Der Betrag wurde unter dem Posten ,,Anti-
zipative Beitrdge zur Deckung von Verwal-
tungskosten® angefiihrt und in der Bilanz
im Saldo der Verwaltung sowie in der Bi-
lanz bei den Passiva der Verwaltung gemél
den Bestimmungen der Aufsichtskommis-
sion It. Mitteilung vom 3. Mirz 1999 be-
riicksichtigt.

Rentenleistungen

Im gegenstindlichen Geschiftsjahr wurden
178 Auszahlungen von einzelnen Positio-
nen verzeichnet (davon 124 im Jahresab-
schluss 2001), die im Jahr 2001 beantragt
wurden und im Jahr 2002 ausbezahlt wur-
den bzw. noch auszubezahlen sind, in der
Hohe von insgesamt Euro 174.936.




II. Kapitel: Geschiiftsbericht

2.1. Bilanz - Akkumulierungsphase

LW nds
L info

BESCHREIBUNG 2001 2000 .
10 DIREKTINVESTITIONEN 0 0
20 ANVERTRAUTE INVESTITIONEN 77173455  26.226.469
a) Bankeinlagen 18.436.970 66.060
b) Forderungen fir Termingeschéfte 21.498.480 26.078.002
c) Wertpapiere von Staaten oder internationalen Organisationen  25.259.780 0
€) Borsennatierte Dividendenpapiere 11.419.189 0
1) Antizipative und transitorische Aktiva 559.036 41.457
n) Sonstige Téatigkeiten der Vermogensverwaltung 0 40.950
30 ERFOLGSGARANTIEN VON EINZELNEN POSITIONEN 0 0
40 TATIGKEITEN ADMIN. VERWALTUNG 482.751 391.736
a) Kassa und Bankeinlagen 441.627 367.608
b) Immaterielles Anlagevermdgen 1.448 2.885
d) Sonstige Tétigkeiten der admin. Verwaltung 39.676 21.243
50 STEUERGUTSCHRIFTEN 0 0
GESAMT TATIGKEITEN AKKUMULIERUNGSPHASE 77.656.206  26.618.205
BESCHREIBUNG 2001 2000
10 PASSIVA SOZIALVERSICHERUNGSVERWALTUNG (183.662) (0)
a) Verbindlichkeiten der Verwaltung Sozialversicherung (183.662) (0)
20 PASSIVA VERMOGENSVERWALTUNG 13.334 ()]
d) Sonstige Passiva der Vermdgensverwaltung 13.334 (0)
30 ERFOLGSGARANTIEN VON EINZELNEN POSITIONEN (0) (0)
40 PASSIVA ADMIN. VERWALTUNG (392.632) (396.855)
a) Abfertigung fur Angestellte (TFR) 724 (0)
d) Sonstige Passiva der admin. Verwaltung (391.908) (396.855)
50 STEUERSCHULD (215.685) 0
GESAMT PASSIVA AKKUMULIERUNGSPHASE (805.313) (396.855)
100 NETTOVERMOGEN FUR RENTENLEISTUNGEN 76.850.895  26.221.350
ZWISCHENKONTO 27.006.632 836.635
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2.1. Gewinn- und Verlust-Rechnung - Akkumulierungsphase

BESCHREIBUNG 2001 2000
10 SALDO SOZIALVERSICHERUNGSVERWALTUNG 48.492.639 25.966.067
a) Beitrage fir Leistungen 49.150.332 25.966.067
c) Ubertragungen und Auszahlungen (657.693) (0)
20 ERGEBNISDIREKTE VERMOGENSVERWALTUNG 0 0
30 ERGEBNISINDIREKTE VERMOGENSVERWALTUNG 2.300.116 244.879
a) Dividenden und Zinsen 462.782 56.096
b) Gewinne und Verluste von Finanzgeschaften (14.190) (15.146)
d) Ertrége und Lasten von Termingeschéften 1.851.524 203.929
40 KOSTEN VERMOGENSVERWALTUNG (54.183) (0)
a) Verwaltungsgesellschaft 33.702 (0) =
b) Depotbank (20.481) (0)
50 MARGE VERMOGENSVERWALTUNG (20)+(30(+(40) 2.245.933 244.879
60 SALDO ADMIN. VERWALTUNG 106.658 58.037
a) Beitrage zur Deckung von Verwal tungskosten 390.264 300.405
c) Allgemeine Verwaltungskosten (352.533) (275.116)
d) Personalkosten (34.420) (0)
e) Abschreibungen (1.438) 1.438
g) Verschiedene Lasten und Ertrage 104.785 36.768
h) Ersatzsteuer 0 2.582
70 VERANDERUNG NETTOVERMOGEN FUR
RENTENLEISTUNGEN VOR ERSATZSTEUER 50.845.230 26.268.984
(10)+(50)+(60))
80 ERSATZSTEUER (215.685) 0

VERANDERUNG NETTOVERMOGEN FUR

RENTENLEISTUNGEN (70)+(80) 0629545 20.268.984

Anhang zum Geschiftsbericht

Der Anhang zum Geschiftsbericht wird geméfl den Vorgaben der Aufsichtskommission laut Be-
schluss vom 17. Juni 1998 erstellt.

Die nachstehende Tabelle bezieht sich auf die Anzahl und den Gegenwert der bestehenden Anteile
von Beginn bis Ende des Geschiftsjahres 2001 sowie der im Laufe des Geschiftsjahres ausgegebe-
nen und annullierten Anteile:
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BESCHREIBUNG ANZAHL GEGENWERT
Bestehende Anteile seit Geschéftsjahresbeginn 2.519.185,00446 € 26.221.349
Ausgegebene Anteile 5.317.332,05313 € 49.150.332
Annullierte Anteile 748.915,02894 € 657.693
Bestehende Anteile Geschéftsjahresende 7.087.602,02865 € 76.848.865

TATIGKEITEN
10 Direktinvestitionen

Im Geschiftsjahr 2001 erfolgten keine Direktinvestitionen in Aktien, Wertpapierfonds oder Antei-
len in geschlossenen Investment-Fonds im Rahmen von Wertpapieren und Immobilien gemaf Art.
6, Abs. 1, Lit. d) und e) GvD Nr. 124/93.

20 Anvertraute Investitionen

Die Vermogensverwaltung begann mit 10.12.2001 nach erfolgter Genehmigung durch die Aufsichts-
kommission.

In der folgenden Tabelle sind die Vermogensverwalter und die jeweils zugeteilten Betrige fiir das
Geschiftsjahr 2001 angefiihrt.

.. Zuwesungen

VERMOGENSVERWALTER in EURO

LOMBARD ODIER INTERNATIONAL PORTFOLIO MANAGEMENT LIMITED 23.000.000
ING INVESTIMENT MANAGEMENT ITALIA SGR SPA 25.600.000
SAN PAOLO IMI INSTITUTIONAL ASSET MANAGEMENT SGR 28.000.000

In der nachstehenden Tabelle sind die Hauptmerkmale der jeweils zugeteilten Mandate gemal3 den
abgeschlossenen Vereinbarungen zur Vermogensverwaltung angefiihrt.
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Investi- Ge-

VERMOGENSS tions- Bezugsindex wich. Bloomberg- Art Rl
VERWALTER R Kode rungen
Politik tung
GBP -
MSCI DAILY TR
90% GDD2EUXI SEK -
LN ARD GROSS $ EUR X ITAL 100% Aktien CHF
Aktiv
ODIER
WORLD M-
MKT/EURODEPOSITS 10% SBWM3ML
INDX EMU 3M EU
SALOMON WORLD 60% SBWGEU GBP -
GOVT BOND INDX CHF -
EURO ALL USD -
CAD -
: JPY -
ING SGR SPA  Aktiv AUD -
DKK -
97% SEK -
Obligationen PLN -
HUF
SALOMON NON- 40% SBNEUU
EURO GOVT BONDS
IN USD
SALOMON EMU
GOVERNAMENT 80% SBEGEU
BOND INDEX 75%
SAN PAOLO IMI  Aktiv Obligationen
ITALY STOCK 25% Aktien
MARKET COM 20% ITSMCP+R
PERF + R

Die verwalteten Investitionen beliefen sich zum 31.12.2001 auf Euro 77.173.455. Weitere Details
sind in der nachstehenden Tabelle angefiihrt.

BESCHREIBUNG 2001 2000
a) Bankeinlagen 18.436.970 66.060
b) Forderungen fur Termingeschéfte 21.498.480 26.078.002
¢) Wertpapiere von Staaten oder internationalen Organisationen 25.259.780 0
€) Borsennotierte Dividendenpapiere 11.419.189 0
1) Antizipative und transitorische Rechnungsabgrenzung 559.036 41.457
n) Sonstige Tétigkeiten der Vermdgensverwaltung 0 40.950

GESAMT 77.173.455 26.226.469




Saldo der Bankeinlagen der Verwalter zum 31.12.2001:
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ANTEIL
= BANKEIN- WAH- SALDOIN AM GES
VERMOGENSVERWALTER LAGEN RUNG EURO PORTE-
FEUILLE
7301413.01.65 EUR 16.811.153 21,65%
LOMBARD ODIER INTERNATIONAL
PORTFOLIO MANAGEMENT LIMITED
7301413.03.67 CHF 9.288 0,01%
7301412.01.64 EUR 189.373 0,24%
ING INVESTIMENT MANAGEMENT
ITALIA SGR SPA
7301411.01.63 EUR 1.122.289 1,45%
SAN PAOLO IMI INSTITUTIONAL
ASSET MANAGEMENT SGR 6824445.04.81 EUR 304.868 0,39%
LIQUIDITATSKONTO * 18.436.971 23,74%
GESAMT 18.436.971 23,74%
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Nennung der ersten 50 Wertpapiere des Portefeuilles:

Fort- Anteil
Ifd. Wahr. ISIN-KODE BEZEICHNUNG MENGE WERT ag)rth
ALE feville
1 EUR I1T0001444378 BTP 6% 1-11-99/1-5-2031 2200000 2.350.700 3,02%
2 EUR IT0003023550 BTP525% 15-10-2000/2003 2200000 2.251.700 2.90%
3 EUR ITO001413036 BTP 4,75% 1/7/2005 2200000 2.237.180 2,88%
4 EUR IT0003088959 BTP 2001 15032006 475% 2200000 2.229.260 2,87%
5 EUR ITO003178446 BTP 2001 01-10-2004 4% 2200000 2203740 2,83%
6 EUR IT0001170007 BTP 6% 1/11/97-2007 2000000 2.135.000 2,75%
7 EUR ITO001338612 BTP 4,25% 1/11/2009 2200000 2.097.260 2,70%
8 EUR IT0001224309 BTP 5% 1/5/2008 2000000 2.028000 2,61%
9 EUR IT0003080402 BTP 525% 1/08/2011 2000000 2.020.000 2,60%
10 EUR IT0001448619 BTP 55% 01-11-1999/2010 1.750.000 1.801.800 2,32%
11 USD US9128277G14 USTRE.3 % 30/11/2003 1200000 1.360.135 1,75%
12 USD US9128277F31 USTRE.35% 151106 SERIES 1200000 1305883 1,68%
13 JPY XS0064621898 ITALY 96-08 3,80% 120.000.000 1.239.123 1,50%
14 EUR IT0001052049 TIM ORD 75000 470100 0,60%
15 GBP GB0009252882 GLAXOSMITHKLINE 16600 469219 0,60%
16 GBP GB0007192106 VODAFONE GROUP PLC 154700 456346 0,59%
17 EUR IT0001127429 TELECOM ITALIA ORD. 47000 451200 058%
18 EUR 1T0003132476 ENI SPA 27450 385700 050%
19 EUR IT0000062072 GENERALI 11800 367.924 047%
20 SEK SE0000108656 ERICSSON LM B-F 58900 360953 046%
21 CHF CH0012005267 povqRTISAGAZION 8900 360.105 0,46%
22 EUR IT0003128367 ENEL SPA 52000 328588 042%
23 EUR IT0000064854 ot CRED!TO ITALIANG 60.000 269.520 0,35%
24 EUR FRO000120578 SANOFI-SYNTELABO SA 3000 251400 0,32%
25 GBP GBO000782010 BARCLAYSBANK 6700 251044 0,32%
26 GBP GBO007980591 BP AMOCO PLC 28100 247.982 032%
27 EUR NLOO00009470 ROYAL DUTCH PETROLEUM 4300 244670 031%
28 EUR FI0009000681 NOKIA OYJ 8400 243264 031%
20 EUR DE0007164600 SAP AG ORD. 1600 235536 0,30%
30 EUR NL0000303600 ING GROEP 8100 231984 0,30%
31 EUR FRO000120172 SARREFOUR 3900 227760 0,29%

SUPERMARCHE
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Anteil

Ifd.  Wahr. ISIN-KODE BEZEICHNUNG MENGE WERT ag;)gf
bl feville
32 CHF CHO012332372 oo REINSURANCE 2000 225234 0,29%
33 EUR IT0001127437 TELECOM ITALIA RISPN.C. 37500 225000 0,29%
34 GBP GB0005405286 HSBC HOLIDINGS 16700 223673 0,29%
35 EUR FRO000120628 AXA 9200 215924 0,28%
36 EUR IT0000062825 RAS ORD. 14500 191429 0,25%
37 EUR DE0005140008 DEUTSCHE BANK 2300 182390 0,23%
38 EUR IT0000072618 BANCA INTESA ORD 54500 153309 0,20%
39 EUR IT0001063210 MEDIASET 18000 147.330 0,19%
40 EUR 170003049217 ITALGAS 13200 139.075 0,18%
41 EUR IT0000082963 BANCA FIDEURAM 15400 138692 0,18%
42 EUR 1T0001070405 ROLO BANCA 1473 7.750 133796  0,17%
43 EUR ITO001254884 B.N.L. ORD. 57500 130.640 0,17%
44 EUR FRO000120271 TOTAL FINA ELF SA 800 128320 0,17%
45 EUR IT0001407847 FINMECCANICA ORD 132000 128040 0,16%
46 EUR FRO000120529 SUEZ 3600 122400 0,16%
47 EUR NLO000301760 Ao e 2 ON 4000 121600 0,16%
48 EUR IT0000078193 ALLEANZA ORD. 9800 120932 0,16%
49 GBP GB0009740423 WPP GROUP PLC 9.800 120789 0,16%
50 EUR DE0007236101 SIEMENSAG 1600 119760 0,15%

Informationen iiber Betrige von noch nicht abgeschlossenen Kauf- und

Verkaufsgeschiften von Wertpapieren:
Zum Stichtag lagen keine bereits unterzeichneten aber noch nicht abgeschlossenen Kauf- oder
Verkaufsgeschifte vor.
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Informationen zur geographischen Verteilung der Anlagen:

ANDERE ANDERE NICHT- ﬁMN%EéIsJ
ART/LAND ITALIEN _EU- OSZE- OSZE-  GESAMT ‘poprre™
LANDER LANDER LANDER i
Staatspapiere Italien  22.593.762 22.593.762 29,06%
Staatspapiere andere
OSZE-L Ander 2.666.018 2.666.018 3,43%
Borsennotierte
Aktien Italien 5.152.757 5.152.757 6,63%
Borsennotierte
Aktien EU 5.463.007 5.463.007 7,03%
Borsennotierte
Aktien OSZE 803.425 803.425 1,03%
GESAMT 27.746.519  5.463.007  3.469.443 47,18%

Anlagen in Valuta:

WAHRUNG ST
USD 2.666.018
JPY 1.239.123
GBP 1.880.823
CHF 803.425
SEK 360.953

GESAMT 6.950.342
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Informationen zur Laufzeit der im Portefeuille gehaltenen Wertpapiere, mit Bezug auf
die Gesamtmenge und die Hautparten:

Durch-
1SIN-Kode Bezeichnung Art Menge Gednderte GSe«C/Cir(]:h—
Dauer tung
IT0001444378  BTP 6% 1-11-99/1-5-2031 Staatspapiere Italien 2.200.000 13,718 5,637
ITO003023550  BTP 5,250 15-10-2000/2003  Staatspapiere Italien 2.200.000 1,646
IT0001413936  BTP 4,75% 1/7/2005 Staatspapiere Italien 2.200.000 3,063
ITO003088959  BTP 2001 15-03-2006 4,75%  Staatspapiere Italien 2.200.000 5,553
ITO003178446  BTP 2001 01-10-2004 4% Staatspapiere Italien 2.200.000 6,831
ITO001170007  BTP 6% 1/11/97-2007 Staatspapiere Italien 2.000.000 4,770
IT0001338612  BTP 4,25% 1/11/2009 Staatspapiere Italien 2.200.000 6,349
ITO001224309  BTP 5% 1/5/2008 Staatspapiere Italien 2.000.000 5,220
ITO003080402  BTP 5,25% 1/08/2011 Staatspapiere Italien 2.000.000 7,136
IT0001448619  BTP 5,5% 01-11-1999/2010  Staatspapiere Italien 1.750.000 6,741
XS0064621898  ITALY 96-08 3,80% Staatspapiere Italien  120.000.000 5,556
US9128277G14  USTRE.3 % 30/11/2003 ggé'_’fp;neégmde’e 1.200.000 1,810 3,056
USO128277F31  goey RE-35% 15/11/06 Seatspapiere andere 3 500,000 4,302
Durchschnittliche Gewichtung der gednderten Dauer in Bezug auf die gesamten im Portefeuille 5504

gehaltenen Schuldtitel

Informationen iiber Anlagen mit Interessenskonflikten:

Es wurden vonseiten der Organe geméf Art. 8, Abs. 3 Dekret des Schatzministeriums Nr. 703/96
keine Informationen tiber das Vorhandensein von Anlagen mit Interessenskonflikten erhalten.

Informationen iiber die voriibergehend fiir Termingeschiifte eingesetzten Finanzinstru-
mente unter Angabe der Geschiiftsart und der Gegenpartei:

ART

FINANZINSTRUMENT

GEGENPARTEI

BETRAG IN EURO

Terming.

BOT 16-12-2002 12M 367GG

BANCA AKROS

21.498.480

Der Terminverkauf der oben genannten Termingeschéfte wurde mit Valuta 07.01.2002 abgeschlos-

sen.
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Gegenwert der Zukéufe und Verkiufe von Finanzinstrumenten nach Art der Anlage:

ZUKAUFE 2001 VERKAUFE 2001
BETRAG BETRAG
FINANZINSTRUMENT IN EURO FINANZINSTRUMENT IN EURO
Staatspapiere Italien 21.499.219  Staatspapiere Italien 0
St_‘_s\atspapl ere andere OSZE- 3878530 Staatspapl ere andere OSZE- 0
L ander L ander
Borsennotierte Aktien Italien 8.302.665 Borsennctierte Aktien Italien 0
Borsennotierte Aktien EU 2.203.236 Borsennotierte Aktien EU 0
Borsennotierte Aktien OSZE 809.525 Borsennotierte Aktien OSZE 0

Handelsgebiihren prozentuell zum Handelsvolumen

Gesamt % zum Handelsvolumen
Handelsgebiihren 2001 13.954 0,038%

Zusammensetzung des Postens ,,Sonstige Titigkeiten der Vermogensverwaltung*:

‘ 40 Titigkeiten der administrativen Verwaltung

a) Kassa und Bankeinlagen

Saldo des Postens ,,Kassa und Bankeinlagen* zum 31.12.2001:

BESCHREIBUNG BETRAG
Kassenmittel am Sitz Bozen 104
Kassenmittel am Sitz Trient 59
Kassenmittel Stempelmarken 101
Bankeinlage 6824445.03.80 (Verwaltungskonto) 441.364

GESAMT 441.628
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b) Immaterielles Anlagevermégen

Saldo des Postens ,,Jmmaterielles Anlagevermdgen zum 31.12.2001:

IMMATERIELLES ANLAGEVERMOGEN

Anfangsstand 2.885

Steigerungendurch
Zukaof e
Werterhohung
Neubewertung e
Sonstige Anderungen
Verminderungen durch ~~ ——
Vekaf e
Abschreibungen 1.437

Dauerhafte Abwertungen
Sonstige Anderungen
Restbestand 1.448

d) Sonstige Tétigkeiten der admin. Verwaltung

Saldo des Postens ,,Sonstige Tatigkeiten der admin. Verwaltung* zum 31.12.2001:

BESCHREIBUNG BETRAG
Forderung gegentiber INAIL 204
Forderungen fir zu kassierende Bankzinsen 23.282
Lieferantenkonto/Vorschiisse: 14.538
Dr. Alberti Marina 14.490
DHL International srl 48
Antizipative Aktiva: 1.652
Mahlzeitkarten im Geschéftsjahr 2002: 102
VVon MEFOP geleistete Dienste im Geschéaftsjahr 2002: 1.550
SONST. TATIGKEITEN DER ADMIN. VERWALTUNG 39.676

Anmerkung:

Der Posten ,,Forderungen fiir zu kassierende Bankzinsen™ bezieht sich auf Bankzinsen, die zum
Ende des Geschiftsjahres auf dem Bankkonto der administrativen Verwaltung und der Bankeinlage
fiir das Inkasso der Beitrage (06824445/01/78) angereift sind und noch nicht kassiert wurden. Ab
01.01.2001 wird auf Bankzinsen aus Pensionsfonds kein Steuerriickbehalt mehr angewandt.
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PASSIVA
‘ Passiva der Verwaltung Sozialversicherung

a) Verbindlichkeiten der Verwaltung Sozialversicherung

Dieser Posten umfasst die Verbindlichkeiten zum 31.12.2001 gegeniiber den Mitgliedern, welche
die Ablase der eigenen Position beantragt haben, gegeniiber anderen Fonds infolge von Ubertra-
gungsantragen und gegeniiber Anspruchsberechtigten bei Ableben des Mitglieds. Die Verbindlich-
keiten sind abziiglich der zum Zeitpunkt der Tilgung der Verbindlichkeit filligen Abzugsteuern
angefiihrt.

Verbindlichkeiten der Sozialversicherungsverwaltung umfassen dariiber hinaus auch die Verbind-
lichkeiten gegeniiber der Steuerbehérde fiir Abzugssteuern auf bereits abgegoltene Positionen.

Verbindlichkeiten:
BESCHREIBUNG 2001 I
Verbindlichkeiten gegentiber Mitgliedern fur Abldse (145.900)
Verbindlichkeiten gegeniiber anderen Fonds fiir Ubertragungen (11.291)
Verbindlichkeiten gegentiber Anspruchsberechtigten (11.575)
Steuerkasse Einbehalte auf Leistungen (14.896) I

u‘

Der Saldo des Postens ,,Verbindlichkeiten gegeniiber Mitgliedern fiir Ablose* ist zuziiglich der
Betrige (Euro 6.170) angefiihrt, die den Mitgliedern, deren Position abgegolten wurde, fiir die
doppelte Einzahlung der Beitrage zustehen.

Passiva der Vermdogensverwaltung

d) Sonstige Passiva der Vermdgensverwaltung

Zusammensetzung des Postens ,,Sonstige Passiva der Vermogensverwaltung™:

BESCHREIBUNG 2001 |
Verwal tungsgebiihren San Paolo (3.939) |
Verwaltungsgeblihren ING SGR (2.688)
Verwaltungsgebiihren Lombard Odier (3.961)
Verbindlichkeiten gegentiber der Depotbank fiir Leistungsgebiihren (2.746) |

u"

Zusammensetzung des Postens ,,Verbindlichkeiten gegeniiber der Depotbank fiir Leistungsgebiih-
ren:
O Gebiihren fiir Wertpapiergeschéfte

SAN PAOLO IMI Euro (611)

ING SGR Euro (65)

LOMBARD ODIER Euro (429)

C/C DI LIQUIDITA Euro (206)




0 Gebiihren fiir Depotbankleistungen
SAN PAOLO IMI Euro (667)
ING SGR Euro (636)
LOMBARD ODIER Euro (132)

40 Passiva der administrativen Verwaltung

a) Abfertigung fiir Angestellte (TFR)
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Die Summe der Riicklage fiir Abfertigungen der Arbeitnehmer bei Beendigung des lohnabhingigen
Arbeitsverhiltnisses (Art. 2120 ZGB) entspricht den Entschddigungen, die den Angestellten im
Falle der Beendigung des Arbeitsverhéltnisses am Ende des Geschiftsjahres ausgezahlt wurden.

Anderungen der Zusammensetzung des Postens “Abfertigung fiir Angestellte” im Laufe des Ge-

schéftsjahres:
BESCHREIBUNG 2001
Bestand am 31/12/2000 0
Angereifte Bruttoabfertigung Geschéftsjahr 2001 1554
(abziiglich) Riickstellungsanteil fir Rentenfonds (724)
(abztiglich) Beitrége Solidaritétsfonds (207)
GESAMT ABFERTIGUNGEN am 31.12.2001 723

b) Sonstige Passiva der admin. Verwaltung

Die folgende Tabelle beschreibt detailliert den Posten “Sonstige Passiva der admin. Verwaltung”.

BESCHREIBUNG 2001
Verbindlichkeiten gegenuiber INPS, Mitarbeiter (2.614)
Verbindlichkeiten gegeniiber INPS, Angestellte (2.081)
Verbindlichkeiten gegentiber Angestellten (Gehélter) (125)
Verbindlichkeiten gegentiber Angestellten (nicht genossene Ferien und Freistellungen) (952)
Verbindlichkeiten gegeniiber Zusatzrentenfonds (531)
Verbindlichkeiten gegentiber Lieferanten (411)
Verbindlichkeiten gegentiber dem Zentrum fir regionale Zusatzrenten (226.162)
Transitorische Passiva 14. Monatsgehalt der Angestellten (1.668)
Antizipative Passiva zur Deckung von Verwaltungskosten (103.787)
Ausstehende Rechnungen (13.459)
Steuerkasse Einbehalte 1040-1041 (11.217)
Steuerkasse Einbehalte Mitarb. 1017 (12.204)
Steuerkasse Einbehalte Angest. 1001 (3.090)
Verbindlichkeiten gegentiber Verwaltern (20.269)
Verbindlichkeiten gegentiber Delegierten (4.338)

GESAMT PASSIVA ADMIN. VERWALTUNG

(391.908)
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In der Folge werden einige der oben genannten Verbindlichkeiten aufgeschliisselt:

1 Verbindlichkeiten gegeniiber Lieferanten Euro 411:
Interconsult srl Euro (411)

1 Ausstehende Rechnungen Euro 13.459:

DHL International srl Euro (48)
Telefonspesen (Gutschrift Omnitel) Euro 1.316
Dr. Alberti Marina Euro (14.490)
Telefonspesen Euro (237)
1 Verbindlichkeiten gegeniiber Verwaltern Euro 10.269:
Valentinelli Enrico (Vergiitung Verwaltungsratsmitglied) Euro (1.600)
Pircher Reinhard (Vergiitung Verwaltungsratsmitglied) Euro (1.544)
Pellegrini Mirco (Vergiitung Verwaltungsratsmitglied) Euro (1.720)
Barth Kuno (Vergiitung Verwaltungsratsmitglied) Euro (2.319)
Ferdizzi Cinzia (Vergiitung Verwaltungsratsmitglied) Euro (1.676)
Monari Ermano (Reisespesenriickerstattung) Euro (106)
Pellegrini Mirco (Reisespesenriickerstattung) Euro (308)
Pichler Reinhard (Reisespesenriickerstattung) Euro (290)
Monari Ermano (Reisespesenriickerstattung 2. Halbjahr) Euro (86)
Fedrizzi Cinzia (Reisespesenriickerstattung 1. Halbjahr) Euro 97)
Patscheider Giinther (Reisespesenriickerstattung) Euro (30)
Ischia Franco (Reisespesenriickerstattung) Euro (60)
Pardeller Georg (Reisespesenriickerstattung) Euro (144)
Pardeller Georg (Reisespesenriickerstattung 2000) Euro (289)
1 Verbindlichkeiten gegeniiber Delegierten Euro 4.338:
Angerer Oswald Euro (103)
Giliberto Benedetto Euro (207)
Bertagnolli Arthur Euro (206)
Canal Marco Euro (207)
Dalsass Marco Euro (207)
Graziotin Paolo Euro (103)
Havlik Jan Remigius Euro (207)
Manfrini Rino Euro (206)
Merler Giovanni Euro (207)
Niederwanger Gerhard Euro (206)
Oberhofer Siegfried Euro (207)
Oberparleiter Hubert Euro (206)
Oberrauch Christof Euro (103)
Peintner Klaus Euro (207)
Penasa Gabriella Euro (207)
Pescolderung Helmut Euro (206)
Rizzetto Carlo Euro (207)
Schwarz Stephan Euro (207)
Tinkhauser Rudolf Euro (103)
Unterfrauner Herbert Euro (207)
Unterpertinger Hubert Euro (206)
Viola Corrado Euro (207)

Willeit Peter Euro (206)
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1 Verbindlichkeiten gegeniiber dem Zentrum fiir regionale Zusatzrenten Euro 226.162:

Der Saldo dieses Postens umfasst die Barvorschiisse fiir Reisespesen fiir Laborfonds in den vorhe-
rigen Geschiftsjahren, in denen Laborfonds noch iiber keine eigenen Mittel verfiigte.

Zwischenkonten
BESCHREIBUNG BETRAG

Bankeinlagen der Beitragszahlungen 2.325.086
Forderungen fir ausstehende Beitrége 3.136.486
Termingeschéften unterliegendeWertpapiere 21.545.060
GESAMT AKTIVE ZWISCHENKONTEN 27.006.632
Verfligbare Beitrage fir die Bewertung (2.325.086)
Ausstehende Beitrage (3.136.486)
Fur Termingeschéfte zu tUbergebende Wertpapiere (21.545.060)
GESAMT PASSIVE ZWISCHENKONTEN (27.006.632)

Anmerkung:

Der Posten ,,Bankeinlagen der Beitragszahlungen® und das entsprechende Gegenkonto ,,Verfiigbare
Beitrdge fiir die Bewertung“ umfassen die im Jahr 2001 kassierten Beitrége, die fiir die Bewertung,
die am letzten Tag des Geschiftsjahres durchzufiihren ist, verfiigbar sind. Diesen Beitrdgen sind
daher zum 31.12.2001 noch keine Anteile zugeteilt und sind auch nicht in der GuV-Rechnung bei
den Einnahmen angefiihrt.

Unter dem Posten ,,Forderungen fiir ausstehende Beitrage* und dem entsprechenden Gegenkonto
»~Ausstehende Beitrige™ sind in Abweichung des Kompetenzprinzips die ausstindigen aber noch
nicht kassierten Beitrige fiir das Jahr 2001 angefiihrt, mit Bezug auf die im Errichtungsabkommen
festgelegten Filligkeiten der Beitragszahlungen.

Die Betriige der Posten ,,Termingeschéften zugrundeliegende Wertpapiere® und ,,Fiir Terminge-
schifte zu tibergebende Wertpapiere® wurden mit Bezug auf den vereinbarten Terminverkaufswert

bestimmt.
Nettovermdogen fiir Rentenleistungen

Der Betrag von Euro 76.850.895 entspricht dem buchhalterischen Ergebnis und weicht um Euro 2
von der algebraischen Summe der Bilanzposten aufgrund der Euro-Auf/Abrundungen ab.
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
10 Saldo Verwaltung Sozialversicherung

a) Beitragsleistungen
BESCHREIBUNG BETRAG
Beitrage Gutschrift individuelle Positionen zulasten der Arbeitnehmer 14.162.829
Beitrége Gutschrift individuelle Positionen zulasten der Arbeitgeber 10.536.272
Beitrage Gutschrift individuelle Positionen Abfertigungsanteil 24.183.261
Beitrége von Ubertragungen von anderen Fonds 30.204
Beitrage Gutschrift individuelle Positionen 237.765
Gesamt Beitréage fur Leistungen 49.150.331
Anmerkung:

Der Posten ,,Beitrdge Gutschrift individuelle Positionen® bezieht sich auf die Beitrige, die im
Geschiftsjahr 2001 kassiert wurden und denen zwar Anteile zugewiesen wurden, jedoch aus den
unter Pkt. g) ,,Weitere Informationen® angefiihrten Griinden noch nicht bei den einzelnen Positio-
nen gutgeschrieben wurden. Die anderen Posten zur Verwaltung der Sozialversicherungsbeitrage
umfassen die bereits bei den einzelnen Positionen gutgeschriebenen Beitréige.

¢) Ubertragungen und Auszahlungen

BESCHREIBUNG BETRAG
Ubertragungen (16.936)
Auszahlungen (640.757)
Gesamt Ubertragungen und Auszahlungen (657.693)

Anmerkung:
Die Gesamtsumme von Euro 657.693 entspricht den 551 Anfragen zur Ubertragung und Auszah-
lung der eigenen Positionen, deren Anteile im Laufe des Geschiftsjahres annulliert wurden.




LM nds
L info

30 Ergebnis indirekte Vermégensverwaltung

Zusammensetzung der Posten ,,a) Dividenden und Zinsen und b) Gewinne und Verluste aus Fi-

nanzgeschaften:
POSTEN / WERT DIV DENDEN CEWINN

Wertpapiere von Staaten oder internationalen Organisationen 48.580 (146.057)
Borsennotierte Schuldtitel 0 0
Borsennotierte Dividendenpapiere 0 68.602
Nicht-borsennotierte Schuldtitel 0 0
Nicht-bdrsennotierte Dividendenpapiere 0 0
Bankeinlagen 414.202

Anteile von kollektiven Sparanlagen (OICR) 0 0
Optionen 0
Sonstige Finanzinstrumente 0 0
Ergebnis der Wechselkursverwaltung 63.265
GESAMT 462.782 (14.190)

¢) Gebiihren und Provisionen auf Wertpapierausleihungen

Im Geschiéftsjahr 2001 wurden keine Gebiihren oder Provisionen auf Wertpapierausleihungen kas-

siert.

d) Ertrdge und Lasten von Termingeschéften

BESCHREIBUNG BETRAG
Ertrége aus Termingeschéften 1.861.144
Stempelgebiihren und Spesen flr Termingeschéfte (9.535)
Bezahlte Bankspesen fur Termingeschéfte (85)
Gesamt Ertrage und Lasten von Termingeschaften 1.851.524

Anmerkung: Ab 01.01.2001 wird auf Ertrdge aus Termingeschéften kein Steuerriickbehalt mehr

angewandt.

40 Kosten Vermdgensverwaltung

BESCHREIBUNG BETRAG
a) Verwaltungsgesellschaften (33.702)
b) Depotbank (20.481)
GESAMT KOSTEN VERMOGENSVERWALTUNG (54.183)
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Aufschliisselung der zwei Posten:

a) Verwaltungsgesellschaften

BESCHREIBUNG BETRAG
Handel sgebiihren (13.954)
Ausgaben fir Wertpapierorder (9.160)
Verwaltungsprovisionen San Paolo IM| (3.939)
Verwaltungsprovisionen ING SGR (2.688)
Verwaltungsprovisionen Lombard Odier (3.961)
Gesamt Verwaltungsgesellschaften (33.702)

b) Depotbank

BESCHREIBUNG BETRAG
Gebiihren fur Depotbank-L eistungen (16.949)
Ausgaben fur die Verwaltung der Bankkonten (2.559)
Stempel gebiihren auf Konten und auf das Portefeuille (251)
Stempel gebiihren und Kommissionen fiir Wertpapierorder (1.724)
Gesamt Depotbank (20.483)

BESCHREIBUNG BETRAG
Einmaliger Mitgliedsbeitrag 59.010
Jahrlicher Mitgliedsbeitrag 435.041
Antizipative Passiva zur Deckung von Verwaltungskosten (103.787)
a) Beitrage fur Verwaltungskosten 390.264
Post- und Frankierspesen (104.104)
Vergutungen Verwaltungsratsmitglieder (120.300)
Vergutungen zugunsten Dritter (29.012)
Vergiitungen Aufsichtsratmitglieder (42.670)
Reisespesen (41.073)
Schreibwaren (1.452)
Verschiedene Gebuhren (2.123)
Stempelgebiihren (1.304)
Fursorgebeitrage Mitarbeiter (3.811)
Vergltungen Delegierte (4.338)
Stempel gebtihren Bankkonten (24)
Fort- und Weiterbildungskosten (2.417)
Datenverarbeitung Personal (677)

Telefonspesen (237)
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BESCHREIBUNG BETRAG
¢) Allgemeine Verwaltungskosten (352.532)
Gehélter und Entlohnungen (24.072)
Sozialleistungen (8.498)
Abfertigungs-Ruickstellung (1.553)
Beitrége Rentenfonds Laborfonds (181)
Solidaritétsbeitrag Pensionsfonds (8)
INAIL-Beitrage (108)
d) Personalkosten (34.420)
Abschreibung Errichtungskosten (1.417)
Abschreibung mehrjéhrige Lasten (21)
€) Abschreibungen (1.438)
Zinsertrage auf Bankeinlagen 104.629
Aufrundungen 49
Aulerordentliche Ertrage 1.129
Abrundungen (42)
Aulerordentliche Aufwendungen (970)
AuRerordentliche Lasten (20)
Aufrundungen durch Euroumrechnung 3
Abrundungen durch Euroumrechnung 3)
g) Verschiedene Lasten und Ertrége 104.785
Saldo admin. Verwaltung 106.659

Anmerkung zu den einzelnen Posten:

a) Beitrdge zur Deckung von Verwaltungskosten

Die Einschreibegebiihr umfasst alle Beitridge, die von den Mitgliedern zusétzlich zur ersten Bei-
tragszahlung geleistet wurden. Diese Beitrige belaufen sich auf Lire 10.000 (Euro 5,16) pro Mit-
glied, wovon je Lire 5.000 (Euro 2,58) zulasten des Arbeitnehmers und Arbeitgebers sind.

Der jahrliche Mitgliedsbeitrag fiir das Jahr 2001 betrdgt Lire 10.000 (Euro 5,16), wovon je Lire
5.000 (Euro 2,58) vom Beitrag des Arbeitnehmers und jenem des Arbeitgebers einbehalten werden.
Der Posten ,,Antizipative Passiva zur Deckung von Verwaltungskosten™ enthélt die Differenz
zwischen den gesamten kassierten Mitgliedsbeitridgen (Einschreibegebiihr und Mitgliedsbeitrag)
und den Verwaltungskosten. Die Differenz wird auf das nachste Geschéftsjahr tibertragen, um die
gewlinschte Zuwendung beizubehalten.

b) Ausgaben fiir von Dritten eingekauften Verwaltungsdiensten
Hierzu gab es keine Ausgaben.

c) Allgemeine Verwaltungskosten:

— Der Posten ,,Vergiitungen zugunsten Dritter” enthélt die Aufwendungen fiir Personalverleih
durch das Zentrum fiir regionale Zusatzrenten (Euro 3.349) sowie Vergiitungen an Firmen fiir die
Erbringung von besonderen Leistungen (MEFOP Rom, ITC Trient).

— Die Posten ,,Das Geschiftsjahr betreffende Steuern und ,,Stempelgebiihren* umfassen grofiten-
teils Abgaben auf behordliche Konzessionen sowie Kammerbeitrige fiir die Visierung der vorge-
schriebenen Gesellschaftsbiicher.
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d) Personalkosten

Die Personalkosten beziehen sich auf die Einstellung eines leitenden Angestellten.

Der Mitarbeiter wurde mit 09.07.2001 eingestellt.

e) Abschreibungen

Dieser Posten umfasst die Abschreibungen in Zusammenhang mit Errichtungskosten und mehrjih-

rigen Aufwendungen. Gemal Art. 16 GvD 87/1992 betrigt die Abschreibungsrate 1/5. Die Ab-

schreibung erfolgte durch eine Wertverminderung des Vermégens.

g) Verschiedene Lasten und Ertrége

— Auf die Zinsen des Geschiftsjahres 2001, die auf dem Konto fiir die Vermogensverwaltung und
dem Konto fiir die Einkassierung der Beitrage angereift sind, wurde anders als im vorhergehenden

Geschiftsjahr kein Steuerriickbehalt angewandt.

— Der Saldo des Postens ,,Auflerordentliche Ertridge”, der mit dem Betrag von Euro 1.129 aus-
gewiesen ist, umfasst die folgenden Betrige:

o Zuriickzahlung von Spesen und Stempelgebiihren auf Termingeschéfte in der Hohe von Euro 832.

o Gutschrift in Zusammenhang mit Ausgaben im Geschiftsjahr 2000, ausgestellt von Grafic
Studio Mediamacs Sas iiber einen Betrag von Euro 297.

— Der Saldo des Postens ,,Auflerordentliche Ertrage®, der mit dem Betrag von Euro 970 ausgewie-
sen ist, umfasst die folgenden Betrige:

« Riickerstattung von Reisespesen des letzten Geschéftsjahres in der Hohe von Euro 254 sowie
der nicht absetzfahigen Mehrwertsteuer von Euro 50 im Zus. mit einer Rechnung, die teilwei-
se dem vorhergehenden Geschiftsjahr zuzuordnen ist.

« Pauschal-Riickerstattungen fiir Delegierte im Zus. mit dem letzten Geschéftsjahr in der Hohe
von Euro 414.

« Spesenbelastung fiir im Geschéftsjahr 2000 getétigten Termingeschéfte in der Hohe von
Euro 252.

— Der Saldo des Postens ,,Aullerordentliche Lasten* bezieht sich auf eine falsch berechnete, tiber-

hohte Auszahlung.
80 Ersatzsteuer

Der Posten ,,Ersatzsteuer bezieht sich auf die Ersatzsteuer auf Einkommen im Ausmal von 11%,
die auf das im Geschiftsjahr angereifte Nettoergebnis angewandt wird. Die Ersatzsteuer wurde
gemél den Kriterien laut Art. 14 Gvd Nr. 124 vom 21. April 1993 errechnet und betragt Euro 215.685.

Bozen, den 8. Mirz 2002 Der Verwaltungsrat
Pietro Monti, Prisident
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JAHRESABSCHLUSS ZUM 31. DEZEMBER 2001

Der Jahresabschluss wurde in Euroeinheiten ohne Kommastellen abgefasst.
Die urspriinglich in Lire angefiihrten Vergleichsdaten des vorhergehenden Geschiftsjahres wurden
anhand des offiziellen Eurowechselkurses umgerechnet.

BILANZ

BEZ. NUMMER BESCHREIBUNG 2001 2000
10 DIREKTINVESTITIONEN 0 0
20 ANVERTRAUTE INVESTITIONEN 77.173.455 26.226.469
30 ERFOLGSGARANTIEN VON EINZELNEN

POSITIONEN 0 0
40 TATIGKEITEN ADMIN. VERWALTUNG 482.751 391.736
50 STEUERGUTSCHRIFTEN 0 0

GESAMT TATIGKEITEN AKKUMULIERUNGSPHASE  77.656.206 26.618.205

10 PASSIVA SOZIALVERSICHERUNGSVERWALTUNG (183.662) (0)

20 PASSIVA VERMOGENSVERWALTUNG (13.334) 0)
30 ERFOLGSGARANTIEN VON EINZELNEN POSITIONEN (0) (0)
40 PASSIVA ADMIN. VERWALTUNG (392.632) (396.855)
50 STEUERGUTSCHRIFTEN (215.685) 0)

GESAMT PASSIVA AKKUMULIERUNGSPHASE (805.313) (396.855)

100 NETTOVERMOGEN FUR RENTENLEISTUNGEN 76.850.895 26.221.350
ZWISCHENKONTEN 27.006.632 836.635

GEWINN-UND VERLUSTRECHNUNG

BEZ. NUMMER BESCHREIBUNG 2001 2000
10 SALDO SOZIALVERSICHERUNGSVERWALTUNG 48.492.639 25.966.067

20 ERGEBNIS DIREKTE VERMOGENSVERWALTUNG 0 0
30 ERGEBNIS INDIREKTE VERMOGENSVERWALTUNG 2.300.116 244.879
40 KOSTEN VERMOGENSVERWALTUNG (54.183) 0
50 MARGE VERMOGENSVERWALTUNG 2.245.933  244.879
60 SALDO ADMIN. VERWALTUNG 106.658 58.037
70 VERANDERUNG NETTOVERMOGEN FUR RENTENLEISTUNGEN

VOR ERSATZSTEUER (10) + (50) + (60) 50.845.230 26.268.984
80 ERSATZSTEUER (215.685) 0

VERANDERUNG NETTOVERMOEN FUR
RENTENLEISTUNGEN (70) + (80) 50.629.545 26.268.984
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Bericht des Kollegiums der Rechnungspriifer

Sehr geehrte Mitglieder der Delegiertenversammlung!
Der Verwaltungsrat des Zusatzrentenfonds hat diesem Kollegium den Entwurf der Bilanz beziig-
lich des Geschiftsjahres iibermittelt, welches zum

31. Dezember 2001
abgeschlossen wird.
Der Jahresabschluss besteht aus der Bilanz, der Gewinn- und Verlustrechnung und dem Anhang,
sowie dem Bericht der Verwalter.
Die genannten Unterlagen wurden innerhalb der vom Gesetz vorgesehenen Fristen tibergeben.

%k % %

Dies vorausgeschickt, legt das Kollegium der Rechnungspriifer den Mitgliedern des Fonds seinen
Bericht wie folgt vor:

1. Ergebnis der Uberpriifungen

Wihrend des Geschéftsjahres hat das Kollegium die Geschéftsfiihrung tiberwacht, die Einhaltung
der Gesetze und des Griindungsaktes iiberpriift und die im Art. 2403 ZGB enthaltenden Uberprii-
fungen vorgenommen.

Dabei wurden keinerlei Missachtungen der zivil-, steuer- oder pensionsrechtlichen Gesetzgebung
sowie der statutarischen Bestimmungen festgestellt.

2. Uberpriifung des Jahresabschlusses zum 31.12.2001
Der Jahresabschluss setzt sich aus folgenden Hauptposten zusammen (Angaben in €):

BILANZ - AKKUMULIERUNGSPHASE

Aktiva
20 Finanzmittel 77.173.455
40 Aktiva der Verwaltungstétigkeit 482.751
Gesamt Aktiva Akkumulierungsphase 77.656.206

Passiva
10 Passiva der Verwaltung Sozialversicherung 183.662
20 Passiva der Vermogensverwaltung 13.334
40 Passiva der Verwaltungstétigkeit 392.632
50 Steuerschulden 215.685
Gesamt Passiva Akkumulierungsphase 805.313
100 Nettovermogen fur Rentenleistungen 76.850.895

Zwischenkonten 27.006.632
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG - AKKUMULIERUNGSPHASE

10 Saldo Soziaversicherungsverwaltung 48.492.639
30 Ergebnisindirekte Vermogensverwaltung 2.300.116
40 Kosten Vermdgensverwaltung (54.183)
50 Marge Vermdgensverwaltung 2.245.933
60 Saldo admin. Verwaltung 106.658
70 Verdnderung Nettovermdgen fur Rentenleistungen vor Ersatzsteuer 50.845.230
80 Ersatzsteuer 215.685

Anderung Nettover mogen fiir Rentenleistungen 50.629.545

In Bezug auf den Jahresabschluss bestitigt das Kollegium:

A) Die Jahresabschlussposten entsprechen den Salden der Buchhaltung, unter Beriicksichtigung
der Abschlussbuchungen, welche ordnungsgemél in den Registern aufscheinen.

B) Bei der Erstellung der Bilanz wurden die Grundsiétze des Zivilgesetzbuches und des GvD Nr.
87/1992 eingehalten, laut Beschluss der Aufsichtsbehdrde Covip vom 17. Juni 1998.

C) Der formelle Aufbau der Bilanz, der G-u-V-Rechnung und des Anhanges entspricht dem eben
genannten Beschluss.

D) Der Jahresabschluss bezieht sich ausschlieBlich auf die Akkumulierungsphase. Der Fonds weist
nur eine einzige Linie auf.

E) Die buchhalterische Erfassung der Kosten und Erlose ist laut dem Kompetenzgrundsatz erfolgt,
mit Ausnahme der Beitragszahlungen, welche nach dem Kassaprinzip gemaf den Vorschriften
der Covip verbucht wurden.

F) Beziiglich der Bilanzbewertungen hat der Verwaltungsrat keine Ausnahmeregelungen angewandt.

G) Die Jahresabschlussposten werden, wo dies méoglich ist, mit jenen des vergangenen Geschéfts-
jahres verglichen.

H) Der Jahresabschluss ist in Euro erstellt. Es wurde auf eine Wahrungseinheit in € gerundet.

3. BEWERTUNGSKRITERIEN

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurden folgende Bewertungskriterien angewandt:

A) Borsennotierte Finanzinstrumente

Borsennotierte Finanzinstrumente wurden aufgrund der Marktwerte des Tages, an dem die Bewer-
tung erfolgte, ausgewiesen.

B) Forderungen aus Wertpapiertermingeschéften

Die Forderungen aus Wertpapiertermingeschiften sind zum Ankaufspreis abziiglich Bankspesen
und Stempelgebiihr angesetzt worden.

C) Forderungen

Die Forderungen wurden zum wahrscheinlichen Realisierungswert bewertet, welcher angesichts
der Schuldner dem Nominalwert entspricht.

D) Abgrenzungen

Die Abgrenzungen wurden gemél Kompetenzgrundsatz errechnet und bilanziert.
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E) Immaterielle Anlagen

Darunter sind Griindungs- und Ingangsetzungsspesen bilanziert worden, welche in der vergangenen
Geschiftsperiode angefallenen sind. Diese wurden zu Anschaffungskosten abztiglich der laut GvD
87/1992 berechneten Abschreibungen bewertet.

F) Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten wurden zum Nominalwert bilanziert.

G) Abfertigungsfonds

In diesem Posten wird die Hohe des Abfertigungsfonds gemif den gesetzlichen Bestimmungen laut
Nationalem Kollektivvertrag angefiihrt.

H) Zwischenkonten

Diese Position umfasst die im Dezember 2001 einkassierten Beitrdge, die mit dem letzten Tag des
Geschiftsjahres zu bewerten sind, und die gemal den COVIP-Bestimmungen nicht in der Gewinn-
und Verlustrechnung angefiihrt werden. Bewertet werden auf3erdem die filligen, noch nicht einge-
zahlten Beitrdge des 4. Quartals 2001, sowie der am Stichtag geltende Wert des Wertpapiers, das
dem Termingeschéft zugrunde liegt.

I) Erlose und Kosten

Erlése und Kosten wurden laut Kompetenzprinzip erfasst, mit Ausnahme der Beitragseinzahlun-
gen, welche laut Anweisungen der COVIP nach dem Kassaprinzip verbucht worden sind.

L) Ersatzsteuer

Die Ersatzsteuer wurde gemif3 den gesetzlichen Bestimmungen errechnet.

4. ANHANG

Der Anhang wurde im Einklang mit den Bestimmungen des Zivilgesetzbuches erstellt und enthilt
niitzliche Informationen zum Jahresabschluss.

5.BERICHT DER VERWALTER

Der Bericht der Verwalter beschreibt ausfiithrlich die Situation des Fonds zum Bilanzstichtag und
gibt Auskunft tiber den Fortgang der Geschéftsgebarung. Er erfiillt auBerdem die Bestimmungen des
Art. 2428 ZGB und der anderen einschldgigen Bestimmungen (Beschluss COVIP vom 17. Juni
1998).

6. SCHLUSSFOLGERUNG

Unter Beriicksichtigung der Ergebnisse der periodischen Uberpriifungen und der obigen Ausfiih-
rungen, stellt das Kollegium der Rechnungspriifer fest, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der geltenden Gesetzesbestimmungen und des Statuts des Fonds erstellt wurde und erteilt folglich

ein

POSITIVES GUTACHTEN
zum Jahresabschluss des Fonds zum 31/12/2001 und empfiehlt der Delegiertenversammlung des-
sen Genehmigung.

Bozen-Trient, am 30.03.2001

Das Kollegium der Rechnungspriifer
Dr. Marina Alberti
Dr. Marcello Cortelletti
Dr. Giinther Ausserhofer
Dr. Markus Kuntner



