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LAGEBERICHT DES VERWALTUNGSRATES

Verehrte Delegierten,der Verwaltungsrat legt
Ihnen hiermit den Jahresabschluss 2002 zur
Genehmigung vor.

Es soll an erster Stelle daran erinnert wer-
den, dass laut Statut die Versammlung von
Laborfonds durch die Wahlen vom 4. bis 8.
November 2002 neu bestimmt wurde und
dass dieser Verwaltungsrat in der ersten Sit-
zung der Versammlung am 20. Januar 2003
ernannt wurde.

Wir mochten an dieser Stelle den Mitglie-
dern der gemif Statut vorgesehenen Orga-
ne danken, deren Mandat ausgelaufen ist:
Ihnen ist u.a. der erfolgreiche Start von La-
borfonds in der ersten Tétigkeitsphase zu
verdanken.

Wie Sie ja wissen, ist der Rentenfonds La-
borfonds seit dem Geschiftsjahr 2000 ein-
gerichtet und aktiv. Mit Beschluss der Auf-
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negativen Entwicklung der Finanzmairkte
wurde natiirlich eine ganz besondere Auf-
merksamkeit geschenkt.

Auch im Laufe des Geschiftsjahres 2002, so
wie bereits im Vorjahr, hat die Beitrittszahl
zugenommen, auch wenn nicht mit dem Ge-
samtergebnis 2000 vergleichbar, da in letzte-
rem der Fonds erst aktiviert wurde. Von be-
sonderer Bedeutung war im Geschiftsjahr
2002 der Abschluss der Kollektivvertrige,
wodurch das Personal der staatlichen Schu-
len und im Sanitétswesen der Provinz Trient
dem Fonds beitreten konnte.

Zum 31.12.2001 belief sich die Zahl der
beigetretenen Arbeitnehmer auf 54.452, die
der beigetretenen Arbeitgeber auf 3.372.
Zum 31.12.2002 belief sich die Zahl der
beigetretenen Arbeitnehmer auf 60.262, die
der beigetretenen Arbeitgeber auf 3.849.

2001 2002 Verénderung in %
Mitglieder 54.452 60.262 10,6
Unternehmen 3.372 3.849 14,1

sichtskommission COVIP vom 19. April
2000 hat der Fonds die Ermichtigung zur
Ausiibung der Tatigkeit erhalten. Die
Rechtsform wurde mit Dekret des Ministe-
riums fiir Arbeit und soziale Vorsorge vom
14. Juni 2000 anerkannt. Der Fonds wurde
in das Verzeichnis der Rentenfonds unter
der Nr. 93 (COVIP-Beschluss vom
28.07.2000) eingetragen.

Seit dem Jahr 2002 ist der Fonds vollstén-
dig operativ, nachdem am 10. Dezember
2001 die Vermogensverwalter mit der Ver-
waltung des Fondsvermdgens beauftragt
wurden.

Das Geschéftsjahr 2002 ist daher in Bezug
auf die Vermogensverwaltung das erste, in
dem der Fonds voll eingerichtet ist. Der

Von den 60.262 Laborfonds-Mitgliedern
sind 57,74 % Ménner und 42,35 % Frauen.
13,64 % der eingeschriebenen Mitglieder
sind im Alter von unter 30 Jahren.

56,90 % der eingeschriebenen Mitglieder
sind im Alter zwischen 30 und 44 Jahren.
29,46 % der Mitglieder sind im Alter von
tiber 44 Jahren.

Der Verwaltungsrat will, so wie im Zusam-
menhang mit dem Lagebericht 2001, erneut
die Zufriedenheit mit dem erzielten Ergeb-
nis zum Ausdruck bringen. Laborfonds
bleibt weiterhin einer der bedeutendsten ita-
lienischen Rentenfonds; auch der Prozent-
satz der Mitglieder im Vergleich zu den po-
tentiell Interessierten ist durchschnittlich
hoher als bei anderen kollektivvertraglichen



Rentenfonds in Italien. Nichtsdestotrotz
sind weitere Verbesserungen moglich und
auch notwendig. Wie bereits im vorherge-
henden Lagebericht angemerkt, lag im Ge-
schiftsjahr 2002 bei einigen Kategorien die
prozentmiBige Anzahl der Mitglieder im
Verhiltnis zu den potentiell Interessierten
noch weit unter dem Durchschnitt. Im Lau-
fe des Jahres 2003 sollen entsprechende
MaBnahmen gesetzt werden, um die Ein-
schreibungen durch die Anspruchsberech-
tigten zu fordern.

Was die Vermogenslage betrifft, beliefen sich
die an Laborfonds eingezahlten Beitrige im
Geschiftsjahr 2002 zum 31. Dezember 2002
auf insgesamt Euro 57.444.504, einschlief3-
lich der bereits erbrachten Rentenleistun-
gen (Auszahlungen) des Jahres 2002. Das
fiir die Rentenleistungen bestimmte Netto-
vermoégen betrug zum 31.12.2002
Euro 128.683.574 (zum 31.12.2001:
Euro 76.850.895).

Depotbank

Auch im Geschiftsjahr 2002 waren, wie
bereits im vorhergehenden Jahresabschluss
erwéhnt, die Beziehungen zur Depotbank
Banca Intesa Spa zufriedenstellend; es wur-
den diesbeziiglich keine Probleme bei den
Beziehungen bzw. sonstiger Art mit den
Vermogensverwaltern und dem Verwal-
tungsservice gemeldet.

Geschiiftspolitik

Der Laborfonds-Verwaltungsrat hatte im

Laufe des Jahres 2001, nach Abschluss des

Auswahlverfahrens gemif3 den gesetzlichen

Bestimmungen, die Vermogensverwalter

bestimmt:

— SANPAOLO IMI fiir das Mandat Euro
Bond und Italian Equity (Schuldver-
schreibungen Europa und Aktien Italien);

— Lombard Odier fiir das Mandat European
Equity (Aktien Europa);

— ING fiir das Mandat Global Bond
(Schuldverschreibungen global).

Die ersten an die Vermdgensverwalter ge-
leisteten Einlagen erfolgten Mitte Dezem-
ber 2001, womit konkret die Vermogens-
verwaltung mit Anfang des Jahres 2002
beginnen konnte. Die beauftragten Vermo-
gensverwalter ING (Schuldverschreibungen
global), Lombard Odier (Aktien Europa)
und San Paolo IMI (Schuldverschreibun-
gen Europa und Aktien Italien) haben von
Laborfonds von Anfang an klare Richtli-
nien erhalten, um die Risikoprofile auf ei-
nem moglichst niedrigen Niveau zu halten;
die Aktienkomponente des Fonds belief
sich konstant auf ca. 20 % fiir den gesam-
ten ersten Jahresteil, bei einem Benchmark
von 40 %. Anschliefend wurde die Akti-
enkomponente in den Monaten Oktober/
November 2002 auf 30 % angehoben. Die-
se risikobewusste Anlagepolitik, gekoppelt
an eine aktive Verwaltung der Valuta-Ex-
posure im Rahmen der Schuldverschrei-
bungs-Komponente, hat zu einem Verwal-
tungsergebnis gefiihrt, das zwar negativ,
jedoch im Bezug auf den eigenen Bench-
mark wettbewerbsfahig war.

Das Risikomanagement erfolgte auf zwei
Ebenen: Bei den Zuweisungen der neuen
Beitrdge der Mitglieder an die Vermdgens-
verwalter wurden gemeinsam mit diesen bei
jeder neuen Zuweisung vor der Téatigung von
neuen Veranlagungen die Marktchancen ge-
nauestens analysiert. Zudem wurden fiir die
Vermogensverwalter vertragliche Einschrén-
kungen gesetzt, wodurch das Portefeuille
aktiv geschiitzt werden kann.

Der Fonds hat auch die eigene Valuta-Expo-
sure mit besonderer Vorsicht verwaltet: Im
ersten Teil des Jahres wurden di Yen-Posi-
tionen auf niedrigstem Niveau gehalten, in
den letzten Monaten des Jahres auf Null
gesetzt und somit die US-Dollar-Exposure
zum Jahresende 2002 auf 4,60 % gedriickt.
Die derzeit hochste Exposure betrifft das
englische Pfund mit 9,41 %.

Der Verwaltungsrat ist iiberzeugt, dass die
Verwaltung des Laborfonds-Vermogens in
einer mittel- bis langfristigen Perspektive




zu betrachten ist; negative Momente, die
auch lianger andauern konnen, sollen das
Gesamtergebnis nicht beeinflussen.

Der Vermdgensverwaltung wurde schliefSlich
eine besonders vorsichtige Ausrichtung ge-
geben, die nach und nach Risiken aufnehmen
soll, ohne die Mitglieder zu benachteiligen,
denen nur mehr wenige Jahre zur Pensionie-
rung mit ihrer staatlichen Rente fehlen.

Bewertung der Performance

Der Wert des Fonds-Anteils, der urspriing-
lich mit Lire 20.000 (Euro 10,32) festgelegt
wurde, erreichte im Laufe des Geschifts-
jahres 2002 folgende Werte:

— zum 31. Dezember 2001 Euro 10,840
— zum 30. Juni 2002 Euro 10,533
— zum 31. Dezember 2002 Euro 10,483

(Prozentmifige Veranderung im Laufe des
Geschiftsjahres -3,3 % zzgl. Verwaltungs-
kosten und Steuern).

Das Laborfonds-Portefeuille hat im Ge-
schiftsjahr 2002 eine einfache Rendite von
-3,3 % erwirtschaftet, der Bezugs-Bench-
mark erreichte den Stand -11,61 %.

Bewertung der Entwicklung der
Verwaltung der Rentenleistungen

Auch im Laufe des Geschiftsjahres 2002,
wie bereits im Vorjahr, bestanden die einzi-
gen erbrachten Rentenleistungen in der Aus-
zahlung auf Anfrage der Mitglieder oder -
bei Ableben des Versicherten - durch deren
Begiinstigten. Die Zahl der im Laufe dieses
Geschiftsjahres eingereichten Antrige be-
trug 1.256, von denen 1.147 mit einem Ge-
genwert von insgesamt Euro 2.240.848 im
Jahresabschluss aufscheinen.

Bewertung der Entwicklung
der administrativen Verwaltung

Auch in Bezug auf die Verwaltungskosten und
jene der Vermogensverwaltung hielten sich die
Auslagen im Geschiftsjahr 2002 in Grenzen.
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Im gegenstindlichen Geschiftsjahr betrugen
die Verwaltungskosten insgesamt Euro
438.166 (0,34 % des Vermogens), die Ko-
sten fiir die Vermogensverwaltung beliefen
sich auf Euro 405.431, wovon Euro 365.267
auf die Finanzverwaltung entfallen (0,28 %
des Vermogens) und Euro 40.164 auf die
Depotbankleistungen (0,03 % des Vermo-
gens). Die Verwaltungslasten 2002 umfas-
sen u.a. die Personalkosten (im Laufe des
vorgehenden Jahres Erweiterung um eine
Stelle) und Auslagen fiir den beauftragten
Laborfonds-Investmentausschuss, koordi-
niert vom Verwaltungsratsmitglied Schrik-
ker, der die Autonomie des Laborfonds hin-
sichtlich der Verwaltung und Operativitit
gewihrleisten soll, nicht zuletzt im Einklang
mit den Forderungen der COVIP-Kommis-
sion. Um Laborfonds weiterhin in die Lage
zu versetzen, auch im Bereich der Vermo-
gensverwaltung eigenstdndig zu handeln und
vorzugehen, wurde der Investmentaus-
schuss auch vom derzeitigen Verwaltungs-
rat ernannt, und mit der Koordinierung wur-
de das Verwaltungsratsmitglied Oscar Kiess-
wetter beauftragt.

Die Verwaltungskosten halten sich in Gren-
zen, da Laborfonds gemif} Regionalgesetz
Nr. 3/97 die vom Centrum PensPlan AG
gelieferten Leistungen kostenlos in An-
spruch nehmen kann. In diesem Zusam-
menhang ist anzumerken, dass am 30. De-
zember 2002 Laborfonds mit dem Centrum
PensPlan AG eine Vereinbarung zur Liefe-
rung von Verwaltungs-, Buchhaltungs- und
Logistikdiensten abgeschlossen hat geméaf
Art. 19 der Regelung iiber die Anwendungs-
modalitdten der Durchfithrungsbestimmun-
gen des Autonomie-Sonderstatuts, geneh-
migt durch GvD Nr. 221 vom 12. April
2001, und des RG Nr. 3 vom 27. Februar
1997, verabschiedet durch Dekret des Pri-
sidenten des Regionalausschusses Nr. 16/
L vom 4. November 2002. Die fiir die Ab-
wicklung der Rentenfondstétigkeiten ge-
méfB GvD Nr. 12/93 notwendigen Leistun-
gen sind nach dieser Vereinbarung kosten-
los, die auch die Modalitdten der Renten-
leistungen festlegt.
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Interessenskonflikte

Im Laufe des Geschiftsjahres 2002 hat die

Aufsichtskommission fiir Rentenfonds fol-

gende Mitteilungen im Zusammenhang mit

Interessenskonflikten zugesandt:

— Mitteilung vom 28.05.2002: Der Vermdo-
gensverwalter San Paolo IMI hat am
06.05.2002 im Auftrag von Laborfonds
1.900 Aktien von Banca Fideuram (ISIN
1T000082963) erworben.

— Mitteilung vom 18.10.2002: Der Vermo-
gensverwalter San Paolo IMI hat am
16.10.2002 im Auftrag von Laborfonds
20.000 Aktien von Banca San Paolo IMI
(ISIN IT0001269631) erworben.

Besondere Ereignisse nach
Abschluss des Geschiiftsjahres

Es sind keine nennenswerten Ereignisse nach
Abschluss des Geschiftsjahres 2002 zu
nennen, die in irgend einer Weise den Inhalt
dieses Berichts vervollstdndigen oder aktua-
lisieren.

Voraussichtliche Entwicklung
der Verwaltung

Derzeit priift der Verwaltungsrat die Zutei-
lung des Vermdgens fiir das Mandat USA
Equity gemdl der strategischen, im Ge-
schéftsjahr 2000 verabschiedeten Asset Al-
location, da der beauftragte Vermogensver-
walter vom Auftrag zuriickgetreten ist.

In Zusammenhang mit der Marktsitua-
tion wird der Verwaltungsrat, so wie im
vorhergehenden Jahr, mit besonderer Auf-
merksamkeit die Marktentwicklungen
verfolgen, um bei Bedarf durch rasche
Kursénderungen entsprechend eingreifen
zu konnen. Es sind bessere Rendite als
im Geschiftsjahr 2002 zu erwarten, nach-
dem die Griinde fiir die Unsicherheiten
ausgemacht werden konnte, die bislang

die Weltwirtschaft und folglich auch die
Entwicklung der Investitionen beein-
flusst haben.

Es soll zudem angemerkt werden, dass der
Verwaltungsrat es fiir notwendig erachtet,
auch in Bezug auf die moglichen Auswir-
kungen der vom Parlament behandelten
Gesetzesdnderungen im Zusammenhang mit
Rentenfonds, auf eine Mehrlinienverwal-
tung umzusteigen; die Methoden, mit wel-
chen dieser bedeutende Schritt vollzogen
wird, werden derzeit noch gepriift. Um die
Mehrlinienverwaltung zu implementieren,
werden die entsprechenden Bestimmungen
in Zusammenhang mit den Verwaltungs-
merkmalen der einzelnen Investitionslinien
getroffen.

Administration
und Buchhaltung

Wie bereits oben angefiihrt hat Laborfonds
mit den fiir seine Abwicklung notwendi-
gen Verwaltungs-, Buchhaltungs- und Lo-
gistikdiensten das Centrum PensPlan be-
auftragt gemdf den Bestimmungen des RG
Nr. 3/97.

In Anwendung der mit gesetzesvertreten-
dem Dekret Nr. 221/2001 genehmigten
Durchfithrungsbestimmung zum Sonder-
statut der Region Trentino-Siidtirol, wur-
de Laborfonds die Befugnis zuerkannt, mit
der Ausfiihrung der oben genannten Dien-
ste direkt die in Anwendung der Regional-
gesetze gegriindeten Gesellschaft zu beauf-
tragen. Aufgrund dieser Bestimmung und
der erlassenen Durchfiithrungsverordnung
der Regionalgesetze zur Forderung der ter-
ritorialen Rentenfonds hat der Verwaltungs-
rat den Abschluss der oben genannten Ver-
einbarung mit Centrum PensPlan geneh-
migt.

In Zusammenhang mit den Tétigkeiten der
Gesellschaftsorgane hat der Verwaltungsrat
im Laufe des Geschiftsjahres 2002 9 Sit-
zungen einberufen, die Versammlung wurde
einmal einberufen.




Beziehungen mit der Region
Trentino-Siidtirol und Centrum
PensPlan

Im November 2002 hat der Regionalaus-
schuss die Durchfiihrungsbestimmungen
zum Regionalgesetz Nr. 3/97 verabschiedet
und dabei die sozialen MaBnahmen zugun-
sten der Mitglieder von Rentenfonds, die
sich in einer voriibergehend schwierigen Lage
befinden, die Beziehungen bei der Erbrin-
gung der Leistungen an vertragsgebundene
Rentenfonds, Garantien usw. definiert.
Der Laborfonds-Verwaltungsrat hat aktiv
bei der Festlegung der Inhalte im Zusam-
menhang mit den Beziehungen mit vertrag-
lichen Rentenfonds regionalen Charakters
seitens der Region mitgewirkt und die aus-
gearbeiteten Losungen geteilt.

Laborfonds hat mit vollster Zufriedenheit in
Hinblick auf Preis und Qualitét die vom Cen-
trum erbrachten Leistungen in Anspruch ge-
nommen: von der Steuer- und Vermdgensbe-
ratung tiber Verwaltungs- und Sekretariats-
diensten bis hin zur logistischen Unterstiit-
zung durch die Sitze in Trient und Bozen.
Es sei daher an dieser Stelle dem Centrum
und seinen Mitarbeitern fiir ihre kompeten-
ten und professionellen Leistungen fiir La-
borfonds gedankt. Moge die fruchtbringen-
de, auf Selbstindigkeit und der Berticksichti-
gung der Aufgaben basierende Zusammenar-
beit auch in Zukunft noch weiter bestehen.

Beziehungen mit den
Griindungsparteien

Im Laufe des Jahres wurde das Engagement
der Sozialpartner und aller anderen Subjekte,
die sich fiir Laborfonds interessieren, zuneh-
mend gestirkt, wodurch unser Fonds und
dessen Erfolg im ausschlieBlichen Interesse
seiner Mitglieder weiterwachsen konnten.

Laborfonds bittet die Griindungsparteien,
sich weiterhin mit grolem Einsatz dafiir ein-
zusetzen, damit die Mitgliederzahlen wei-
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terhin steigen, vor allem in den Bereichen,
in denen der Anteil der Mitglieder sich noch
auf einem unterdurchschnittlichen Niveau
befindet; dazu soll eine entsprechende Sen-
sibilisierungs- und Werbekampagne gestar-
tet werden.

Die von uns in diesem Jahr gesteckten Ziele
erfordern eine noch engere Beziehung mit
alle Griindungsparteien.

Laborfonds will weiterhin sdmtliche biiro-
kratischen und verfahrensbezogenen Oblie-
genheiten zulasten der Arbeitnehmer und
Unternehmen auf ein Mindestmal reduzie-
ren und nimmt gerne Ratschldge fiir mogli-
che Verbesserungen entgegen.

Laborfonds will weiterhin ein besonderes Au-
genmerk auf die weitgehende Vermeidung von
Verlusten und Fehlern bei der Einzahlung der
Beitrége legen und will sich weiterhin mit dem
Verwaltungsservice flir eine rasche Umsetzung
der notwendigen Maflnahmen einsetzen.

AbschlieBfende Bemerkungen

Der Verwaltungsrat betont, wie auch im
vorhergehenden Geschiftsjahr, dass weite-
re Fortschritte erzielt werden miissen, ins-
besondere im Zusammenhang mit der An-
zahl der Mitglieder sowie der Ausfithrung
der institutionellen Tétigkeiten. In der Zwi-
schenzeit nimmt der Verwaltungsrat mit
Zufriedenheit zur Kenntnis, dass das Ge-
schiftsjahr 2002 die positiven Erfahrungen
im Bereich der regionalen Zusatzrenten be-
stdtigt und bekréftigt hat, bezogen auf die
Griindung und die Abwicklung von Labor-
fonds. Der Verwaltungsrat wiinscht sich,
dass im Laufe des Jahres 2002 Steigerungen
erzielt werden, insbesondere in Hinblick auf
die Anzahl der Mitglieder sowie die Ergeb-
nisse der Vermogensverwaltung.
Wir danken Thnen fiir das uns entgegenge-
brachte Vertrauen. Gerne stehen wir fiir et-
waige Fragen im Zusammenhang mit dem
Jahresabschluss, den wir Ihnen zur Geneh-
migung vorlegen, zur Verfiigung.
Bozen, am 07.03.2003

Der Verwaltungsrat
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ANHANG

Laut Beschluss der Aufsichtskommission
fiir Rentenfonds (COVIP) vom 17. Juni
1998 wurde der Jahresabschluss gemif
dem Grundsatz der Klarheit erstellt und
gibt die Vermdgens- und finanzielle Lage
sowie die Entwicklung des Geschiftsjah-
res der Wahrheit und Richtigkeit entspre-
chend wieder.

Die Grundsitze ordnungsgeméBer Buchfiih-
rung sind mit den gesetzlichen Bestimmun-
gen vereinbar, die fiir die Auslegung des Zi-
vilgesetzbuches vom gesamtstaatlichen Rat
der Doktoren in Wirtschaftswissenschaften
und Buchhalter genannt werden.

Der Jahresabschluss wurde in Euroein-
heiten ohne Kommastellen abgefasst.
Zum Zwecke der Klarheit und in Hin-
blick auf einige kleineren Betrdage wurde
auch der Anhang zur Bilanz in Euroein-
heiten anstatt in Tausenden von Euro
abgefasst.

I. Kapitel: ALLGEMEINES

a) Kurze Beschreibung des
Aufbaus des Rentenfonds

Der ,,Zusatzrentenfonds fiir die Beschif-
tigten von in der Region Trentino-Siidtirol
tatigen Arbeitgebern Laborfonds, in der
Folge kurz ,,Laborfonds* genannt, der mit
Griindungsurkunde vom 2. April 1998, ver-
fasst von Notar Gianguido Isotti in Bozen,
Rep. Nr. 96161 und Sammlung Nr. 5997,
registriert in Bozen am 14. April 1998 zur
Nr. 981, gegriindet wurde, verfolgt den
Zweck, neben der 6ffentlichen allgemeinen
Pflichtversicherung Zusatzrentenleistungen
zugunsten der Arbeitnehmer von Arbeitge-
bern in der Region Trentino-Siidtirol zu er-
bringen und gleichzeitig die Gesetzesbestim-
mungen It. Regionalgesetz 3/97 zu nutzen.

Der Rentenfonds ist gemél Art. 3, Abs. 1,
Lit. a) GvD vom 21. April 1993, Nr. 124,
ein kollektivvertraglicher Fonds mit territo-
rialem, interkategoriellem Charakter und in-
dividueller Kapitalisierung.
Die It. Statut vorgesehenen Organe sind: die
Delegiertenversammlung, der Verwaltungs-
rat, der Prasident, der Vizeprésident und der
Aufsichtsrat.
Fiir die ersten drei Geschiftsjahre ist eine
Einlinien-Vermogensverwaltung vorgesehen.
Die globale Asset-Allocation-Struktur der
Anlagen sieht folgende Mandate vor:
« mindestens 60% Obligationen (Mandate
Euro Bonds und Global Bonds);
« maximal 40% Aktien (Mandate Euroland,
Italien und USA).
Das Geschiftsjahr 2002 war das erste Jahr
der konkreten Vermégensverwaltung der
Fondsmittel: mit den Mandaten Euro Bonds
und Aktien Italien wurde der Vermogens-
verwalter San Paolo IMI beauftragt; das
Mandat Aktien Euroland wurde an den Ver-
mogensverwalter Lombard Odier vergeben
und das Mandat Global Bonds an den Ver-
mogensverwalter ING.
Jeder Vermogensverwalter muss fiir den
Anteil der ihm anvertrauten Ressourcen in
einem Vierjahreszeitraum eine - gegeniiber
dem gewihlten Bezugsparameter (Bench-
mark) - aktive und mit der allgemeinen Ziel-
setzung der Vermogensverwaltung des
Fonds abgestimmte Investitionspolitik
durchfiihren.
Um genanntes Ziel zu erreichen, muss der
Vermogensverwalter die Volatilitit der mo-
natlichen Ertragsunterschiede zwischen
Portfolio und Bezugsparametern andauernd
iiberwachen, damit die im eigenen techni-
schen Bericht angegebenen Grenzen, die je-
der Konvention beigelegt wurde, nicht wie-
derholt iiberstiegen werden.
Das Mandat USA Equity wurde noch nicht
zugeteilt; das Auswahlverfahren fiir die Ver-
gabe dieses Mandats wird im Jahre 2003
erfolgen.




Laborfonds hat im Geschiftsjahr 2002 aus-
schlieBlich die Leistungen im Zusammen-
hang mit Auszahlungs- und Ubertragungs-
anfragen vonseiten der Anspruchsberechtig-
ten verwaltet.

b) Bewertungsgrundsétze

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses
wurden die allgemeinen Grundsitze geméif
Pkt. 1.5 des obengenannten Beschlusses der
Aufsichtskommission fiir Rentenfonds zur
Ginze beriicksichtigt. D.h.:

Die Bewertungsgrundsitze blieben im
Vergleich zum vorhergehenden Jahresab-
schluss unveréndert.

Die Bewertung der Aktiva und Passiva
erfolgte getrennt; zusammenhédngende
Aktiva und Passiva wurden jedoch auf
kohérente Weise bewertet.

Hier in Folge werden die angewandten Be-
wertungsgrundsitze der einzelnen Posten
néher beschrieben:

0 Kassa und Bankeinlagen

O

Kassenmittel und Bankeinlagen wurden
nach dem Nennwert bewertet. Geldmit-
tel in auslandischer Wahrung wurden zum
Wechselkurs bewertet, der am Tage des
Geschiftsjahresabschluss galt.
Forderungen fiir Termingeschifte

Am Tag des Abschlusses des Geschéfts-
jahres waren keine laufenden Terminge-
schifte verzeichnet.

0 Borsennotierte Finanzinstrumente

Borsennotierte Finanzinstrumente wur-

den aufgrund der Marktwerte des Tages,

an dem die Bewertung erfolgte, ausgewie-

sen. Folgende Kriterien wurden bei der

Festlegung der Bezugswerte angewandt:

« Borsennotierte Staatspapiere Italien
Ausrufpreis

« Borsennotierte Dividendenpapiere Ita-
lien Bezugspreis

« Borsennotierte Staatspapiere Ausland
Abschlusspreis (closing price)

« Borsennotierte Dividendenpapiere Aus-
land Abschlusspreis (closing price)

Der Bezugsmarkt ist der Hauptmarkt (most
liquid market) des betreffenden Wertpapiers.
Die fiir die Festlegung obengenannter Prei-
se herangezogenen Informationsquellen (Pri-
ce-provider) sind ,,Ced Borsa“ fiir den ita-
lienischen Markt und ,, Telekurs Financial*
bzw. zusitzlich ,,Reuters* fiir die ausldndi-
schen Mirkte.

O Nicht borsennotierte Finanzinstrumente
Am Tag des Abschlusses des Geschifts-
jahres waren keine nicht bérsennotierten
Finanzinstrumente im Portefeuille ver-
zeichnet.

0 Wechselkurse
In anderen Wiahrungen ausgedriickte Ak-
tiva und Passiva wurden zu dem zum
Abschlussdatum giiltigen Wechselkurs bei
Geschiftsjahresende anhand der offiziel-
len Wechselkurse der Européischen Zen-
tralbank bewertet.

O Forderungen und Verbindlichkeiten
Forderungen wurden nach dem voraus-
sichtlichen Wert ihrer Realisierung bewer-
tet.

Verbindlichkeiten wurden zum Nennwert
eingetragen.

O Finanzielle antizipative und transitorische

Rechnungsabgrenzung
Die Posten der finanziellen antizipativen

und transitorischen Rechnungsabgren-
zung wurden aufgrund des wirtschaftli-
chen und zeitlichen Kompetenzgrundsat-
zes errechnet.

O Nichtfinanzielle antizipative und transi-
torische Rechnungsabgrenzung
In diesem Posten wurden die in die Kom-
petenz des Geschiéftsjahres fallenden Er-
16se und Kosten eingetragen, die in nach-
folgenden Geschéftsjahren eingenommen
bzw. bestritten werden sowie jene, die
zwar innerhalb des Geschiftsjahres ein-
genommen bzw. bestritten werden, aber
in die Kompetenz nachfolgender Ge-
schiftsjahre fallen, die sich in jedem Falle
auf zwei oder mehrere Geschiftsjahre
beziehen.

O Immaterielles Anlagevermégen
Das in der Bilanz ausgewiesene immate-
rielle Anlagevermdgen besteht aus Errich-
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tungskosten und mehrjahrigen Aufwen-
dungen. Diese Kosten wurden mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats bei den vor-
hergehenden Geschiftsjahren eingetragen
und gemiB GvD vom 27. Januar 1992,
Nr. 87 bewertet. Die Kostenabschreibung
erfolgte tiber einen Zeitraum von fiinf Jah-
ren.

Abfertigungen fiir Angestellte

Dieser Posten betrifft die Anteile, die
in Zusammenhang mit der Abfertigung
von nichtselbstindigen Arbeitsverhilt-
nissen in Ubereinstimmung mit den ge-
setzlichen Bestimmungen, den Kollek-
tivvertrdgen der betreffenden Katego-
rie sowie den betrieblichen Abkommen
im Sinne des Art. 2120 ZGB fiir das
Personal zuriickgelegt wurden. Die
Summe der Riicklage versteht sich zu-
ziiglich der fiir Zusatzrenten zuriickge-
legten Anteile.

Steuerschulden

Die Rentenfonds unterliegen einer Ersatz-
steuer auf Einkommen im Ausmal} von
11%, die auf das im Geschiftsjahr ange-
reifte Nettoergebnis (zu steuerlichen
Zwecken) angewandt wird.

Ist das Ergebnis der Verméogensverwal-
tung des Fonds negativ, kann der Betrag
vom Verwaltungsergebnis der folgenden
Geschiftsjahre ohne zeitliche Limits ab-
gezogen werden.

Beitrdge

Beitrige wurden in Abweichung des Zu-
standigkeitsprinzips bei den Einnahmen
eingetragen, erst nachdem diese tatsdch-
lich kassiert wurden. Ausstindige aber
noch nicht kassierte Beitrdge werden in
den entsprechenden Zwischenkonten ein-
getragen.

Lasten und Ertrége
Lasten und Ertrige wurden in der Ge-

winn- und Verlustrechnung geméf dem
Grundsatz der zeitlichen Kompetenz mit
entsprechender Erfassung der antizipa-
tiven und transitorischen Rechnungsab-
grenzungsposten erfasst und ausgewie-
sen.

¢) Grundsitze zur Aufteilung
der fiir Phasen und Vermaogens-
linien gemeinsamen Kosten

Der Rentenfonds Laborfonds ist zurzeit als
Einlinien-Fonds ausgelegt und befindet sich
ausschlieBlich in der Akkumulierungspha-
se. Es konnte somit keine Aufteilung der
gemeinsamen Kosten erfolgen.

d) Grundsitze und Verfahren
zur Bestimmung der Lasten
und Erlose

Der Rentenfonds Laborfonds erstellt - mit
Bezug auf den letzten Werktag eines jeden
Monats - die Ubersicht der Vermégenszu-
sammensetzung und des Vermogenswertes
gemél Teil 111 des Beschlusses vom 17. Juni
1998 der Aufsichtskommission fiir Renten-
fonds. Angefiihrt werden dabei das Ergeb-
nis der Bewertung des fiir Leistungen be-
stimmten Nettovermogens, die Anzahl der
bestehenden Anteile sowie deren Einheits-
wert. Mit Bezug auf den ersten Tag der
Bewertung zum 29. September 2000 wurde
den Anteilen des Rentenfonds Laborfonds
ein Anfangswert von Lire 20.000 (zwanzig-
tausend) geméf Beschluss der Aufsichts-
kommission vom 17. Juni 1998 zugeord-
net.

Die Ubersicht der Vermégenszusammenset-
zung und des Vermogenswertes des Ren-
tenfonds Laborfonds wird unter Berticksich-
tigung der Lasten und Ertrige ausgefiillt, die
bis zum Stichtag der Ubersicht angereift sind
jedoch noch nicht ausgezahlt bzw. eingefor-
dert wurden. Dadurch kénnen unnétige
Schwankungen des Anteilswertes bei der
Bestimmung des Ergebnisses des Geschifts-
jahres vermieden werden. Besagte Lasten
und Ertrdge wurden unterschieden in La-
sten und Ertrége, die im Laufe des Geschifts-
jahres 2002 mit festem Ausmal festgelegt
wurden und jenen variablen, die zur Bestim-
mung der Lasten bzw. Ertrége, die angereift




aber noch nicht ausbezahlt bzw. eingefor-
dert wurden, mit Vorsicht zu schitzen sind.
Die bestimmt festgelegten Lasten im Ge-
schiftsjahr 2002 bestehen aus Vergiitungen
zugunsten von Verwaltern und Aufsichts-
ratsmitgliedern, Sozialversicherungsbeitra-
gen zulasten des Rentenfonds Laborfonds
fiir freie und selbstéindige Mitarbeiter, den
Vergiitungen zugunsten der Delegierten und
den Personalkosten fiir die Angestellten. In
der Ubersicht der Vermogenszusammenset-
zung und des Vermogenswertes wurde auch
die Ersatzsteuer auf Einkommen im Aus-
mal von 11% gemaB Art. 14, Abs. 1 GvD
Nr. 124 vom 21. April 1993 erfasst sowie
die Ausgaben fiir die Verwaltung der Bank-
konten, die laut Vereinbarung fiir den De-
potbank-Dienst zwischen Banca Intesa
SpA und dem Rentenfonds Laborfonds mit
einer Pauschale von Euro 1.549,37 festge-
legt wurden, und die auf Bankeinlagen und
Wertpapierdepots lastenden Stempelgebiih-
ren.

Die festverzinslichen Ertridge im Geschéfts-
jahr 2002 umfassen Ertrdge aus Terminge-
schiften, Zinsertrage der einzelnen bei der
Depotbank eingerichteten Konten und ab
dem Zeitpunkt der Vermogensverwaltung
durch externe Verwalter die angereiften Zin-
sen der im Depot verwalteten festverzinsli-
chen Wertpapiere.

Die oben genannten Lasten und Ertrige
wurden mit Bezug auf die Falligkeit berech-
net.

Die Kosten fiir die Vermogensverwaltung
im Zusammenhang mit den Gebiihren fiir
die Vermogensverwaltung und die Depot-
bank wurden nach den in den Vereinbarun-
gen festgelegten Grundsitzen ausgewiesen.
Eine Schitzung machte sich erforderlich, um
jene Verwaltungskosten zu bestimmen, die
zum Stichtag der Ubersicht fillig waren je-
doch noch nicht ausgezahlt bzw. eingefor-
dert wurden, da es Lasten und Ertrége sind,
die bis zur tatsdchlichen Auszahlung bzw.
Einforderung Schwankungen unterliegen. Es
handelt sich hier um Post- und Frankier-
spesen, Werbungs- und Inseratkosten, Riick-
erstattungen von Reisekosten der Verwal-

Laborfon
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ter und der Angestellten, Auslagen fiir

Schreibwaren, das Geschiftsjahr betreffen-

de Gebiihren, Stempelmarken, Telefonspe-

sen und Vergiitungen an Dritte. Bei der

Schitzung wurden folgende Grundsitze

beriicksichtigt:

— Analyse der Lastenentwicklung im vor-
hergehenden Zeitraum unter Berticksich-
tigung der steigenden Zahl von Mitglie-
dern und somit hoherer erwarteter Lasten;

— Beriicksichtigung der gesetzlichen Aufla-
gen und Bestimmungen (Ver6ffentlichung
von Ausschreibungen, Ubersetzungen,
Visierung der Gesellschaftsbiicher, Stem-
pelungen);

— Tatigkeiten und Teilnahme an Versamm-
lungen vonseiten der Laborfonds Renten-
fonds-Organe (Verwaltungsrat, Delegier-
tenversammlung);

— geplante Projekte und entsprechende
Ausfithrungsmodi (Schaffung von Task-
forces).

e) Angabe der Arbeitnehmer
bzw. Unternehmen, auf die sich
der Laborfonds-Rentenfonds
bezieht, und Anzahl
der Mitglieder

Aufgrund der Bestimmungen laut Statut
konnen dem Fonds jene Arbeitnehmer bei-
treten, die ihre Tétigkeit in Trentino-Stidti-
rol ausiiben und Beschiftigte jener Arbeit-
geber sind, welche durch die Arbeitgeber-
verbinde vertreten werden, die das Abkom-
men zur Errichtung des Fonds unterzeich-
net haben, sofern fiir diese Arbeitnehmer
das Regionalgesetz vom 27. Februar 1997,
Nr. 3 Anwendung findet. Der Beitritt zum
Rentenfonds wird auflerdem auf jene Ar-
beitnehmer ausgedehnt, die ihre Tatigkeit in
Trentino-Siidtirol ausiiben und Angestellte
der Arbeitgeberverbinde und der Gewerk-
schaftsorganisationen sind, welche das Ab-
kommen zur Errichtung des Fonds unter-
zeichnet haben, und zwar nach Unterzeich-
nung des sie betreffenden Griindungsaktes,

nds
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sofern fiir diese Arbeitnehmer das Regio-
nalgesetz vom 27. Februar 1997, Nr. 3 An-
wendung findet.

Zum 31. Dezember 2002 zdhlte der Ren-
tenfonds Laborfonds 60.262 Mitglieder
(Vergleich 31.12.2001: 54.452) - davon 5.006
Erstbeschiftigte (Vergleich 31.12.2001:
3.844) mit Arbeitsbeginn nach dem
28.04.1993 -, die verschiedenen Kategorien

der Privatwirtschaft sowie des lokalen 6f-
fentlichen Bereichs der Provinzen Bozen
und Trient angehoren.

Nachstehende Tabelle gibt die Daten der
15, nach der Mitgliederanzahl wichtig-
sten Kollektivvertrige wieder. Die Ge-
samtzahl der Kollektivvertrige belduft
sich auf 112.

Mitgliederanzahl der 15 wichtigsten Kollektivvertrige

Lo davon
Kollektivvertrag e Erstbeschéaf-
gesamt !
tigte
Bereichsubergreifender Kollektivvertrag Sudtirol 13.786 662

Provinztarifvertrag (CCPL) Auton. Prov. Trient und Koérperschaften,
Gemeinden und Konsortien Wohlfahrts-Konsortien (IPAB), 11.000 536
Bezirksgemeinschaften, Tourismusvereine (APT) des Trentino

Nationaler Kollektivvertrag Metallindustrie und Anlagenbau -

Industrie e =
N_atl onal_er Kollektivvertrag Tertiarbereich Distribution 5.101 802
Dienstleistungen
Nationaler Kollektivvertrag Bausektor - Industrie 2.104 171
Nationaler Kollektivvertrag Gummi und Kunststoff - Industrie 1.328 221
Nationaler Kollektivvertrag Lebensmittelindustrie und damit

) 1.192 114
verbundene Bereiche
Nationaler Kollektivvertrag der Eisenbahnen und Stral3enbahnen 1.191 38
Nationaler Kollektivvertrag der Papier- u.
Papi erverarbeitungsbetriebe geLag 2oL
Nationaler Kollektivvertrag nicht als Fuhrungskraft klassifiziertes 1.027 7
Personal des Sanitétsbereiches der autonomen Provinz Trient ’
Nationaler Kollektivvertrag fur das Personal der autonomen Region
Trentino-Sudtirol u. fur die Angestellten der Handels-, Industrie-, 870 22
Handwerks- und Landwirtschaftskammern Trient und Bozen
Nationaler Kollektivvertrag der Kindergérten des Trentino 778 9
Nationaler Kollektivvertrag Holz und Einrichtung - Industrie 773 84
Nationaler Kollektivvertrag |lokale Unternehmen 738 37
Elektrodienstlei stungen
Nationaler Kollektivvertrag Metall- u. Maschinenbau u. Einbau von 502 141

Anlagen - Handwerk

f) Vergiitungen fiir Verwalter und Aufsichtsratmitglieder der letzten beiden

Geschiiftsjahre:
BESCHREIBUNG VERGUTUNGEN
2002 2001
Verwalter 146.819 124.112
Aufsichtsratsmitglieder 42.669 42.670




g) Weitere Informationen

Die zum 31. Dezember 2002 eingezahlten
Beitrage betreffend das Geschéftsjahr 2002
betragen Euro 57.444.504. Die Beitréige
wurden in Anteile zerlegt. Diese Anteile
wurden den Mitgliedern je nach den einge-
zahlten Summen gutgeschrieben und belau-
fen sich auf insgesamt Euro 56.482.810.
Ausstindig bleiben noch die Anteile einiger
Mitglieder (Gesamtsumme: Euro 961.694),
deren Aufteilung zum 31. Dezember 2002
noch nicht abgeschlossen werden konnte
aufgrund von Fehlern oder Ungenauigkei-
ten bei der Rechnungslegung vonseiten der
Arbeitgeber, welche die betreffenden Ein-
zahlungen vorgenommen hatten.

Die Einzahlungen des 4. Trimesters 2002
gehen laut den Bestimmungen zur Erstellung
der Bilanz von Rentenfonds durch die Auf-
sichtskommission aus den buchhalterischen
Daten nicht hervor, da sie mit 16. Januar 2003
von Laborfonds einkassiert wurden.

Die Vermogensverwaltung des Fonds be-
gann mit 10.12.2001 nach erfolgter Geneh-
migung durch die Aufsichtskommission. Da
2002 das erste Jahr war, in dem das Fonds-
vermogen wihrend des gesamten Geschifts-
jahres aktiv angelegt wurde, fehlen jegliche
Daten fiir einen Vergleich der Entwicklung
der Verwaltung der vorhergehenden Ge-
schéftsjahre.

Antizipative Passiva zur
Deckung von Verwaltungskosten

Laut Statut des Rentenfonds Laborfonds
verwendet der Fonds zur Deckung der ad-
ministrativen Verwaltungskosten in erster
Linie die Einschreibegebiihren und einen Teil
der Beitriage, den sog. Mitgliedsbeitrag, des-
sen Ausmal jéhrlich von der Delegierten-
versammlung auf Vorschlag des Verwal-
tungsrates bestimmt wird.

In der Sitzung vom 16. April 2002 hat die
Delegiertenversammlung das Ausmal3 des
Mitgliedsbeitrages auf Euro 3,50 festgelegt,
die den Einzahlungen des Arbeitnehmers und
in derselben Hohe den Einzahlungen des
Arbeitgebers entnommen werden. Die Mit-
gliedsbeitrage wurden zu zwei verschiede-
nen Zeitpunkten in zwei Raten von jeweils
Euro 3,50 (Euro 1,75 zu Lasten des Arbeit-
gebers und Euro 1,75 zu Lasten des Arbeit-
nehmers) behoben: die erste Rate wurde der
Beitragszahlung des zweiten Trimesters (16.
Juli 2002) und die zweite Rate der Beitrags-
zahlung des dritten Trimesters (16. Okto-
ber 2002) entnommen.

Im Geschiftsjahr 2002 hat der Rentenfonds
Laborfonds unter dem Posten ,,Beitridge zur
Deckung von Verwaltungsspesen® die Ein-
schreibegebiihr und die Mitgliedsbeitrige
von insgesamt Euro 559.626 angefiihrt; die-
se Betrége tibersteigen die Verwaltungsko-
sten, zu deren Deckung Euro 248.199 be-
stimmt waren.

Es schien daher sinnvoll, die Differenz auf
das nichste Geschiftsjahr zu tibertragen, um
die gewiinschte Zuwendung beizubehalten.
Der Betrag wurde unter dem Posten ,,An-
tizipative Beitrdge zur Deckung von Ver-
waltungskosten* angefiihrt und in der Bi-
lanz im Saldo der Verwaltung sowie in der
Bilanz bei den Passiva der Verwaltung ge-
méif den Bestimmungen der Aufsichtskom-
mission It. Mitteilung vom 3. Mérz 1999
beriicksichtigt.

Rentenleistungen

Im gegenstdndlichen Geschiftsjahr 2002
sind 1.256 Ansuchen um Abldse von ein-
zelnen Positionen eingegangen, die im Jahr
2002 ausbezahlt wurden bzw. noch aus-
zubezahlen sind; davon wurden 1.147 fiir
einen Betrag von insgesamt Euro
2.240.848 buchungsmiBig in der Bilanz
2002 erfasst.



II. Kapitel: Geschiftsbericht der Akkumulierungsphase

2.1. Bilanz - Akkumulierungsphase

BESCHREIBUNG 2002 2001
10 DIREKTINVESTITIONEN 0 0
20 ANVERTRAUTE INVESTITIONEN 133.281.627  77.173.455
a) Bankeinlagen 11.905.607  18.436.970
b) Forderungen firr Termingeschéfte 0  21.498.480
c) Wertpapiere von Staaten oder internationalen Organisationen  79.279.691  25.259.780
d) Borsennotierte Schuldtitel 1.478.144
€) Borsennotierte Dividendenpapiere 37.828.536  11.419.189
1) Antizipative und transitorische Aktiva 1.540.571 559.036
n) Sonstige Téatigkeiten der Vermogensverwaltung 1.249.078 0
30 ERFOLGSGARANTIEN VON EINZELNEN POSITIONEN 0 0
40 TATIGKEITEN ADMIN. VERWALTUNG 378.370 482.751
a) Kassa und Bankeinlagen 335.896 441.627
b) Immaterielles Anlagevermégen 10 1.448
d) Sonstige Tétigkeiten der admin. Verwaltung 42.464 39.676
50 STEUERGUTSCHRIFTEN 446.834 0
GESAMT TATIGKEITEN AKKUMULIERUNGSPHASE 134.106.831  77.656.206
BESCHREIBUNG 2002 2001
10 PASSIVA SOZIALVERSICHERUNGSVERWALTUNG (273.878) (183.662)
a) Verbindlichkeiten der Verwaltung Sozialversicherung (273.878) (183.662)
20 PASSIVA VERMOGENSVERWALTUNG (4.859.766) (13.334)
d) Sonstige Passiva der Vermdgensverwaltung (4.859.766) (13.334)
30 ERFOLGSGARANTIEN VON EINZELNEN POSITIONEN Q) (0)
40 PASSIVA ADMIN. VERWALTUNG (289.613) (392.632)
a) Abfertigung fur Angestellte (TFR) (2.453) 724
d) Sonstige Passiva der admin. Verwaltung (287.160) (391.908)
. 50 STEUERSCHULD Q) (215.658)
GESAMT PASSIVA AKKUMUL IERUNGSPHASE (5.423.257) (805.313)
100 NETTOVERMOGEN FUR RENTENLEISTUNGEN 128.683.574  76.850.895
ZWISCHENKONTO 8.137.278  27.006.632




2.2. Gewinn- und Verlustrechnung - Akkumulierungsphase

BESCHREIBUNG 2002 2001
10 SALDO SOZIALVERSICHERUNGSVERWALTUNG 55.136.546 48.492.639
a) Beitrage fir Leistungen 57.444504  49.150.332
¢) Ubertragungen und Auszahlungen (2.307.958) (657.693)
20 ERGEBNISDIREKTE VERMOGENSVERWALTUNG 0 0
30 ERGEBNISINDIREKTE VERMOGENSVERWALTUNG 3.345.271 2.300.116
a) Dividenden und Zinsen 3.900.559 462.782
b) Gewinne und Verluste von Finanzgeschéften (7.292.574) (14.190)
d) Ertrage und Lasten von Termingeschéften 46.744 1.851.524
40 KOSTEN VERMOGENSVERWALTUNG (405.431) (54.183)
a) VerwaltungsgeselIschaft (365.267) (33.702)
b) Depotbank (40.164) (20.481)
50 MARGE VERMOGENSVERWALTUNG (20)+(30(+(40) 3.750.702 2.245.933
60 SALDO ADMIN. VERWALTUNG 0 106.658
a) Beitrage zur Deckung von Verwaltungskosten 311.427 390.264
c) Allgemeine Verwaltungskosten (364.215) (352.533)
d) Personalkosten (71.161) (34.420)
€) Abschreibungen 1.438 (1.438)
g) Verschiedene Lasten und Ertrége 125.387 104.785
70 VERANDERUNG NETTOVERMOGEN FUR
RENTENLEISTUNGEN VOR ERSATZSTEUER 51.385.844 50.845.230
(10)+(50)+(60))
80 ERSATZSTEUER (446.834) 215.685
VERANDERUNG NETTOVERMOGEN FUR 51832678 50.629.545

RENTENLEISTUNGEN (70)+(80)

Der Anhang zum Geschiftsbericht wird ge-
mil den Vorgaben der Aufsichtskommis-
sion laut Beschluss vom 17. Juni 1998 er-

stellt.

Die nachstehende Tabelle bezieht sich auf

Anhang zum Geschiftsbericht

die Anzahl und den Gegenwert der beste-
henden Anteile von Beginn bis Ende des
Geschiftsjahres 2002 sowie der im Laufe

des Geschiftsjahres ausgegebenen und an-

nullierten Anteile:



BESCHREIBUNG ANZAHL GEGENWERT
Bestehende Anteile seit Geschéftsjahresbeginn 7.087.602,02865 € 76.848.865
Ausgegebene Anteile 5.431.120,26132 € 57.668.252
Annullierte Anteile 241.914,59704 € 2434.891
Bestehende Anteile Geschéftsjahresende 12.276.807,69293 € 128.683.574

Tétigkeiten

10 Direktinvestitionen

Im Geschéftsjahr 2002 erfolgten keine Di-
rektinvestitionen in Aktien, Wertpapier-
fonds oder Anteilen in geschlossenen Invest-
mentfonds im Rahmen von Wertpapieren
und Immobilien gemil Art. 6, Abs. 1, Lit.
d) und e) GvD Nr. 124/93.

Im Laufe des Geschiftsjahres 2001 hatte
Laborfonds unentgeltlich 1.500 Aktien der
Gesellschaft Mefop SpA erworben. Ge-
nannte Gesellschaft wurde in Durchfiihrung
des Art. 59 Abs. 31 des Gesetzes vom 27.
Dezember 1997, Nr. 449 mit dem Zweck

gegriindet, die Entwicklung der Rentenfonds
durch gezielte Informations- und Bildungs-
tatigkeiten sowie durch die Bearbeitung von
Bezugsmodellen fiir die Bewertung und die
Uberwachung des Portefeuilles der Renten-
fonds zu fordern. Gemal Art. 69 Abs. 17
des Gesetzes vom 23. Dezember 2000, Nr.
388 konnen Rentenfonds unentgeltlich Ak-
tienbeteiligungen an der Gesellschaft erwer-
ben. Genannte Beteiligungen sind laut den
Erkldrungen der Aufsichtsbehorde COVIP
ausschlieBlich im Begleitbericht zu verzeich-
nen.

20 Anvertraute Investitionen

Die Vermdgensverwaltung begann mit
10.12.2001 nach erfolgter Genehmigung
durch die Aufsichtskommission.

In der folgenden Tabelle sind die Vermo-

gensverwalter und die jeweils zugeteilten
Betrige fiir das Geschéftsjahr 2002 ange-
fiihrt.

= Zuwesungen

VERMOGENSVERWALTER in EURO
LOMBARD ODIER INTERNATIONAL PORTFOLIO MANAGEMENT LIMITED 18.000.000
ING INVESTIMENT MANAGEMENT ITALIA SGR SPA 14.000.000
SAN PAOLO IMI INSTITUTIONAL ASSET MANAGEMENT SGR 23.300.000

In der nachstehenden Tabelle sind die Haupt-
merkmale der jeweils zugeteilten Mandate

gemil den abgeschlossenen Vereinbarungen
zur Vermogensverwaltung angefiihrt.
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MKT/EURODEPOSITS 10% SBWM3ML
INDX EMU 3M EU
SALOMON WORLD 60% SBWGEU GBP -
GOVT BOND INDX CHF -
EURO ALL UsD -
CAD -
. JPY -
ING SGR SPA  Aktiv AUD -
DKK -
97% SEK -
Obligationen PLN -
HUF
SALOMON NON- 40% SBNEUU
EURO GOVT BONDS
IN USD
SALOMON EMU
GOVERNAMENT 80% SBEGEU
BOND INDEX 75%
SAN PAOLO IMI  Aktiv Obligationen
ITALY STOCK 25% Aktien
MARKET COM 20% ITSMCP+R
PERF + R

Die verwalteten Investitionen beliefen sich

Weitere Details sind in der nachstehenden

zum 31.12.2002 auf Euro 133.281.627. Tabelle angefiihrt.

BESCHREIBUNG 2002 2001
a) Bankeinlagen 11.905.607 18.436.970
b) Forderungen fur Termingeschéfte 0 21.498.480
c) Wertpapiere von Staaten oder internationalen Organisationen 79.279.691 25.259.780
d) Borsennotierte Schuldtitel 1.478.144 0
€) Borsennotierte Dividendenpapiere 37.828.536 11.419.189
1) Antizipative und transitorische Rechnungsabgrenzung 1.540.571 559.036
n) Sonstige Tétigkeiten der Vermdgensverwaltung 1.249.078 0
GESAMT 133.281.627 77.173.455
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Saldo der Bankeinlagen der Verwalter zum 31.12.2002:

ANTEIL
- BANKEIN- WAH- SALDOIN AM GES.
VERMOGENSVERWALTER LAGEN RUNG EURO PORTE-
FEUILLE
7301413.01.65 EUR 9.377.537 6,99%
LOMBARD ODIER INTERNAZIONAL 7301413.03.67 CHF 8.995 0,01%
PORTFOLIO MANAGEMENT 7301413.04.68 SEK 220.704 0,16%
7301413.02.66 GBP 14.224 0,01%
7301412.01.64 EUR 77.538 0,06%
7301412.08.71 USD 53.454 0,04%
:"I\'IELII xVSEGSI;QHSMPENT MANAGEMENT 7301412.05.68 GBP 28.824 0,02%
7301412.09.72 CAD 22.073 0,02%
7301412.10.73 AUD 0 0,00%
SAN PAOLO IMI INSTITUTIONAL
0,
ASSET MANAGEMENT SGR 7301411.01.63 EUR 1.820.288 1,36%
LIQUIDITATSKONTO 6824445.04.81 EUR 281.969 0,21%
GESAMT 11.905.607 8,88%




Nennung der ersten 50 Wertpapiere des Portefeuilles:

Fort- Anteil
Ifd. Wahr. ISIN-KODE BEZEICHNUNG MENGE WERT al’PTE)S:_S.
¢ feville
1 EUR IT0003190912 BTP 2001 01-02-2012 5% 425000000 4477.375 3.34%
2 EUR IT0003178446 BTP 2001 01-10-2004 4% 350000000 3573150 2,66%
3 EUR IT0001273363 BTP 4,5% 1/5/2009 320000000 3318080 247%
4 EUR I1T0001224309 BTP 5% 1/5/2008 300000000 3.194400 2,38%
5 EUR 170001444378 BTP 6% 1-11-99/1-5-2031 250000000 2.882.250 2,15%
6 EUR GRO124015497 HELL.REP 535% 180511 250000000 2.679.250 2,00%
7 EUR 1T0003190912 BTP 2001 01-02-2012 5% 250000000 2.633.750 196%
8 EUR FRO103230423 BTAN 4.5% 12/07/06 230000000 2400970 179%
9 EUR IT0003088959 BTP 2001 15-03-2006 475% 220000000 2.332.000 174%
10 EUR IT0001413936 BTP 4,75% 1/7/2005 220000000 2296580 171%
11 EUR ESO000012080 BONOS 4.5% 30/7/2004 220000000 2261754 169%
12 EUR [T0001338612 BTP 4.25% 1/11/2009 220000000 2240920 167%
13 EUR IT0003256820 BTP 1/2/2033-575% 200000000 2234200 1,67%
14 EUR IT0001170007 BTP 6% 1/11/97-2007 200000000 2215000 165%
15 EUR BEOO00288945 SELCIO - OBBL 97/08 200000000 2.203.600 1,64%
16 EUR 170003288864 BTP 4,5% 15/05/05 210000000 2.176.650 162%
17 EUR 170003080402 BTP 5.25% 1/08/2011 200000000 2.147.600 160%
18 USD USO128277F31 gt RE-3:5% 15/11/06 215000000 2133765 159%
19 EUR DE0001135192 GERMANIA 02-12 5% 200000000 2.121.600 158%
20 EUR DEO001141380 BUNDESOB. 4.50% 18/08/06 2.000.00000 2.087.200 1,56%
21 EUR IT0003178446 BTP 2001 01-10-2004 4% 200000000 2041800 152%
22 EUR I1T0003023550 BTP525% 15-10-2000/2003 200000000 2.039.000 152%
23 EUR FRO100802273 BTAN 3.5% 12/07/04 180000000 1.821.420 1,36%
24 EUR DEO00L135176 DEUTREP 55% 040131 160000000 1755040 1,31%
25 EUR NLO000102267 NEDERLAND 5,75% 15/02/07 160000000 1749.600 1,30%
26 EUR AT0000383518 AUSTRIA 15/7/06-5875% 150000000 1.630.800 1,22%
27 EUR DEO001134997 BRD 6% 05/01/2006 150000000 1.624.350 1,21%
28 USD US912810FP85 US.TRE. 5.375% 15/02/31 150000000 1560413 1,16%
20 EUR DEO00L135036 BRD 6% 4/7/2007 140000000 1548120 1,15%
30 GBP GB0007980591 BP AMOCO PLC 23000000 1509.762 1,13%
31 GBP GB0009252882 GLAXOSMITHKLINE 8000000 1465949 1,00%




Fort- Anteil
o am Ges.

Ifd. Wahr.  ISIN-KODE BEZEICHNUNG MENGE WERT "5 0o

N feuille
32 EUR 1T0003132476 ENI SPA 89.400,00 1.354.410 1,01%
33 EUR DEO001135176 DEUT.REP. 5.5% 04/01/31 1.200.000,00 1.316.280 0,98%

ROYAL DUTCH
34 EUR NLO0000009470 PETROLEUM 30.000,00 1.258.500 0,94%
35 GBP GB0030468747 U.K. 5.00% 07/03/12 750.000,00 1.207.610 0,90%
36 GBP GB0007192106 VODAFONE GROUP PLC 650.000,00 1.131.630 0,84%
37 EUR FRO0000120271 TOTAL FINA ELF SA 8.000,00 1.088.800 0,81%
38 GBP GB0005405286 HSBC HOLDINGS 100.000,00 1.055.342 0,79%
39 EUR BE0000297060 BELGIO 01-06 4.75% 1.000.000,00 1.052.500 0,78%
40 EUR DE0001141380 BUNDESOB. 4.50% 18/08/06  1.000.000,00 1.043.600 0,78%
41 EUR 1T0003231146 Dhe2002 15072005 4% 100000000 1.026.900 0,77%
42 EUR 1T0003384903 CCT 01/10/2009 TV 1.000.000,00 1.011.000 0,75%
43 EUR NL0000009348 UNILEVER NV 17.000,00 995.350 0,74%
GEN ELEC CAP CORP
44 USD US3696GXX77 FLOAT 15/03/ 1.000.000,00 950.796 0,71%
45 EUR 1T0001127429 TELECOM ITALIA ORD 127.000,00 918.210 0,68%
46 EUR FI0009000681 NOKIA QYJ 60.000,00 909.000 0,68%
47 USD US9128277G14 US.TRE.3% 30/11/2003 900.000,00 872.151 0,65%
483 EUR 170001052049 TIM ORD 196.500,00 854.775 0,64%
49 EUR ES0000012445 BONOS 4.8% 31/10/06 800.000,00 845.008 0,63%
50 EUR DE0001135127 DBR 4,5% 4/7/2009 800.000,00 831.120 0,62%
Informationen iiber Betrige von noch zwar unterzeichneten aber am Tag des

Abschlusses des Geschiftsjahres noch
nicht abgeschlossenen Kaufgeschifte an-
gefiihrt:

nicht abgeschlossenen Kauf- und Ver-
kaufsgeschiiften von Wertpapieren:
Im Folgenden werden die Details der



VERMOGENS

GEGENPARTEI

Labgrfonds:

o>
-

WERTPAPIER MENGE | YERMOCENS | GEGENPARTEL | BETRAG
GENERALI 472500 | SAN PAOLO IMI | BANCA IMI 93.814
RAS ORD. 3.964,00| SAN PAOLO IMI | BANCA IMI 47.004
MEDIOBANCA 2.650,00| SAN PAOLO IMI | BANCA IMI 21614
UNICREDITO ITALIANO SPA | 27.250,00| SAN PAOLO IMI | BANCA IMI 105.264
SAIPEM 2.000,00| SAN PAOLO IMI | BANCA IMI 13.090
IMPREGILO ORD. 15.000,00| SAN PAOLO IMI | BANCA IMI 5.308
BANCA INTESA ORD. 22.000,00| SAN PAOLO IMI | BANCA IMI 44.363
BANCA INTESA RISP. NC 12.250,00| SAN PAOLO IMI | BANCA IMI 17.618
PIRELLI & C. ORD. 11.484,00| SAN PAOLO IMI | BANCA IMI 15561
SOGEFI 1.000,00 | SAN PAOLO IMI | BANCA IMI 2,062
ALLEANZA ORD. 2,650,00| SAN PAOLO IMI | BANCA IMI 19.439
CIR ORD. 14.500,00| SAN PAOLO IMI | BANCA IMI 12,912
BANCA FIDEURAM 4.950,00| SAN PAOLO IMI | BANCA IMI 23.481
TIM ORD. 30.250,00 | SAN PAOLO IMI | BANCA IMI 135.319
g DRI e, 500,00| SAN PAOLO IMI | BANCA IMI 1323
MEDIASET 6.500,00| SAN PAOLO IMI | BANCA IMI 48.071
BULGARI 750,00 | SAN PAOLO IMI | BANCA IMI 3317
TELECOM ITALIA ORD 19.550,00| SAN PAOLO IMI | BANCA IMI 145.561
TELECOM ITALIA RISPNC | 10.500,00| SAN PAOLO IMI | BANCA IMI 52.014
OLIVETTI ORD. 60.564,00| SAN PAOLO IMI | BANCA IMI 62.367
AUTOGRILL 2.700,00| SAN PAOLO IMI | BANCA IMI 20.508
ERG PETROLI SPA 1.000,00| SAN PAOLO IMI | BANCA IMI 3.663
ACEA SPA 700,00| SAN PAOLO IMI | BANCA IMI 2.907
AEM SPA 5.500,00| SAN PAOLO IMI | BANCA IMI 7.144
B.N.L. ORD. 16.861,00| SAN PAOLO IMI | BANCA IMI 18.274
SAN PAOLO IMI SPA 4.150,00| SAN PAOLO IMI | BANCA IMI 26.289
MEDIOLANUM 2.300,00| SAN PAOLO IMI | BANCA IMI 11.854
oA - DE PASCHI DI 7.500,00| SAN PAOLO IMI | BANCA IMI 17.488
PERMASTEELISA SPA 600,00 | SAN PAOLO IMI | BANCA IMI 8.989
BUZZI UNICEM SPA 1.458,00 | SAN PAOLO IMI | BANCA IMI 9.820
IFI PRIV. 700,00| SAN PAOLO IMI | BANCA IMI 6.641
SEAT PAGINE GALLE SPA | 36.500,00| SAN PAOLO IMI | BANCA IMI 24.766
SO ALE LIEePrEss0 5.600,00 | SAN PAOLO IMI | BANCA IMI 17.718

VN 0,15




VERMOGENS-

GEGENPARTEI

WERTPAPIER MENGE VERWALTER AN DER BORSE BETRAG

FINECOGROUP (EX BIPOP-

D 4.285,00| SAN PAOLO IMI | BANCA IMI 2.003

ITALCEMENTI AOR 2.500,00 | SAN PAOLO IMI | BANCA IMI 23.649

MONDADORI AOR 5.300,00 | SAN PAOLO IMI | BANCA IMI 31.761

FIAT PRIV. 1,000,00 | SAN PAOLO IMI | BANCA IMI 4613

CREDEM AOR 1.800,00| SAN PAOLO IMI | BANCA IMI 9.622

ENEL SPA 22,625,00| SAN PAOLO IMI | BANCA IMI 112.983

ENI SPA 13.750,00| SAN PAOLO IMI | BANCA IMI 208.882

SNAM RG AOR 11.325,00| SAN PAOLO IMI | BANCA IMI 36.267

ST. MICROELECTR.

iy 2.930,00 | SAN PAOLO IMI | BANCA IMI 57.471

B.P. VERONA E NOVARA 1.458,00| SAN PAOLO IMI | BANCA IMI 15525

HDP 3.750,00 | SAN PAOLO IMI | BANCA IMI 7.975

CAPIALIA SPA (EX BANCA

o S 11.625,00 | SAN PAOLO IMI | BANCA IMI 14.344

BENETTON GROUP AOR 350,00 | SAN PAOLO IMI | BANCA IMI 3.086

ORMALAT FINANZIARIA 1.500,00| SAN PAOLO IMI | BANCA IMI 3.355

ﬁé’;‘f’“ ANTONVENETA 1.002,00| SAN PAOLO IMI | BANCA IMI 11.853

GRANITI FIANDRE AOR 498,00| SAN PAOLO IMI | BANCA IMI 3581

SAGE GROUP PLC (THE) 5.000,00 | GOMBARD T 10.276
LOMBARD MORGAN

RIO TINTO PLC REG 3.00000 | SIME MORGAN 57.578
LOMBARD MORGAN

LLOYDS TSB GROUP 5.000,00| SOME! MORGAY 34.307
LOMBARD MORGAN

HSBC HOLDINGS 10.000,00 | SOME! MORGAN 107.773
LOMBARD MORGAN

WPP GROUP PLC 5.00000 | SIME MORGAY 36.560
LOMBARD MORGAN

TESCO 10.000,00| 59MB/ MORGAN 29,528

ROYAL BANK OF LOMBARD MORGAN

SCOTLAND 5.000,00| 5 ER STANLEY 114.844
LOMBARD MORGAN

PEARSON PLC 5.000,00| SOME/ MORGAN 44,913
LOMBARD MORGAN

GLAXOSMITHKLINE 10.000,00| 5OMB/ MORGAN 178.249




VERMOGENS-

GEGENPARTEI

Labgrfonds:
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WERTPAPIER MENGE VERWALTER AN DER BORSE BETRAG
CUMSIRITC | sonm| iU BN | mam
BP AMOCO PLC 20.000,00 | GMBARD MORSAN 131.006
BILLITON PLC 5.000,00| 5 BARD poRoAN 25.662
BARCLAYS BANK 5.000,00 | SOMBARD MORGAN 29.256
ASTRAZENECA PLC 2.000,00 | SOMBARD MoRsAN 69.311
oA B R T s
U.B.S. NOM. 1.000,00 | GIMBARD oReay 46.522
ROCHE HOLDING AG 700,00 | GOMBARD MoRoAN 46.994
T I R T - Vs R s
ADECCO SA 550,00 SOMBARD MOoRGAN 20.269
ELSEVIER 3.000,00 | SOMBARD MoRsAN 35.067
AIR LIQUIDE 200,00| SOMBARD oRsAN 25,123
AHOLD 2.000,00 | SOMBARD oAy 23.940
AERINCREON | papligueee  [MoreAy | o
ACCOR 1.000,00 | £ MBARD MoRoAl 28.755
ELECTRABEL SA 150,00 | SOMBARD MORGAN 34.089
AXA 1.000,00 | GOMBARD MoRSAN 13.363
BANK OF IRELAND 2.000,00 | SOMBARD oReAY 19.471
L'OREAL 1.000,00 | GOMBARD oReaY 72.581
ING GROEP 3.800,00 | SOMBARD Ry 61.866
DANONE 300,00 | GOMBARD yoRoAl 38.436
R P [ [T R e
VINCI AZIONI ORDINARIE 500,00 EOMBARD MORGAN 26.992
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WERTPAPIER MENGE \ﬁ%'\\’,'vif%gg SECENPARTEL | BETRAG
AVENTIS 1.000,00| GOMEARD MoRGAl 51.729
PIN-PRINTEMPS-REDO 1.000,00| SOMBARD M ORGAY 70.299
SIEMENS 1.000,00| SOMBARD MORGAN 41.965
SCHERING 1.000,00| OMBARD N 42,606
BMW AG 2.000,00| EMBARD Y ORGAY 57.523
BASF 1.000,00| SOMBARD MORGAN 37.192
ADIDAS-SALOMON 1.000,00| GMEARD oRsa 82.754
HRUIOERA | s QO [N | mam
NOKIA OYJ 8.000,00| EOMBARD MORGAN 123,508
GESAMT 3.678.022

Am Tag des Abschlusses des Geschiftsjah- nen Verkaufsgeschifte von Wertpapieren

res scheinen keine noch nicht abgeschlosse- auf.
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Informationen zur geographischen Verteilung der Anlagen:

£u.  ANDERE ANDERE AN Gas,
ART/LAND ITALIEN | 4 EU- OSZE- GESAMT :
LANDER | A\NDER LANDER RORES
FEUILLE

Stastspapiere Italien  41.840.655 41840655  31,20%
Staatspapiere EURO- 30.865.475 30865475  2302%
Staatspapiere EU-
Steatsp 1.207.610 1207610  0,90%
Staatspapiere andere
Saapapiere. 5365952 5365952  4,00%
Schuldtitel Italien - 0,00%
Schuldtitel EURO-
Zone - 0,00%
Schuldtitel EU-
Lander - 0,00%
Borsennotierte
Schuldtitel OSZE- 1478144 1478144 1,10%
Lander
Borsennotierte
Borsennor ert 0.884.911 0884911  7.37%
Borsennotierte
B one 15.916.941 15916941  11,87%
Borsennotierte
Bt er 10.079.631 10079631  7,52%
o 1.947.053 1947053  145%
GESAMT 51725566 46782414 11.287.241 8791149 118586372  88,43%

Anlagen in Valuta:

WAHRUNG WERT IN EURO
AUD 555.006
CAD 771.964
CHF 1.947.053
GBP 11.287.241
USD 5.517.126

GESAMT 20.078.390
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Informationen zur durschnittlichen Dauer der im Portefeuille gehaltenen Schuldtitel,
mit Bezug auf die Gesamtmenge und die Hauptarten:

Bezeichnung 1SIN-Kode Art Menge G?gfgte %J%E?? '
U.K. 5% 07/03/12 GB0030468747 %‘j‘:"f_sgnagg € 750.00000| 7,102| 7,102
BTP 6% 1/11/97-2007 1T0001170007 ﬁ‘:l’ia‘eﬂoapi &€ 200000000 4117| 5359
BTP 5% 1/5/2008 1T0001224309 ﬁtalaf‘eipapi &€ 1300000000 4564
BTP 4,25% 1/11/2009 IT0001338612 ﬁtala?tef]p"’pi &€ 1220000000 5745
BTP 4,75 % 1/7/2005 IT0001413936 ﬁtala?‘eflpapi &€ |2200.00000| 2269
BIP 5% ULV IT0001444378 | HESPaPIere |5 500,000,00| 14,08
DT> 2% 151012000 | 70003023550 | SEEtsPApIEre | 5 000,000,00( 0,752
BTP 5,25% 1/8/2011 IT0003080402 | 2AsPapiere | 5 000,00000| 6,661
E;go/%om SIBELES IT003083950 | SLcetshapiere | 5500,000,00| 2,894
B1P 2001 01/10/2004 0003178446 | SEASPaPIEre |5 00000000 1,648
BT 2001 01/02/2012 IT0003190012 | SEAPaPIEre | 4 550,000,00| 6,709
BTP 4,5% 15/05/05 IT0003288864 | HEASPaPIEr® | 5 100,00000| 2201
BIF 2002 15/07/2005 ITO003231146 | SLCLPapiere | 1 000,000,00( 4,755
CCT 01/10/2009 TV IT0003384903 ﬁtala?‘ef]papi &€ 1100000000 6,856
BTP 4,5% 1/5/2009 I T0001273363 ﬁtalaiatesnpapi &€ 13200.00000| 5,353
B 2001 01/10/2004 0003178446 | SEAPaPIEre | 350000000 1,648
£ 2001 01/02/2012 ITO003190012 | SXeespapiere | 5 500,000,00( 6,709
BTP 1/2/2033 5,75% 1T0003256820 ﬁtala?‘eﬂoapi &€ 12000.00000| 14,404
DEUT.REP. 5,5% 4/1/31 | DE0001135176 gﬁg’%ﬁe‘a 1.200.000,00| 14,077| 5076
st DE0001141380 | 2P | 1 00000000 328
BRD 6% 05/01/2006 DE0001134997 gﬁg’%ﬁ: 1.500.000,00 2,624




Laborfonds
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" Durchschn.
Bezeichnung 1SIN-Kode Art Menge | CENIEte| ‘Gopich-
tung
Staatspapiere
BRD 6% 4/7/2007 DE0001135036 EURO-Zone 1.400.000,00 3,873
NEDERLAND 5,75% Staatspapiere
15/02/07 NL 0000102267 EURO-Zone 1.600.000,00 3,523
Staatspapiere
BTAN 4,5% 12/07/06 FR0103230423 EURO-Zone 2.300.000,00 3,183
SPAGNA 2002/2032 Staatspapiere
5.75% ES0000012411 EURO-Zone 500.000,00 14,673
Staatspapiere
DBR 4,5% 4/7/2009 DE0001135127 EURO-Zone 800.000,00 5,478
DEUT. REP. 5,5% Staatspapiere
04/01/31 DEO0001135176 EURO-Zone 1.600.000,00( 14,077
BUNDESOB. 4,5% Stastspapiere
18/08/06 DE0001141380 EURO-Zone 2.000.000,00 3,28
Staatspapiere
BTAN 3,5% 12/07/04 FR0100802273 EURO-Zone 1.800.000,00 1,456
Staatspapiere
BONOS 4,8% 31/10/06 ES0000012445 EURO-Zone 800.000,00 3,463
HELL .REP. 5,35% Stastspapiere
18/05/11 GR0124015497 EURO-Zone 2.500.000,00 6,539
. Staatspapiere
GERMANIA 02-12 5% DEO0001135192 EURO-Zone 2.000.000,00 6,707
SPAGNA 2002-2032 Staatspapiere
5.75% ES0000012411 EURO-Zone 500.000,00| 14,673
BON OS 4,5% Staatspapiere
30/07/2004 ES0000012080 EURO-Zone 2.200.000,00 1,496
AUSTRIA 15/7/06 Staatspapiere
5,875% AT0000383518 EURO-Zone 1.500.000,00 3,131
BELGIO - OBBL 97/08 Staatspapiere
TASSO 5,75% IN FRB BE0000288945 EURO-Zone 2.000.000,00 4,371
BUNDESOB. 4% Staatspapiere
25/06/04 DE0001136984 EURO-Zone 750.000,00 1,407
: Staatspapiere
BELGIO 01-06 4,75% BEO000297060 EURO-Zone 1.000.000,00 3,377
Staatspapiere
ACGB 9,5% 15/8/2003 AUO000XCLUCO | andere OSZE- 1.000.000,00 0,569 5,522
Lénder
Staatspapiere
USTRE. 35% 15/11/06 | \;59128077F31 |andere OSZE- | 2.150.000,00| 3,562
SERIES .
Lénder
Staatspapiere
US.TRE. 3%30/11/2003 US9128277G14 | andere OSZE- 900.000,00 0,893
Lénder
Staatspapiere
L VRl g ere USO12810FP85 |andere OSZE- | 1.500.000,00| 14,412
15/02/31 .
Lénder
Borsennotierte
O ea CORP | Us36962GXX 77 | Schuldtitel 1.000.00000| 0198 2822
OSZE-Lander
Borsennotierte
ONTERIO PR | CA683234NF19 | Schuldtitel 800.000,00| 6,101
! OSZE-Lander
DURCHSCHNITTLICHE GEWICHTUNG DER GEANDERTEN DAUER IN BEZUG 5221

AUF DIE GESAMTEN IM PORTEFEUILLE GEHALTENEN SCHULDTITEL




Informationen iiber Anlagen mit

Interessenskonflikten:

Es wurden folgende Mitteilungen {iber das

Vorhandensein von Operationen mit Inte-

ressenskonflikten an die Aufsichtsbehorde

iiber die Rentenfonds zugeschickt:

— Mitteilung vom 28.05.2002: der Vermo-
gensverwalter San Paolo IMI hat am
06.05.2002 im Namen des Fonds 1.900
Aktien der Bank Banca Fideuram erwor-

ben (ISIN-Kode 1T000082963);

— Mitteilung vom 18.10.2002: der Vermo-
gensverwalter San Paolo IMI hat am
16.10.2002 im Namen des Fonds 20.000
Aktien der Bank San Paolo IMI (ISIN-
Kode 1T0001269631) erworben.

Am Ende des Geschiftsjahres sind keine

Finanzinstrumente verzeichnet, die voriiber-

gehend fiir Termingeschéfte tibertragen wur-

den.

Gegenwert der Zukiufe und Verkiufe von Finanzinstrumenten nach Art der Anlage:

ZUKAUFE 2002

VERKAUFE 2002

BETRAG BETRAG

FINANZINSTRUMENT IN EURO FINANZINSTRUMENT IN EURO
Von Staaten bzw. internationalen Von Staaten bzw. internationalen
Organisationen_ ausgstelltq 0 Organisa_Iionen_ ausgatellte_ 0
Wertpapiere mit Restlaufzeit Wertpapiere mit Restlaufzeit
< 6 Monate < 6 Monate
Von Staaten bzw. internationalen Von Staaten bzw. internationalen
Wopmaemit Reatzst O et Reatze 40181459
> 6 Monate > 6 Monate
Bo'rsennoti'erte Schuldtitel mit 0 Bbrsennoti_erte Schuldtitel mit 0
Restlaufzeit < 6 Monate Restlaufzeit < 6 Monate
Borsennotierte Schuldtitel mit Borsennotierte Schuldtitel mit
Restlaufzeit > 6 Monate AL Restlaufzeit > 6 Monate geiasll
Ni_cht bt')rwnnc_)ti erte Schuldtitel 0 Ni_cht b('jrsennqti erte Schuldtitel 0
mit Restlaufzeit < 6 Monate mit Restlaufzeit < 6 Monate
Ni_cht bbr%nnc_)ti erte Schuldtitel 0 Nicht bt')rsennqti erte Schuldtitel 0
mit Restlaufzeit > 6 Monate mit Restlaufzeit > 6 Monate
Borsennotierte Dividendenpapiere  40.532.057  Borsennctierte Dividendenpapiere  5.676.187
Nicht borsennotierte Nicht bdrsennctierte
Dividendenpapiere : Dividendenpapiere 0
OICR-Anteile 0 OICR-Anteile 0
Borsennotierte derivative Borsennotierte derivative
Finanzinstrumente g Finanzinstrumente 0
Nicht borsennotierte derivative Nicht borsennctierte derivative
Finanzinstrumente 0 Finanzinstrumente 0
GESAMT 137.599.682 GESAMT 48.430.050
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Vermittlungsgebiihren prozentuell zum Handelsvolumen:

Gesamt % zum Handelsvolumen
Vermittlungsgebiihren 2002 71.157 0,038%

Zusammensetzung des Postens ,,Sonstige Titigkeiten der Vermogensverwaltung:

BESCHREIBUNG BETRAG
Angereifte zu kassierende Bankzinsen 140.811
CHF zu kassierende flussige Mittel 185.899
GBP zu kassierende fllssige Mittel 922.367
GESAMT 1.249.077

40 Titigkeiten der administrativen Verwaltung

a) Kassa und Bankeinlagen

Saldo des Postens ,,Kassa und Bankeinlagen* zum 31.12.2002:

BESCHREIBUNG JAHR 2002 ANNO 2001
Kassenmittel am Sitz Bozen 4.036 104
Kassenmittel am Sitz Trient 533 59
Kassenmittel Stempelmarken 238 101
Bankeinlage 684445.03.80 (Verwaltungskonto) 331.089 441.364
GESAMT 335.896 441.628
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b) Immaterielles Anlagevermogen

Saldo des Postens ,,Jmmaterielles Anlagevermégen® zum 31.12.2002:

IMMATERIELLES ANLAGEVERMOGEN

Anfangsstand

1.448

Steigerungen durch

Zukauf

Werterhéhung

Neubewertung

Sonstige Anderungen

Ver minderungen durch

Verkauf

Abschreibungen

Dauerhafte Abwertungen

Sonstige Anderungen

Restbestand

d) Sonstige Tétigkeiten der admin. Verwaltung

Saldo des Postens ,,Sonstige Tatigkeiten der admin. Verwaltung” zum 31.12.2002:

BESCHREIBUNG 2002 2001

Forderung gegeniiber INAIL 87 204
Forderungen fur Kautionen 16.061 0
Forderungen fiir zu kassierende Bankzinsen 24.146 23.282
Antizipative Aktiva 2.016 1.652

Mahlzeitkarten im Geschéftsjahr 67 102

\écgc I?}/IaletI;%IhDrgelastete Dienste im 1549 1550
Zu kassierende Gutschrift 154 0
Interconsult Nr. 2458 vom 20.12.02 154 0
Lieferantenkonto/Vorschiisse: 0 14.538

Dr. Marina Alberti 0 14.490

DHL International srl 0 48
SONST. TATIGKEITEN DER ADMIN. 42.464 39.676

. VERWALTUNG

Der Posten ,,Forderungen fiir zu kassieren-
de Bankzinsen® bezieht sich auf Bankzin-
sen, die zum Ende des Geschiéftsjahres auf
dem Bankkonto der administrativen Verwal-
tung und der Bankeinlage fiir das Inkasso
der Beitrige (06824445/01/78) angereift
sind und nicht noch kassiert wurden. Ab

01.01.2001 wird auf Bankzinsen aus Ren-
tenfonds kein Steuerriickbehalt mehr ange-

wandt.

Der Posten ,,Forderungen fiir Kautionen* be-
zieht sich auf die am 20.03.2002 der Italieni-
schen Post gezahlte Kaution fiir die Versen-
dung der Informationszeitschrift Laborfonds.



PASSIVA

Labgrfonds:
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10 Passiva der Verwaltung Sozialversicherung

a) Verbindlichkeiten der Verwaltung Sozial-
versicherung
Dieser Posten umfasst die Verbindlichkei-
ten zum 31.12.2002 gegeniiber den Mitglie-
dern, welche die Ablose der eigenen Posi-
tion beantragt haben, gegeniiber anderen
Fonds infolge von Ubertragungsantrigen und
gegeniiber Anspruchsberechtigten bei Able-
ben des Mitglieds, da die entsprechenden

Quoten annulliert werden. Die Verbindlich-
keiten sind abziiglich der zum Zeitpunkt
der Tilgung der Verbindlichkeit filligen Ab-
zugsteuern angefiihrt.

Verbindlichkeiten der Sozialversicherungs-
verwaltung umfassen dariiber hinaus auch
die Verbindlichkeiten gegeniiber der Steuer-
behorde fiir Abzugssteuern auf bereits ab-
gegoltene Positionen.

Verbindlichkeiten:
BESCHREIBUNG 2002 2001
Verbindlichkeiten gegentiber Mitgliedern fir Ablése (208.931) (145.900)
Verbindlichkeiten gegeniiber anderen Fonds fiir Ubertragungen (10.708) (11.291)
Verbindlichkeiten gegentiber Anspruchsberechtigten (6.057) (11.575)
Steuerkasse Einbehalte auf Leistungen (48.183) (24.896)
GESAMT (273.879) (183.662)
20 Passiva der Vermdogensverwaltung
d) Sonstige Passiva der Vermogensverwaltung
Zusammensetzung des Postens ,,Sonstige Passiva der Vermogensverwaltung*:
BESCHREIBUNG 2002 2001
Betrag in Euro fir den Erwerb von Wertpapieren
(an S. Paolo IMI zu Ubergeben) (1.592.622) 0
Betrag in Euro fur den Erwerb von Wertpapieren
(an L. Odier zu Ubergeben) (2117.931) 0
CHF Devisenverbindlichkeiten (182.829) 0
GBP Devisenverbindlichkeiten (891.003) 0
Verwal tungsgebiihren San Paolo IMI (28.555) (3.939)
Verwaltungsgebiihren ING Sgr (17.379) (2.688)
Verwaltungsgebiihren Lombard Odier (22.666) (3.961)
Verbindlichkeiten gegeniiber der Depotbank fiir
L eistungsgebiihren (004 &)
Verbindlichkeiten fir Bankspesen fur die Verwaltung
der Bankkonten (1549) 0
Verbindlichkeiten fir Stempelgebthren auf Konten (1.226) 0
und auf das Portefeuille :
GESAMT (4.859.764) (13.334)
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Zusammensetzung des Postens ,,Verbindlichkeiten gegeniiber der Depotbank fiir Leistungsge-

biihren*:

O Gebithren fir Wertpapiergeschifte
SAN PAOLO IMI Euro (715)
LOMBARD ODIER Euro (533)

O Gebiihren fiir Depotbankleistungen
SAN PAOLO IMI Euro (1.105)
ING SGR Euro (1.008)
LOMBARD ODIER Euro (643)

40 Passiva der administrativen Verwaltung

a) Abfertigung fiir Angestellte (TFR)

Die Summe der Riicklage fiir Abfertigungen
der Arbeitnehmer entspricht den Entsché-
digungen, die den Angestellten im Falle der
Beendigung des Arbeitsverhdltnisses am

Ende des Geschiftsjahres ausgezahlt wer-
den (Art. 2120 ZGB).

Anderungen der Zusammensetzung des Po-
stens ,,Abfertigung flir Angestellte” im Laufe
des Geschiftsjahres:

BESCHREIBUNG 2002
Bestand am 31.12.2001 (724)
Angereifte Bruttoabfertigung Geschéaftsjahr 2002 (2.112)
Abfertigung (berechnet auf die Entlohnung) im Fonds (1.954)
Rechnungsabgrenzungsposten Abfertigung (130)
(berechnet auf 13. und 14. Monatsgehalt)
Aufwertung Abfertigung (28)
(abziiglich) Rechnungsabgrenzungsposten Abfertigung (130)
(berechnet auf 13. und 14. Monatsgehalt)
(abzuglich) Beitrége Solidaritétsfonds (250)
(abziiglich) Ersatzsteuer auf Aufwertung Abfertigung (11%) (©))
GESAMT ABFERTIGUNGEN AM 31.12.2002 (2.453)

Anmerkung: der zu Zwecken der Zusatzvorsorge zuriickgestellte Anteil betrdgt Euro 1.681.




b) Sonstige Passiva der admin. Verwaltung

Die folgende Tabelle beschreibt detailliert den Posten ,,Sonstige Passiva der admin. Verwaltung®.

a

Labgrfonds:

L info J

BESCHREIBUNG 2002 2001
Verbindlichkeiten gegeniiber INPS, Mitarbeiter (1.162) (2.614)
Verbindlichkeiten gegentiber INPS, Angestellte (2.816) (2.081)
Verbindlichkeiten gegentiber Solidaritétsbeitrag Rentenfonds 8 ©)
Verbindlichkeiten gegenliber Angestellten (Gehélter) (2.113) (125)
Verbindlichkeiten gegeniiber Angestellten
(nicht genossene Ferien und Freistellungen) (1.942) (952)
Verbindlichkeiten gegentiber Zusatzrentenfonds (637) (531)
Verbindlichkeiten gegentiber Lieferanten (5.848) (411)
Verbindlichkeiten gegentiber dem Zentrum fir regionale
Zusatzrenten © (225:152)
Verbindlichkeiten gegenliber Steuerbehdrde Ersatzsteuer ) )
(11% Abfertigung)
Ausstehende Rechnungen (329) (13.459)
Steuerkasse Einbehalte 1040-1041 (8.762) (11.217)
Steuerkasse Einbehalte Mitarbeiter (9.700) (11.204)
Steuerkasse Einbehalte Angestellte (2.033) (3.090)
Bilaterale Einrichtung Angestellte Trient (@) ©)
Verbindlichkeiten gegeniiber Verwaltungsratsmitgliedern
flir Reisespesen (469) (10.269)
Verbindlichkeiten gegentiber Delegierten fir
Pauschal kostenerstattung (723) (4.338)
Transitorische Passiva 14. Monatsgehalt der Angestellten ©) (1.668)
Passive Rechnungsabgrenzungsposten fur passive Bankzinsen 3 0)
Passive Rechnungsabgrenzungsposten fur angereifte aber noch
nicht bestrittene Kosten 13. und 14. Monatsgehalt der (2.407) 0)
Angestellten
Antizipative Passiva zur Deckung von Verwaltungskosten (248.199) (103.787)
GESAMT (287.158) (391.908)

In der Folge werden einige der oben genannten Verbindlichkeiten aufgeschliisselt:

Verbindlichkeiten gegeniiber Lieferanten Euro 5.848:
DLG Sas Euro (468)
Interconsult srl Euro (154)
Centro Servizi Culturali S. Chiara Euro (180)
Dr. Giinther Ausserhofer Euro (5.046)
Ausstehende Rechnungen Euro 329:
Wind Euro (90)
POSTEL Euro (239)



Im Laufe des Geschiftsjahres 2002 wur-
de die Verbindlichkeit gegentiber dem Cen-
trum PensPlan in Bezug auf die baren Vor-
schiisse fiir die vom Laborfonds bestrit-
tenen Kosten getilgt. In Folge der Tilgung
dieser Schuld wurde ein aktiver Posten er-

Zwischenkonten

fasst. Die Forderung des Centrum Pens-
Plan hat Euro 226.162 betragen; Labor-
fonds hat die Hohe dieses Betrages ange-
fochten; es wurde vereinbart, bei der
Transaktion Euro 37.065 weniger zu ent-
richten.

BESCHREIBUNG 2002 2001
Bankeinlagen der Beitragszahlungen 3.526.565 2.325.086
Forderungen fir ausstehende Beitrége 932.691 3.136.486
Termingeschéften unterliegende Wertpapiere 0 21.545.060
ausstehende Wertpapiere fur abzuschlieRende Operationen 3.678.022 0
GESAMT AKTIVE ZWISCHENKONTEN 8.137.278 27.006.632
Verfligbare Beitrage fiur die Bewertung (3.526.565) (2.325.086)
Ausstehende Beitrége (932.691) (3.136.486)
fur Termingeschéfte zu Uibergebende Wertpapiere (0) (21.545.060)
Gegenpartel an der Borse fir ausstehende Wertpapiere (3.678.022) (0)
GESAMT PASSIVE ZWISCHENKONTEN (8.137.278) (27.006.632)

Der Posten ,,Bankeinlagen der Beitragszah-
lungen* und das entsprechende Gegenkon-
to ,, Verfiigbare Beitrége fiir die Bewertung™
umfassen die im Jahr 2002 kassierten Bei-
tréage, die fiir die Bewertung, die am letzten
Tag des Geschiftsjahres durchzufiihren ist,
verfiigbar sind. Diesen Beitridgen sind daher
zum 31.12.2002 noch keine Anteile zuge-
teilt und sind auch nicht in der GuV-Rech-
nung bei den Einnahmen angefiihrt.

Unter dem Posten ,,Forderungen fiir ausste-
hende Beitridge* und dem entsprechenden

Gegenkonto ,,Ausstehende Beitrage* sind in
Abweichung des Kompetenzprinzips die
ausstdndigen aber noch nicht kassierten Bei-
trage fiir das Jahr 2002 angefiihrt, mit Bezug
auf die im Errichtungsabkommen festgeleg-
ten Filligkeiten der Beitragszahlungen.

Die Betrdge des Postens ,,Ausstehende
Wertpapiere fiir abzuschlieBende Operatio-
nen und des entsprechenden Gegenkontos
,»Gegenpartei an der Borse fiir ausstehende
Wertpapiere wurden mit Bezug auf den
Vertragspreis bestimmt.

Nettovermogen fiir Rentenleistungen

Der Betrag von Euro 128.863.574 ent-
spricht dem buchhalterischen Ergebnis und
weicht um Euro 1 von der algebraischen
Summe der Differenz zwischen dem Net-

tovermdgen fiir die Rentenleistungen und
dem Nettovermdgen des vorigen Ge-
schiftsjahres aufgrund der Euro-Auf-/Ab-
rundungen ab.




GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Laborfonds

10 Saldo Verwaltung Sozialversicherung

a) Beitragsleistungen

BESCHREIBUNG 2002 2001
Beitrége Gutschrift individuelle Positionen zulasten
der Arbeitnehmer 16.405.590 14.162.829
Beitrége Gutschrift individuelle Positionen zulasten
der Arbeitgeber 12.097.822 10.536.272
Beitréage Gutschrift individuelle Positionen Abfertigungsanteil 27.910.861 24.183.261
Beitrége von Ubertragungen von anderen Fonds 68.227 30.204
Aufrundungen auf Beitrége 356 0
Abrundungen auf Beitrége (46) 0
Beitréage Gutschrift individuelle Positionen 961.694 237.765
Gesamt Beitréage fur Leistungen 57.444.504 49.150.331

Der Posten ,,Beitrige Gutschrift individu-
elle Positionen* bezieht sich auf die Bei-
trage, die im Geschéftsjahr 2002 kassiert
wurden und denen zwar Anteile zugewie-
sen wurden, jedoch aus den unter Pkt. g)
»Weitere Informationen® angefiihrten

¢) Ubertragungen und Auszahlungen

Griinden noch nicht bei den einzelnen Po-
sitionen gutgeschrieben wurden. Die ande-
ren Posten zur Verwaltung der Sozialver-
sicherungsbeitrige umfassen die bereits bei
den einzelnen Positionen gutgeschriebenen
Beitrige.

BESCHREIBUNG 2002 2001
Ubertragungen (67.109) (16.936)
Auszahlungen (2.240.848) (640.757)
Gesamt Ubertragungen und Auszahlungen (2.307.957) (657.693)

Die Gesamtsumme von Euro 2.307.958 ent-
spricht den 1.173 Anfragen zur Ubertragung
und Auszahlung der eigenen Positionen,

deren Anteile im Laufe des Geschiftsjahres
annulliert wurden.

L info J
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30 Ergebnis indirekte Vermogensverwaltung

Zusammensetzung der Posten ,,a) Dividenden und Zinsen und b) Gewinne und Verluste aus Fi-

nanzgeschéften’:
FosTENERT IR G

Wertpapiere von Staaten oder internationalen Organisationen 2.784.042 2.696.310
Borsennotierte Schuldtitel 42.372 62.282
Bdrsennotierte Dividendenpapiere 467.553 (8.093.447)
Nicht-bdrsennotierte Schul dtitel 0 0
Nicht-borsennotierte Dividendenpapiere 0 0
Bankeinlagen 606.592

Anteile von kollektiven Sparanlagen (OICR) 0 0
Optionen 0
Sonstige Finanzinstrumente 0 0
Ergebnis der Wechselkursverwaltung (1.957.719)
GESAMT 3.900.559 (7.292.574)

¢) Gebiihren und Provisionen auf Wertpapierausleihungen

Im Geschiéftsjahr 2002 wurden keine Gebiihren oder Provisionen auf Wertpapierausleihungen kas-
siert.

d) Ertrdge und Lasten von Termingeschéften

BESCHREIBUNG 2002 2001
Ertrége aus Termingeschéfte 46.744 1.861.144
Stempelgebiihren und Spesen fur Termingeschéfte 0) (9.535)
Bezahlte Bankspesen fur Termingeschéfte ©) (85)
GESAMT 46.744 1.851.524

Anmerkung: Ab 01.01.2001 wird auf Ertrdge aus Termingeschiften kein Steuerriickbehalt mehr

angewandt.
40 Kosten Vermogensverwaltung
BESCHREIBUNG 2002 2001
Verwaltungsgesellschaften (365.267) (33.702)
Depotbank (40.164) (20.481)
GESAMT (405.431) (54.183)




Aufschliisselung der zwei Posten:

a) Verwaltungsgesellschaften

Laborfonds

L info J
-

BESCHREIBUNG 2002 2001
Vermittlungsgebiihren (71.157) (13.954)
Ausgaben fir Wertpapierorder (59.902) (9.160)
Verwaltungsprovisionen San Paolo IMI (96.031) (3.939)
Verwaltungsprovisionen ING SGR (61.438) (2.688)
Verwaltungsprovisionen Lombard Odier (76.740) (3.961)
GESAMT (365.268) (33.702)

b) Depotbank

BESCHREIBUNG 2002 2001
Gebuhren fir Depotbank-L eistungen (37.265) (16.949)
Ausgaben fir die Verwaltung der Bankkonten (1.673) (1.559)
Stempelgebiihren auf Konten und auf das Portefeuille (1.226) (251)
Stempel gebiihren und Kommissionen fur Wertpapierorder ©) (1.724)
GESAMT (40.164) (20.483)

60 Saldo admin. Verwaltung

BESCHREIBUNG 2002 2001
Einmaliger Mitgliedsbeitrag 32.229 59.010
Jahrlicher Mitgliedsbeitrag 527.397 435.041
Antizipative Passiva zur Deckung von Verwaltungskosten (248.199) (103.787)
a) Beitrage fur Verwaltungskosten 311.427 390.264
Post- und Frankierspesen (59.665) (104.104)
Werbungs- und Inseratkosten (45.850) 0)
Vergiitungen Verwaltungsratsmitglieder (145.373) (120.300)
Verglitungen zugunsten Dritter (14.884) (29.012)
Verguitungen Aufsichtsratmitglieder (42.669) (42.670)
Reisespesen (42.712) (41.073)
Schreibwaren (1.636) (1.452)
Verschiedene Geblihren (3.370) (1.123)
Stempelgebiihren (2.465) (1.304)
Bankspesen 4) (0)
passive Mieten (828) 0)
Fursorgebeitrége Mitarbeiter (2.446) (3.811)
Vergiitungen Delegierte (2.582) (4.338)
Stempel gebtihren Bankkonten 0) (24)




BESCHREIBUNG 2002 2001

Fort- und Weiterbildungskosten ©) (2.417)
Datenverarbeitung Personal (0] (677)
Telefonspesen (577) (237)
Internetdoméne (155) ©)
c) Allgemeine Verwaltungskosten (364.216) (352.532)
Gehélter und Entlohnungen (51.370) (24.072)
Sozialeistungen (14.710) (8.498)
Abfertigungs-Riickstellung (2.112) (1.553)
Beitrédge Rentenfonds Laborfonds (268) (181)
Solidaritétsbeitrag Rentenfonds 27) 8)
INAIL-Beitrége (372 (108)
im Rentenfonds zuriickgel egte Abfertigungsanteile (1.681) ©)
Kosten QUAS-Kasse (620) (0)
d) Personalkosten (71.160) (34.420)
Abschreibung Errichtungskosten (1.417) (2.417)
Abschreibung mehrjéhrige Lasten (21) (22)
€) Abschreibungen (1.438) (1.438)
Zinsertrége auf Bankeinlagen 88.823 104.629
Aufrundungen 43 49
AuRerordentliche Ertrége 37.873 1.129
Abrundungen (39) (42)
AuRerordentliche Aufwendungen (1.310) (970)
AuRerordentliche Lasten 0) (20)
Passive Bankzinsen auf Bankeinlagen 3 ©)
Aufrundungen durch Euroumrechnung 0 3
Abrundungen durch Euroumrechnung (0) ®3)
g) Verschiedene Lasten und Ertréage 125.387 104.785
GESAMT 0 106.659

a) Beitrige zur Deckung von Verwaltungs-
kosten

Die Einschreibegebiihr umfasst alle Beitra-
ge, die von den Mitgliedern zusitzlich zur
ersten Beitragszahlung geleistet wurden.
Diese Beitrige belaufen sich auf Euro 5,16
pro Mitglied, wovon je Euro 2,58 zulasten
des Arbeitnehmers und Arbeitgebers sind.
Der jéhrliche Mitgliedsbeitrag fiir das Jahr
2002 betrdgt Euro 7, wovon je Euro 3,50
vom Beitrag des Arbeitnehmers und jenem
des Arbeitgebers einbehalten werden.

Der Posten ,,Antizipative Passiva zur Dek-
kung von Verwaltungskosten® enthilt die
Differenz zwischen den gesamten kassier-
ten Mitgliedsbeitragen (Einschreibegebiihr

und Mitgliedsbeitrag) und den Verwal-
tungskosten. Die Differenz wird auf das
nichste Geschéftsjahr tibertragen, um die
gewiinschte Zuwendung beizubehalten.

b) Ausgaben fiir von Dritten eingekaufte
Verwaltungsdienste
Hierzu gab es keine Ausgaben.

¢) Allgemeine Spesen und Verwaltungsko-

sten:

— Der Posten ,,Vergiitungen zugunsten Drit-
ter” enthélt die an Firmen fiir die Erbrin-
gung von besonderen Leistungen entrich-
teten Betrdge (MEFOP Rom), Vergiitun-
gen fiir Notarbeglaubigungen, Vergiitun-




gen fiir Simultaniibersetzungen;

— Die Posten ,,Das Geschiéftsjahr betreffen-
de Steuern‘ und ,,Stempelgebiihren® um-
fassen grofitenteils Abgaben auf behor-
dliche Konzessionen sowie Kammerbei-
trage fiir die Visierung der vorgeschriebe-
nen Gesellschaftsbiicher.

d) Personalkosten
Die Personalkosten beziehen sich auf die
Einstellung eines leitenden Angestellten.

e) Abschreibungen

Dieser Posten umfasst die Abschreibungen
in Zusammenhang mit Errichtungs- und
Ausbaukosten und mehrjéhrigen Aufwen-
dungen. Gemédf Art. 16 GvD 87/1992 be-
tragt die Abschreibungsrate 1/5. Die Ab-
schreibung erfolgte durch eine Wertvermin-
derung des Vermogens.

g) Verschiedene Lasten und Ertrége

Die Posten, die ein besonderes Kommentar

verdienen, sind folgende:

— Die Zinsertdge des Geschéftsjahrs 2002,
die auf dem Konto fiir die Vermogensver-
waltung und dem Konto fiir die Einkas-
sierung der Beitréige angereift sind, betra-
gen Euro 88.823;

— Der Saldo des Postens ,,Aulerordentli-
che Ertrige”, der mit dem Betrag von
Euro 37.873 in der Bilanz ausgewiesen ist,
umfasst die folgenden Betrége:

— Storno der Bankspesen des Geschiftsjahrs
2001 in der Hohe von Euro 50;

— Gutschrift in Zusammenhang mit Ausga-
ben im Geschiftsjahr 2001, ausgestellt
von der Gesellschaft Interconsult iiber
einen Betrag von Euro 411;

— im Geschiftsjahr 2001 nicht verbuchte Fiir-

sorgebeitrage in der Hohe von Euro 344;
Riickerstattung von AuBendienstspesen
der Verwaltungsratsmitglieder fiir das
Geschiftsjahr 2001 um Euro 3 weniger
als der Sollbetrag;

Tilgung der Verbindlichkeit fiir Verwal-
tungsspesen gegeniiber der Centrum Pens-
Plan AG in der Héhe von Euro 37.065;
Der Saldo des Postens ,,Auflerordentli-
che Aufwendungen®, der mit dem Betrag
von Euro 1.310 ausgewiesen ist, umfasst
die folgenden Betrage:

Riickerstattung von Reisespesen des Ge-
schiftsjahrs 2001 in der Hohe von
Euro 377,

Uberschuss in der Héhe von Euro 10 bei
der Ablose einer Individualposition;
Lastschrift fiir vom Centrum vorausge-
zahlte Telefonspesen des Geschiftsjahrs
2001 in der Hohe von Euro 72;

noch zustehende Ersatzsteuer im Ausmaf
von 11% fiir das Geschiftsjahr 2001 in
der H6éhe von Euro 182;

Ergidnzungen und Regelung der Forderun-
gen/Verbindlichkeiten gegeniiber INAIL
fur das Geschéftsjahr 2001 in der Hohe
von Euro 221;

Zahlung der regionalen und Gemeinde-
zusatzsteuer des Geschéftsjahrs 2001
fiir das Verwaltungsratsmitglied Schrik-
ker Sebastiaan in der Hohe von Euro
432 und Verzugszinsen bei der Beitrags-
regulierung betreffend die Zahlung der
regionalen und Gemeindezusatzsteuer
des Geschiftsjahrs 2001 in der Hohe
von Euro 16.

80 Ersatzsteuer

Der Posten ,,Ersatzsteuer” betrigt Euro
446.834 und gibt die antizipative Steuer
im Ausmal} von 11% wieder, die auf die
Verluste berechnet wird und von den kiinf-

tigen positiven Verwaltungsergebnissen
ohne zeitliche Limits abgezogen werden
kann.

Bozen, den 7. Mirz 2003

Der Verwaltungsrat



JAHRESABSCHLUSS ZUM 31. DEZEMBER 2002

Der Jahresabschluss wurde in Euroeinheiten ohne Kommastellen abgefasst.

BILANZ
BEZ. NUMMER BESCHREIBUNG 2002 2001
10 DIREKTINVESTITIONEN 0 0
20 ANVERTRAUTE INVESTITIONEN 133.281.627 77.173.455
30 ERFOLGSGARANTIEN VON EINZELNEN
POSITIONEN 0 0
40 TATIGKEITEN ADMIN. VERWALTUNG 378.370 482.751
50 STEUERGUTSCHRIFTEN 446.834 0
GESAMT TATIGKEITEN AKKUMULIERUNGSPHASE 134.106.831 77.656.206
10 PASSIVA SOZIALVERSICHERUNGSVERWALTUNG  (273.878)  (183.662)
20 PASSIVA VERMOGENSVERWALTUNG (4.859.766) (13.334)
30 ERFOLGSGARANTIEN VON EINZELNEN POSITIONEN (0) 0)
40 PASSIVA ADMIN. VERWALTUNG (289.613)  (392.632)
50 STEUERSCHULD 0) (215.685)
GESAMT PASSIVA AKKUMULIERUNGSPHASE (5.423.257) (805.313)
100 NETTOVERMOGEN FUR RENTENLEISTUNGEN 128.683.574 76.850.895
ZWISCHENKONTEN 8.137.278  27.006.632
GEWINN-UND VERLUSTRECHNUNG
BEZ. NUMMER BESCHREIBUNG 2002 2001
10 SALDO SOZIALVERSICHERUNGSVERWALTUNG 55.136.546 48.492.639
20 ERGEBNIS DIREKTE VERMOGENSVERWALTUNG 0 0
30 ERGEBNIS INDIREKTE VERMOGENSVERWALTUNG (3.345.271) 2.300.116
. 40 KOSTEN VERMOGENSVERWALTUNG (405.431)  (54.183)
50 MARGE VERMOGENSVERWALTUNG (3.750.702) 2.245.933
60 SALDO ADMIN. VERWALTUNG 0 106.658
70 VERANDERUNG NETTOVERMOGEN FUR RENTENLEISTUNGEN
VOR ERSATZSTEUER (10) + (50) + (60) 51.385.844 50.845.230
80 ERSATZSTEUER 446.834 (215.685)
VERANDERUNG NETTOVERMOGEN FUR
RENTENLEISTUNGEN (70) + (80) 51.832.678 50.629.545




Bericht des Kollegiums der Rechnungspriifer

Sehr geehrte Mitglieder der Delegiertenver-
sammlung!
Der Verwaltungsrat des Zusatzrentenfonds
hat diesem Kollegium den Entwurf der Bi-
lanz beziiglich des Geschéftsjahres {ibermit-
telt, welches zum

31. Dezember 2002
abgeschlossen wird.
Der Jahresabschluss besteht aus der Bilanz,
der Gewinn- und Verlustrechnung und dem
Anhang, sowie dem Bericht der Verwalter.
Die genannten Unterlagen wurden innerhalb
der vom Gesetz vorgesehenen Fristen iiber-
geben.

k %k ok

Dies vorausgeschickt, legt das Kollegium der
Rechnungspriifer den Mitgliedern des Fonds
seinen Bericht wie folgt vor:

BILANZ - AKKUMULIERUNGSPHASE

Laborfonds

1. Ergebnis der Uberpriifungen
Wihrend des Geschiftsjahres hat das Kol-
legium die Geschiftsfithrung tiberwacht, die
Einhaltung der Gesetze und des Griindungs-
aktes tiberpriift und die im Art. 2403 ZGB
enthaltenden Uberpriifungen vorgenommen.
Dabei wurden keinerlei Missachtungen der
zivil-, steuer- oder pensionsrechtlichen Ge-
setzgebung sowie der statutarischen Bestim-
mungen festgestellt.

2. Uberpriifung des Jahresabschlusses
zum 31. Dezember 2002

Der Jahresabschluss setzt sich aus folgen-
den Hauptposten zusammen (Angaben in
€):
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Aktiva
20 Anvertraute Investitionen 133.281.627
40 Aktiva der Verwaltungstatigkeit 378.370
50 Steuerguthaben 446.834
Gesamt Aktiva Akkumulierungsphase 134.106.831
Passiva
10 Passiva der Verwaltung Sozialversicherung 273.878
20 Passiva der Vermogensverwaltung 4.859.766
40 Passiva der Verwaltungstétigkeit 289.613
50 Steuerschuld 0
Gesamt Passiva Akkumulierungsphase 5.423.257
100 Nettovermégen fur Rentenleistungen 128.683.574

Zwischenkonten 8.137.278




GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG - AKKUMULIERUNGSPHASE

10 Sado Sozialversicherungsverwaltung 55.136.546
30 Ergebnisindirekte Vermdgensverwaltung -3.345.271
40 Kosten Vermdgensverwaltung -405.431
50 Marge Vermdgensverwaltung -3.750.702
60 Sado admin. Verwaltung 0
70 Verénderung Nettovermdgen fur Rentenleistungen vor Ersatzsteuer 51.385.844
80 Ersatzsteuer 446.834

Anderung Nettover mogen fiir Rentenleistungen 51.832.678

In Bezug auf den Jahresabschluss bestiitigt

das Kollegium:

A) Die Jahresabschlussposten entsprechen
den Salden der Buchhaltung, unter Be-
riicksichtigung der Abschlussbuchungen,
welche ordnungsgeméf in den Registern
aufscheinen.

B) Bei der Erstellung der Bilanz wurden die
Grundsitze des Zivilgesetzbuches und
des GvD Nr. 87/1992 eingehalten, laut
Beschluss der Aufsichtsbehorde Covip
vom 17. Juni 1998.

C) Der formelle Aufbau der Bilanz, der
GuVRechnung und des Anhanges ent-
spricht dem eben genannten Beschluss.

D) Der Jahresabschluss bezieht sich aus-
schlieBlich auf die Akkumulierungspha-

se. Der Fonds weist nur eine einzige Li-
nie auf.

E) Die buchhalterische Erfassung der Ko-
sten und Erlose ist laut dem Kompetenz-
grundsatz erfolgt, mit Ausnahme der
Beitragszahlungen, welche nach dem
Kassaprinzip gemaf} den Vorschriften der
Covip verbucht wurden.

F) Beziiglich der Bilanzbewertungen hat der
Verwaltungsrat keine Ausnahmeregelun-
gen angewandt.

G) Die Jahresabschlussposten werden, wo
dies moglich ist, mit jenen des vergange-
nen Geschiftsjahres verglichen.

H) Der Jahresabschluss ist in Euro erstellt .
Es wurde auf eine Wihrungseinheit in €
gerundet.




3. Bewertungskriterien

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses
wurden folgende Bewertungskriterien ange-
wandt:

A) Fliissige Mittel und Bankeinlagen
Der Kassenbestand in Geld und Einlagen
bei Banken werden zum Nominalwert be-
wertet

B) Borsennotierte Finanzinstrumente
Boérsennotierte Finanzinstrumente wurden
aufgrund der Marktwerte des Tages, an dem
die Bewertung erfolgte, ausgewiesen.

C) Wechselkurse

Die Aktiva und Passiva in Fremdwihrung
werden zu den geltenden Wechselkursen am
Bilanzstichtag bewertet.

D) Forderungen

Die Forderungen wurden zum wahrschein-
lichen Realisierungswert bewertet, welcher
angesichts der Schuldner dem Nominalwert
entspricht

E) Abgrenzungen

Die Abgrenzungen wurden gemifl Kompe-
tenzgrundsatz errechnet und bilanziert.

F) Immaterielle Anlagen

Darunter sind Griindungs- und Ingangset-
zungsspesen bilanziert worden, welche in
der vergangenen Geschéftsperiode angefal-
lenen sind. Diese wurden zu Anschaffungs-
kosten abziiglich der laut GvD 87/1992 be-
rechneten Abschreibungen bewertet.

G) Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten wurden zum Nomi-
nalwert bilanziert.

H) Abfertigungsfonds

In diesem Posten wird die Hohe des Abfer-
tigungsfonds gemiB den gesetzlichen Be-
stimmungen laut Nationalem Kollektivver-
trag angefiihrt.

I) Zwischenkonten

Diese Position umfasst die im Dezember
2002 einkassierten Beitrdge, die mit dem
letzten Tag des Geschiftsjahres zu bewer-
ten sind, und die gemiB den COVIP-Bestim-
mungen nicht in der Gewinn- und Verlust-
rechnung angefiihrt werden. Bewertet wer-
den auflerdem die fdlligen, noch nicht einge-
zahlten Beitrdge des 4. Quartals 2002, so-
wie der noch zu erhaltende Gegenwert der
Wertpapiere, welche noch nicht reguliert
wurden.

J) Erlose und Kosten

Erlése und Kosten wurden laut Kompetenz-
prinzip erfasst, mit Ausnahme der Beitrags-
einzahlungen, welche laut Anweisungen der
COVIP nach dem Kassaprinzip verbucht
worden sind.

K) Ersatzsteuer

Die Ersatzsteuer wurde gemil den gesetz-
lichen Bestimmungen errechnet.

4. Anhang

Der Anhang wurde im Einklang mit den
Bestimmungen des Zivilgesetzbuches er-
stellt und enthélt niitzliche Informationen
zum Jahresabschluss.

5. Bericht der Verwalter

Der Bericht der Verwalter beschreibt aus-
fihrlich die Situation des Fonds zum Bi-
lanzstichtag und gibt Auskunft iiber den
Fortgang der Geschiftsgebarung. Er erfullt
auflerdem die Bestimmungen des Art. 2428
ZGB und der anderen einschldgigen Bestim-
mungen (Beschluss COVIP vom 17. Juni
1998).
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6. Schlussfolgerung

Unter Beriicksichtigung der Ergebnisse der
periodischen Uberpriifungen und der obi-
gen Ausfithrungen, stellt das Kollegium der
Rechnungspriifer fest, dass der Jahresab-
schluss unter Beachtung der geltenden Ge-
setzesbestimmungen und des Statuts des
Fonds erstellt wurde und erteilt folglich ein

POSITIVES GUTACHTEN
zum Jahresabschluss des Fonds zum 31/12/
2002 und empfiehlt der Delegiertenver-
sammlung dessen Genehmigung.

Bozen-Trient, am 24. Mirz 2003

Das Kollegium der Rechnungspriifer
Dr. Markus Kuntner
Dr. Marcello Cortelletti

Dr. Karl Ferrari
Dr. Roberto Romanese




