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Verehrte Delegierte, der Verwaltungsrat legt Ihnen hiermit den Jahresabschluss
2006 zur Genehmigung vor.

Laborfonds ist seit dem Geschéftsjahr 2000 eingerichtet und operativ. Mit
Beschluss der Aufsichtsbehtrde tber die Rentenfonds (COVIP) vom 19. April
2000 hat der Fonds die Ermachtigung zur Ausiibung der Tétigkeit erhalten. Die
Rechtsform wurde mit Dekret des Ministeriums fiir Arbeit und soziale Vorsorge
vom 14. Juni 2000 anerkannt. Laborfonds ist im Verzeichnis der Rentenfonds
unter der Nr. 93 (COVIP-Beschluss vom 28. Juli 2000) eingetragen.

Im Oktober 2000 wurde mit der Bewertung des Verm&gens begonnen (die 1.
Beitragszahlung war im September 2000 fallig); bis Dezember 2001 wurde das
Vermdégen von Laborfonds, in Erwartung der Auswahl der Vermégensverwalter
und der Anerkennung der Abkommen von Seiten der COVIP, in
Termingeschéfte investiert.

Seit 10. Dezember 2001 ist der Fonds, nachdem die Verwaltung des
Fondsvermégens den Vermodgensverwaltern Ubertragen wurde, vollstdndig
operativ.

Bewertung der Performance
Der Wert des Fonds-Anteils, der im Oktober 2000 mit Euro 10,32 festgelegt
wurde, erreichte im Laufe des Geschaftsjahres 2006 folgende Werte:

-zum 31. Dezember 2005 Euro 12,504

- zum 30. Juni 2006 Euro 12,281

-zum 31. Dezember 2006 Euro 12,921
Der Fonds schliel3t das Geschaftsjahr 2006 mit einer Nettorendite von +3,33%
in Bezug auf den Benchmark von +2,97% ab. Die Vermoégensverwaltung des
Fonds konnte eine geringere Volatilitat (3,15%) im Vergleich zum Benchmark
(3,76%) beibehalten; dies bestatigt die vorsichtige Anlagepolitik des Fonds.

Das positive Ergebnis im Geschaftsjahr 2006 ist die Bestatigung dafiir, dass der
Verwaltungsrat immer der Uberzeugung war, dass die Verwaltung des
Laborfonds-Vermégens in einer mittel- bis langfristigen Perspektive zu
betrachten ist.

Zieht man in den sechs Jahren Tatigkeit des Fonds Bilanz, so lasst sich
feststellen, dass, obgleich im Laufe der letzten sechs Jahre die Finanzmarkte
aullerst negative Momente durchlebt haben (das gesamte Jahr 2002 und die
erste Hélfte des Jahres 2003), sich das Ergebnis langsam unserer Vorstellung
néhert: mittelfristig eine héhere Rendite als die Abfertigung zu erzielen.



Jahr Laborfonds Inflation Nettoabfertigung
2001 4,23% 2,29% 2,86%
2002 -3,30% 2,67% 3,12%
2003 1,81% 2,27% 2,85%
2004 6,22% 1,72% 2,48%
2005 10,29% 1,94% 2,62%
2006 3,33% 1,70% 2,45%
Jahr 2001 / 2006 - absoluter Wert 22,58% 12,59% 16,38%
Jahr 2001 / 2006 - annualisiert - 3,82% 2,21% 2,83%

Bruttoertrag 2006 der einzelnen Vermdgensverwalter und Vergleich mit dem
Benchmark

Mandat Performance | Benchmark
Mandat Schuldverschreibungen Europa und Aktien 3,33% 2,9%
Italien
Mandat Schuldverschreibungen weltweit -3,37% -3,5%
Mandat Schuldverschreibungen weltweit (mit Deckung -0,25% 0,69%
des Wahrungsrisikos)*
Mandat Aktien Europa 10,88% 18,71%
Mandat Aktien USA 0,05% 1,94%
Mandat Aktien weltweit (mit Deckung des 20,04% 10,7%
Wahrungsrisikos)

Mitglieder

Zum 31.12.2005 belief sich die Zahl der beigetretenen Arbeitnehmer auf
76.437, die der beigetretenen Arbeitgeber auf 4.699.
Zum 31.12.2006 belief sich die Zahl der beigetretenen Arbeitnehmer auf
82.832, die der beigetretenen Arbeitgeber auf 5.233.

2005 2006 Verénderung in %
Mitglieder 76.437 82.832 7.72%
Unternehmen 4.699 5.233 11,36%

Von den 82.832 Laborfonds-Mitgliedern sind 51,88% Manner und 48,11%
Frauen.



10,18% sind im Alter von unter 30 Jahren.
51,76% sind im Alter zwischen 30 und 44 Jahren.
38,05% sind im Alter von (ber 44 Jahren.

Der Verwaltungsrat mochte hiermit seine Zufriedenheit mit den im
Geschéftsjahr 2006 erreichten Zielen zum Ausdruck bringen. Laborfonds ist
weiterhin einer der bedeutendsten italienischen kollektivvertraglichen
Rentenfonds. Nichtsdestotrotz sind weitere Verbesserungen maoglich und auch
notwendig. Im Jahr 2006 lag bei einigen Kategorien die prozentmafige Anzahl
der Mitglieder im Verhaltnis zu den potentiell Interessierten noch weit unter dem
allgemeinen Durchschnitt. Das gilt insbesondere fiir die Beschéftigten von
kleinen Unternehmen in den Bereichen Bauwesen, Handel, Handwerk und
Tourismus.

Mitglieder zum 31.12.2000 und zum 31.12.2006

SEKTOR BZ TN GESAMT %
Landwirtschaft 1.077 758 1.835 2,22%
Handwerk 1.976 451 2427 2,93%
Industrie 11.081 9,507 20.588 24,86%
Handel, Dienstleistungssektor und

Verschiedenes 7.127 4.497 11.624 14,03%
Offentlicher Dienst 22,761 19.095 41.856 50,53%
GESAMT aktive Vertrdge 44,0221 34.308 78.3300 94,56%
GESAMT nicht aktive Vertréage 2.521 1.981 4502, 5,44%
GESAMT MITGLIEDER 46.543 36.289 82.832| 100,00%

Die Leistung des Fonds

Im Geschéftsjahr 2006 waren die Interne Kontrolle und die laut Organisations-,
Verwaltungs- und Kontrollmodells gemalt gesetzesvertretendem Dekret Nr.
231/2001 vorgesehenen Komitees vollstandig operativ. Die durchgeflihrten
Kontrollen und periodischen Berichte sind Beweis dafiir, dass die \Verwaltungs-
und FOhrungsorgane besonders um eine interne Verwaltung und interne
Organisation bemiiht sind. Dabei soll das Vermoégen der Mitglieder und das Bild
des fiir unsere Region so wichtigen Projekts nach aufien hin bewahrt und
aufgewertet werden.

Das Fondsvermdgen
Im Zusammenhang mit dem Fondsvermégen beliefen sich die an Laborfonds

eingezahlten Beitrdge im Geschéftsjahr 2006 auf insgesamt 83.657.109 €.
Das fir die Leistungen bestimmte Nettovermégen betrug zum 31.12.2005
366.242.698 €, zum 31.12.2006 453.724.601 €.



Depotbank
So wie auch in den vorhergehenden Geschéftsjahren waren die Beziehungen

zur Depotbank Intesa Sanpaolo S.p.A. auch im Geschéftsjahr 2006 insgesamt
zufriedenstellend.

Anlagepolitik
Der Fonds hat das Geschaftsjahr 2006 mit einem Gegenwert von etwas

weniger als 370 Mio. € verwalteten Vermbgen begonnen, aufgeteilt auf sechs
Vermodgensverwalter:

ING Investment Management Italia SGR fur das Mandat
Schuldverschreibungen weltweit,

Lombard Odier Darier Hentsch & Cie fir das Mandat Aktien Europa,

Eurizon Capital (ex IMI San Paolo) fir das Mandat Schuldverschreibungen
Europa und Aktien Italien,

IXIS Asset Management Italia SGR fur das Mandat Aktien USA,

Societe Genérale Asset Management mit Sitz in Paris fir das Mandat
Schuldverschreibungen Welt mit Deckung des Wahrungsrisikos

und Franklin Templeton Investment Management Limited mit Sitz in London fiir
das Mandat Aktien weltweit mit Deckung des Wahrungsrisikos.

Im Laufe des Geschaftsjahres 2006 hat der Verwaltungsrat die mit den
Vermégensverwaltern bestehenden auslaufenden Abkommen ausdriicklich
emneuert: ING Investment Management I[talia SGR fiir das Mandat
Schuldverschreibungen weltweit, Lombard Odier Darier Hentsch & Cie fiir das
Mandat Aktien Europa, San Paolo IMI Institutional Asset Management fiir das
Mandat Schuldverschreibungen Europa und Aktien. Zu Beginn bestand das
Portefeuille aus einer ca. 35%-igen Aktienkomponente, der restliche Teil aus
liquiden Mitteln. Laborfonds hat diese Anlagepolitik durch die Zuteilung der
quartalsmaligen Beitrdge an die verschiedenen beauftragten Verwalter
verfolgt.

Die im Laufe des Geschéftsjahres 2006 zugewiesenen Mittel beliefen sich auf
insgesamt auf 70 Mio. €, davon:

22 Mio. € an den Vermogensverwalter SG fiir das Mandat
Schuldverschreibungen weltweit;

18 Mio. € an den Vermdgensverwalter Eurizon Capital fiir das Mandat
Schuldverschreibungen Europa und Aktien Italien;

14 Mio. € an den Vermodgensverwalter F. Templeton fir das Mandat Aktien
weltweit;

12 Mio. € an den Vermodgensverwalter ING fir das Mandat
Schuldverschreibungen weltweit;

2 Mio. € an den Vermégensverwalter Lombard Odier fiir das Mandat Aktien
Europa;

2 Mio. € an den Vermbgensverwalter IXIS fiir das Mandat Aktien USA.

Zum Ende des Geschéftsjahres enthielt das Portefeuille Papiere fir einen
Gegenwert von 453 Mio. €, mit einer Aktienkomponente von ca. 34% und dem
restlichen Anteil in Schuldverschreibungen und liquiden Mitteln. Der Anteil der



Nicht-Eurowéhrungen betrug ca. 29,5%, den groften Teil machte dabei der
US$ mit ca. 15% des Portefeuilles Ende Dezember 2006 aus.

Das Risikomanagement erfolgte auf zwei Ebenen: an erster Stelle wurden die
neuen Beitrdge der Mitglieder an die Vermdgensverwalter mit besonderer
Vorsicht zugeteilt; die Bewertung erfolgte vor jeder neuen Zuweisung;
anschlieend wurden vor Tatigung von neuen Investitionen die Marktchancen
genauestens analysiert. Zudem wurden fiur die Vermdgensverwalter
vertragliche Einschréankungen gesetzt, wodurch das Portefeuille aktiv geschiitzt
werden kann.

Der Vermogensverwaltung wurde eine besonders vorsichtige Ausrichtung
gegeben, die nach und nach Risiken aufnehmen soll und den Verlauf der
Finanzméarkte verfolgen soll.

Beziehungen mit den Vermoégensverwaltern

Auch im Geschéftsjahr 2006 waren die Beziehungen zu den
Vermdgensverwaltern sehr eng: der Direktor des Fonds erhalt und bearbeitet
einmal woéchentlich die Daten (iber den Verlauf der Vermégensverwaltung,
welche dann vom Anlagekomitee bewertet werden; vier Mal im Jahr trifft sich
das Anlagekomitee mit den Vermégensverwaltern; die Problematiken, die im
Laufe des Jahres aufgetaucht sind, wurden durch Treffen und regelméaRige
Kontakte mit den einzelnen Vermégensverwaltern bewiltigt. Als Stitze flr
diese Kontrollen und zum besseren Schutz der Mitglieder haben wir im Laufe
des Geschéftsjahres 2006 ein Abkommen (ber die Finanzberatung mit der
PensPlan Invest unterzeichnet.

Bewertung der Entwicklung der Vorsorgeverwaltung

Im Laufe des Geschéftsjahres 2006 sind 1.878 Ansuchen um Abldse der
Position eingegangen; sie wurden fiir einen Betrag von insgesamt 9.799.064 €
buchungsmaBig in der Bilanz 2006 erfasst.

Im Laufe des Geschéftsjahres 2006 sind 108 Ansuchen um Ubertragung der
individuellen Position auf andere Fonds eingegangen; sie wurden fiir einen
Betrag von insgesamt 608.677 € buchungsméanig in der Bilanz 2006 erfasst.

Im Laufe des Geschéftsjahres 2006 ist 1 Ansuchen um Vorschuss der
einzelnen Positionen eingegangen; sie wurden fiir einen Betrag von insgesamt
15.460 € buchungsmafig in der Bilanz 2006 erfasst.

Kosten der Vermégensverwaltung und Verwaltungskosten

Auch in Bezug auf die Verwaltungskosten und jene der Vermé&gensverwaltung
hielten sich die Auslagen im Geschéftsjahr 2006 — so wie schon in den
vorhergehenden Geschéftsjahren - in Grenzen und beliefen sich auf insgesamt
2.892.499,94 € einschlieBlich der Vermittlungsgebiihren und der Auslagen fiir
Wertpapiergeschéfte (0,64% des Vermdgens).

Die Verwaltungskosten beliefen sich im Jahr 2006 auf 565.874,65 € (0,12% des
Vermdgens).

Die mit der Vermdgensverwaltung zusammenhangenden Aufwendungen
betrugen 988.873,20 € (0,22% des Vermogens).



Die Depotbankleistungen beliefen sich auf 159.611,11 € (0,03% des
Vermdgens).

Die Verwaltungskosten halten sich in Grenzen, da Laborfonds gemaR
Regionalgesetz Nr. 3/97 die von der PensPlan Centrum AG gelieferten
Leistungen kostenlos in Anspruch nehmen kann.

Die Verwaltungs- und Buchhaltungsdienste im Geschéftsjahr 2006 wurden
korrekt ausgefiihrt.

In Zusammenhang mit den Tatigkeiten der Gesellschaftsorgane haben im Laufe
des Geschéftsjahres 2006 zwei Versammiungen stattgefunden, einmal mit
ordentlicher und einmal mit auRerordentlicher Einberufung. Der Verwaltungsrat
hat elf Sitzungen einberufen und das Anlagekomitee von Laborfonds wurde im
Jahr 2006 zehn Mal einberufen.

Interessenskonflikte

Im Laufe des Geschéftsjahres 2006 wurden folgende Mitteilungen im
Zusammenhang mit Interessenskonflikten der Aufsichtsbehérde uber die
Rentenfonds (COVIP) zugesandt, die von unseren Vermégensverwaltern wie im
Anhang der Bilanz aufgelistet durchgeftihrt wurden:

Voraussichtliche Entwicklung der Verwaltung
Der Verwaltungsrat hat wie oben angefiihrt, die Vorgangsweisen zur

Uberwachung der Entwicklung der Finanzverwaltung genauestens festgelegt
und strukturiert: fiir die Verwaltungsratsmitglieder ist eine wéchentliche
Berichterstattung Uber die Finanzverwaltung vorgesehen, eine monatliche
Bewertung der Entwicklung der Anteile und ein vierteljahrliches Treffen mit den
Vermégensverwaltern. Auf der Grundlage dieser Vorgangsweisen sind der
Verwaltungsrat und die Direktion in der Lage - wie bereits in den
vorhergehenden Jahren - falls notwendig, mit den passenden Anderungen des
vorher gewahlten Ansatzes einzugreifen. Das im Laufe des Geschéftsjahres
2006 mit der PensPlan Invest unterzeichnete Abkommen (ber die
Finanzberatung ist eine weitere Garantie zur Kontrolle und Uberpriifung der
Vermoégengverwaltung des Fonds,

Mehrlinienfonds

Die Vorverlegung des Inkrafttretens des gesetzesvertretenden Dekrets Nr.
252/2005 auf das Jahr 2007 und die mit diesem Datum unvereinbaren
Programmierungszeiten der Verwaltungsdienstleistungen des PensPlan
Centrum haben die Delegiertenversammlung gezwungen, einen BeschluB tiber
die objektive Unmdglichkeit der Einhaltung der Fristen des Inkrafitretens der
Mehrlinienverwaltung zu fassen. Der Beginn der Mehrlinienverwaltung wurde
auf 2008 verschoben. Der Verwaltungsrat tberprift derzeit zusammen mit der
COVIP die Méglichkeit einer Ubergangslésung unter Anwendung der Garantien
der Region.

Das Inkrafttreten des Dekrets und der Abfertigungsreform 2007 hat in diesen
Monaten unseren Einsatz und jenen der Gewerkschafts- und,




Unternehmervertreter und der Region fiir eine Informations- und
Forderungskampagne zur Zusatzvorsorge bestétigt .

In den kommenden Wochen werden wir die Ausschreibungen fiir die Wahl der
Vermdégensverwalter und der Versicherungsgesellschaften fir die Auszahlung
der Rente verdffentlichen. Am Ende der Informationskampagne Uber die
Abfertigungsreform werden wir alle Arbeitnehmer tiber die Mehrlinienverwaltung
informieren.

Beziehungen mit den Griindungsparteien

Im Laufe des Jahres 2006 wurde das Engagement der Sozialpartner und aller
anderen Subjekte, die sich fir Laborfonds interessieren, weiter gestéarkt,
wodurch unser Fonds und dessen Erfolg im ausschlieBlichen Interesse seiner
Mitglieder weiterwachsen konnten.

Laborfonds bittet erneut die Griindungsparteien, sich weiterhin mit grofem
Einsatz dafir einzusetzen, damit die Mitgliederzahlen weiterhin steigen, vor
allem in den Bereichen, in denen der Anteil der Mitglieder sich noch auf einem
unterdurchschnittlichen Niveau befindet; dazu sollen entsprechende
Sensibilisierungs- und Werbemalnahmen getroffen werden.

Laborfonds will weiterhin samtliche birokratischen und verfahrensbezogenen
Obliegenheiten zulasten der Arbeitnehmer und Unternehmen auf ein
Mindestmall reduzieren und nimmt gerne Vorschlige fir mdgliche
Verbesserungen entgegen.

Laborfonds will auch ein besonderes Augenmerk auf die weitgehende
Vermeidung von Verlusten und Fehlern bei der Einzahlung der Beitrage legen —
dazu gab es kaum nennenswerte Vorfélle — und will sich weiterhin mit dem
Verwaltungsservice fir eine rasche Umsetzung der notwendigen Malknahmen
einsetzen.

Besondere Ereignisse nach Abschluss des Geschiftsjahres
Nach Abschluss des Geschaéftsjahrs 2006 hat die COVIP mit Beschluf? vom 14,

Marz 2007 das neue Statut des Fonds unter der Voraussetzung, dass der
Fonds einige Bestimmungen uUberarbeitet, genehmigt. Der Verwaltungsrat ist
gemal dem Statut in der heutigen Sitzung den Anweisungen der COVIP
nachgekommen und hat somit die Anpassung des Statuts an die neuen
gesetzlichen Bestimmungen erfolgreich abgeschlossen.

AbschlieBende Bemerkungen

Der Verwaltungsrat ist mit den Ergebnissen des Geschaftsjahres 2006
zufrieden. Volle Zufriedenheit zeigt er sowohl flir die gestiegene Mitgliederzahl
als auch flir das Ergebnis der Vermégensverwaltung.

Wir haben die Struktur von Laborfonds sowohl in Bozen als auch in Trient
verstarkt und einen Informationsplan ausgearbeitet, um den Birgern noch
besser zu erkldren, was Laborfonds ist.

Es ist uns vor allem ein Anliegen den Fonds noch transparenter zu gestalten
und seinen Wiedererkennungsgrad im Hinblick auf PensPlan zu erhthen. Viele




Arbeitnehmer und Birger sind namlich nicht in der Lage, Laborfonds von
PensPlan zu unterscheiden.

Wir méchten aber all unseren Mitgliedern die Méglichkeit bieten, direkter in
Kontakt mit den Verwaltungsorganen und Strukturen von Laborfonds zu treten.
Das Inkrafttreten des Dekrets zur Zusatzvorsorge- und Abfertigungsreform am
1. Januar dieses Jahres hat das Thema Zusatzvorsorge noch aktueller
gemacht.

In diesen Monaten haben alle Akteure des Zusatzvorsorgesystems, vor allem
Banken und Versicherungsgesellschaften, eine massive Werbekampagne
gestartet und Initiativen geplant, um die Beitritte zum Rentenfonds zu erhéhen.
Fiir uns ist es wichtig, dass die Arbeitnehmer und Arbeitnehmerinnen unserer
Region sich der Tatsache bewusst sind, dass Laborfonds nicht eines der vielen
Produkte ist, die auf dem Zusatzvorsorgemarkt angebotenen werden, sondern
eine Vereinigung von Personen ist, die ohne Gewinnorientierung zusammen
Vorsorgeziele verwirklichen mdéchten. Sie als Mitglieder sind daher die
.Eigentimer® des Fonds und sie wahlen alle drei Jahre bei der
Delegiertenversammlung ihre Vertreter.

Wir werden keine massive Werbekampagne fihren. Wir haben aber eine Reihe
von Informationsinitiativen geplant, um den Arbeitnehmern und
Arbeitnehmerinnen die neuen Bestimmungen zu erklédren, damit jeder in der
Lage ist, die verschiedenen Méglichkeiten abzuw&gen und eine verntinftige
Entscheidung zu treffen.

Wir danken lhnen fiir das uns entgegengebrachte Vertrauen. Gerne stehen wir
fir etwaige Fragen im Zusammenhang mit dem Jahresabschluss, den wir lhnen
zur Genehmigung vorlegen, zur Verfligung.

Bozen, 28. Marz 2007 Der Verwaltungsrat



LABORFONDS

Rechtssitz: Raingasse 26 , 39100 BOZEN
Griindungsakt Rep. Nr, 96161 - Racc. Nr. 5997 / reg. 981 am 14, April 1998 in Bozen

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2006

Angaben in Euro ohne Kommastellen,

VERM BG ENSSTAD '

[ KODEX BESCHREIBUNG JAHR 2006 JAHR 2005
10  DIREKTE INVESTITIOMEN
20  VERWALTETES VERMOGEN 514.844.524  428.763.009
30  ERGEBNISGARANTIE AUF INDIVIDUALPOSITION _
40  TATIGKEIT DER VERWALTUNG 3.789.211 3.346.437
50  STEUERGUTHABEN
[AKTIVA AKKUMULIERUNGSPHASE GESAMT | [518:633.735] [@32.109.446]
10  PASSIVA DER VORSORGETATIGKEIT (4.562.212) (3.840.557)
20  PASSIVA DER VERMOGENSVERWALTUNG (58.373.235) (57.964.927)
30  ERGEBNISGARANTIE AUF INDIVIDUALPOSITIONEN
40  PASSIVA DER VERWALTUNGSTATIGKEIT (329.431) (254.024)
50  STEUERSCHULD (1.644.256) (3.807.240)
[(64.909.134)] [(65.866.748)]
100 [FUR DIE LEISTUNGEN BESTIMMTES NETTOVERMOGE[ 453.724.601] [366.242.698|
ORDNUNGSKONTO 4.406.100 9,236.636
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG '

[ KODEX BESCHREIBUNG JAHR 2006 JAHR 2005
10  SALDO DER VORSORGEVERWALTUNG 73.233.908 65.902.260
20  ERGEBNIS DER DIREKTEN VERMOGENSVERWALTUNG
30  ERGEBNIS DER INDIREKTEN VERMOGENSVERWALTUNG 18.245.508  36.943.798
40  KOSTEN FUR DIE VERMOGENSVERWALTUNG (2.353.257) (1.713.866)
50  MARGE AUS DER VERMOGENSVERWALTUNG 15.892.251 35.229.932
60  SALDO DER VERWALTUNGSTATIGKEIT

VERANDERUNG DES FUR DIE LEISTUNGEN T )
70 |BESTIMMTEN NETTOVERMOGENS VOR 89.126.159| |101.132.192
ERSATZBESTEUERUNG (10) + (50) + (60)
80  ERSATZSTEUER (1.644.256) (3.807.240)

VERANDERUNG DES FUR DIE LEISTUNGEN
BESTIMMTEN NETTOVERMOGENS (70) + (80)

Bozen, am 28, Mérz 2007 Der Verwaltungsrat







Anhang

Laut Beschluss der Aufsichtsbehérde (iber die Rentenfonds (COVIP) vom 17, Juni 1998 wurde der
Jahresabschluss gemdB dem Grundsatz der Klarheit erstellt und gibt die Vermdégens- und
finanzielle Lage sowie die Entwicklung des Geschéftsjahres der Wahrheit und Richtigkeit
entsprechend wieder.

Die Grundsitze ordnungsgeméBer Buchfiihrung sind mit den gesetzlichen Bestimmungen
vereinbar, die fir die Auslegung des Zivilgesetzbuches vom gesamtstaatlichen Rat der
Wirtschaftsberater und Wirtschaftspriifer genannt werden.

Der Jahresabschluss wurde in Euroeinheiten ohne Kommastellen abgefaBt, was zu geringen
Unterschieden bei den algebraischen Summen fiihren kdnnte. Zum Zwecke der Klarheit und in
Hinblick auf einige kleinere Betrdge wurde auch der Anhang zur Bilanz in Euroeinheiten anstatt in
Tausenden von Euro abgefasst.

I. Kapitel ALLGEMEINES

a) Kurze Beschreibung des Aufbaus des Rentenfonds

Der ,Zusatzrentenfonds der Beschaftigten von Arbeitgebern, die im Gebiet der Region Trentino-
Siidtirol tatig sind”, in der Folge kurz ,Laborfonds" genannt, der mit Griindungsurkunde vom 2.
April 1998, verfasst von Notar Gianguido Isotti in Bozen, Rep. Nr. 96161 und Sammlung Nr. 5997,
registriert in Bozen am 14. April 1998 zur Nr. 981, gegriindet wurde, verfolgt den Zweck, neben
der offentlichen allgemeinen Pflichtversicherung Zusatzrentenleistungen zugunsten der
Arbeitnehmer von Arbeitgebern in der Region Trentino-Siidtirol zu erbringen und gleichzeitig die
Gesetzesbestimmungen It. Regionalgesetz 3/97 zu nutzen.

Der Rentenfonds ist gemaB Art. 3, Abs. 1, Buchstabe a) GvD vom 21. April 1993, Nr. 124, ein
kollektivvertraglicher Fonds mit territorialem, interkategoriellem Charakter und individueller
Kapitalisierung.

Die It. Statut vorgesehenen Organe sind: die Delegiertenversammlung, der Verwaltungsrat, der
Président, der Vizeprasident und der Aufsichtsrat.

Der Fonds ist als Einlinien-Fonds ausgelegt.

Die globale Asset-Allocation-Struktur der Anlagen sieht wie folgt aus:

- mindestens 60% Schuldverschreibungen;

- maximal 40% Aktien.

Im Geschéftsjahr 2005 wurden folgende Mandate vergeben: das Mandat Schuldverschreibungen
weltweit an ING Investment Management Italia SGR, das Mandat Schuldverschreibungen weltweit
mit Absicherung des Wahrungsrisikos an Société Generale Asset Management, das Mandat Aktien
Europa an Lombard Odier Darier Hentsch & Cie, die Mandate Schuldverschreibungen Europa und
Aktien Italien an Eurizon Capital SGR, das Mandat Aktien USA an IXIS Asset Management Italia
SGR und das Mandat Aktien weltweit mit Absicherung des Wahrungsrisikos an Franklin Templeton
Investment Management Limited. Jeder Vermdgensverwalter muss fiir den Anteil der ihm
anvertrauten Mittel in einem Vierjahreszeitraum eine - gegeniiber dem gewahlten
Bezugsparameter (Benchmark) - aktive und mit der allgemeinen Zielsetzung der
Vermogensverwaltung des Fonds abgestimmte Investitionspolitik durchfiihren.

Um genanntes Ziel zu erreichen, muss der Vermdgensverwalter die Volatilitdt der monatlichen
Ertragsunterschiede zwischen Portfolio und Bezugsparametern andauernd iiberwachen, damit die
im eigenen technischen Bericht angegebenen Grenzen, die jeder Konvention beigelegt wurde,
nicht wiederholt {iberstiegen werden.

Laborfonds hat im Geschéftsjahr 2006 ausschlieBlich die Leistungen im Zusammenhang mit
Auszahlungs- und Ubertragungsanfragen vonseiten der Anspruchsberechtigten verwaltet.
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b) Bewertungsgrundsdtze
Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurden die allgemeinen Grundsdtze gemah Pkt. 1.5. des
oben genannten Beschlusses der Aufsichtsbehdrde (iber die Rentenfonds (COVIP) zur Ganze
beriicksichtigt. D.h.:
[0 Die Bewertungsgrundsatze blieben im Vergleich zum vorhergehenden Jahresabschluss
unverandert.
O Die Bewertung der Aktiva und Passiva erfolgte getrennt; zusammenhdngende Aktiva und
Passiva wurden jedoch auf koharente Weise bewertet.

Hier in Folge werden die angewandten Bewertungsgrundsdtze der einzelnen Posten néher
beschrieben:

O Kassa und Bankeinlagen
Kassenmittel und Bankeinlagen wurden nach dem MNennwert bewertet. Geldmittel in

ausléndischer Wahrung wurden zum Wechselkurs bewertet, der am Tage des
Geschaftsjahresabschluss galt.

0 Forderungen fiir Termingeschéfte

Am Tag des Abschlusses des Geschaftsjahres waren keine laufenden Termingeschéfte
verzeichnet.

[0 Birsennotierte Finanzinstrumente
Borsennotierte Finanzinstrumente wurden aufgrund der Marktwerte des Tages, an dem die
Bewertung erfolgte, ausgewiesen. Folgende Kriterien wurden bei der Festlegung der
Bezugswerte angewandt:

[0 Bdrsennotierte Staatspapiere Italien durchschnittlicher von MTS
gewichteter Preis

[ Borsennotierte Dividendenpapiere Italien Bezugspreis

[0 Borsennotierte Staatspapiere Ausland Abschlusspreis (closing price)

[0 Borsennotierte Dividendenpapiere Ausland Abschlusspreis (closing price)

Der Bezugsmarkt ist der Hauptmarkt (most liquid market) des betreffenden Wertpapiers.
Fir die italienischen Staatspapiere gilt der MTS (Mercato allingrosso titoli di stato) als
Bezugsmarkt.

Die fiir die Festlegung oben genannter Preise herangezogenen Informationsquellen (price
provider) sind ,Ced Borsa" fiir den italienischen Markt und ,Telekurs Financial® bzw.
zusatzlich ,Bloomberg" fir die auslandischen Markte.

O Nicht borsennotierte Finanzinstrumente

Am Tag des Abschlusses des Geschdftsjahres waren keine nicht bdrsennotierten
Finanzinstrumente im Portefeuille verzeichnet.

L] Wechselkurse
In anderen Wahrungen ausgedriickte Aktiva und Passiva wurden zu dem zum
Abschlussdatum gliltigen Wechselkurs bei Geschéftsjahresende anhand der offiziellen
Wechselkurse der Europdischen Zentralbank bewertet.

O Forderungen und Verbindlichkeiten
Forderungen wurden nach dem voraussichtlichen Wert ihrer Realisierung bewertet.
Verbindlichkeiten wurden zum Nennwert eingetragen.
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inanziel izipative un nsitorische Rechnungsabgrenzun
Die Posten der finanziellen antizipativen und transitorischen Rechnungsabgrenzung wurden
aufgrund des wirtschaftlichen und zeitlichen Kompetenzgrundsatzes errechnet.

ic i izipative un nsitorische Rechnungsabgrenzun
In diesem Posten wurden die in die Kompetenz des Geschaftsjahres fallenden Erlose und
Kosten eingetragen, die in nachfolgenden Geschaftsjahren eingenommen bzw. bestritten
werden sowie jene, die zwar innerhalb des Geschaftsjahres eingenommen bzw. bestritten
werden, aber in die Kompetenz nachfolgender Geschéftsjahre fallen, die sich in jedem Falle
auf zwei oder mehrere Geschdftsjahre beziehen.

Immaterielles Anlagevermégen
Das in der Bilanz am Tag des Abschlusses des Geschdftsjahres verzeichnete immaterielle

Anlagevermdgen ist zur Ganze abgeschrieben.

Materielles Anlagevermdgen
Am Tag des Abschlusses des Geschaftsjahres war kein abzuschreibendes, materielles
Anlagevermdgen verzeichnet.

Abfertigungen fiir Angestelite

Dieser Posten betrifft die Anteile, die in Zusammenhang mit der Abfertigung von
nichtselbstandigen Arbeitsverhdltnissen in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen
Bestimmungen, den Kollektivvertrégen der betreffenden Kategorie sowie den betrieblichen
Abkommen im Sinne des Art. 2120 ZGB fiir das Personal zuriickgelegt wurden. Die Summe
der Riicklage versteht sich abziiglich der fir Zusatzrenten zuriickgelegten Anteile.

Steuerschulden

Die Rentenfonds unterliegen einer Ersatzsteuer auf Einkommen im AusmaB von 11%, die
auf das im Geschéftsjahr erzielte Nettoergebnis (zu steuerlichen Zwecken) angewandt wird.
Ist das Ergebnis der Vermdgensverwaltung des Fonds negativ, kann der Betrag vom
Verwaltungsergebnis der folgenden Geschaftsjahre ohne zeitliche Limits abgezogen
werden,

Beitrdge

Beitrdge wurden in Abweichung des Zustandigkeitsprinzips bei den Einnahmen eingetragen,
erst nachdem diese tatsachlich kassiert wurden. Ausstidndige aber noch nicht kassierte
Beitrage werden in den entsprechenden Zwischenkonten eingetragen.

Lasten und Ertrége

Lasten und Ertrédge wurden in der Gewinn- und Verlustrechnung gemaB dem Grundsatz der
zeitlichen Kompetenz mit entsprechender Erfassung der antizipativen und transitorischen
Rechnungsabgrenzungsposten erfasst und ausgewiesen.

c) Grundsdtze zur Aufteilung der fiir Phasen und Vermdigenslinien gemeinsamen
Kosten

Der Rentenfonds Laborfonds ist zurzeit als Einlinien-Fonds ausgelegt und befindet sich

ausschlieBlich in der Akkumulierungsphase. Es konnte somit keine Aufteilung der gemeinsamen

Kosten erfolgen.

d) Grundsétze und Verfahren zur Bestimmung der Lasten und Erlose
Der Rentenfonds Laborfonds erstellt - mit Bezug auf den letzten Werktag eines jeden Monats - die
Ubersicht der Vermigenszusammensetzung und des Vermogenswertes gemdB Teil III des
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Beschlusses vom 17. Juni 1998 der Aufsichtsbehorde (iber die Rentenfonds (COVIP). Angefiihrt
werden dabei das Ergebnis der Bewertung des fiir Leistungen bestimmten Nettovermégens, die
Anzahl der bestehenden Anteile sowie deren Einheitswert. Mit Bezug auf den ersten Tag der
Bewertung zum 29. September 2000 wurde den Anteilen des Rentenfonds Laborfonds ein
Anfangswert von Lire 20.000 (zwanzigtausend) gemaB Beschluss der Aufsichtsbehdrde iiber die
Rentenfonds vom 17. Juni 1998 zugeordnet.

Die Ubersicht der Vermdgenszusammensetzung und des Vermdgenswertes des Rentenfonds
Laborfonds wird unter Beriicksichtigung der Lasten und Ertrége ausgefiillt, die bis zum Stichtag
der Ubersicht angereift sind jedoch noch nicht ausgezahlt bzw. eingefordert wurden. Dadurch
kénnen unnétige Schwankungen des Anteilswertes bei der Bestimmung des Ergebnisses des
Geschaftsjahres vermieden werden. Besagte Lasten und Ertrdge wurden unterschieden in Lasten
und Ertrdge, die im Laufe des Geschdftsjahres 2006 mit festem AusmaB festgelegt wurden und
jenen variablen, die zur Bestimmung der Lasten bzw. Ertrige, die angereift, aber noch nicht
ausbezahlt bzw. eingefordert wurden, mit Vorsicht zu schitzen sind.

Die bestimmt festgelegten Lasten im Geschéftsjahr 2006 bestehen aus Vergiitungen zugunsten
von Verwaltern und Aufsichtsratsmitgliedern, Sozialversicherungsbeitrdgen zulasten des
Rentenfonds Laborfonds fiir freie und selbsténdige Mitarbeiter, den Vergiitungen zugunsten der
Delegierten, den Verglitungen zugunsten der internen Kontrolle, In der Ubersicht der
Vermogenszusammensetzung und des Vermdgenswertes wurde auch die Ersatzsteuer im AusmaB
von 11% gemaB Art. 14, Abs. 1 GvD Nr. 124 vom 21. April 1993 erfasst sowie die Ausgaben fiir
die Verwaltung der Bankkonten, die laut Vereinbarung fiir den Depotbank-Dienst zwischen Intesa
Sanpaolo S.p.A. und dem Rentenfonds Laborfonds mit einer Pauschale von 1.550,00 € festgelegt
wurden, und die auf Bankeinlagen und Wertpapierdepots lastenden Stempelgebiihren.

Die festverzinslichen Ertrdge im Geschaftsjahr 2006 umfassen Zinsertrdge der einzelnen bei der
Depotbank eingerichteten Konten und die angereiften Zinsen der im Depot verwalteten
festverzinslichen Wertpapiere.

Die oben genannten Lasten und Ertrdge wurden mit Bezug auf die Falligkeit berechnet,

Gehélter, Sozialversicherungsbeitrége und die entsprechenden Kosten (13. u. 14. Monatsgehalt,
Abfertigung, Freistellungen und Urlaub) im Zusammenhang mit angestellten Mitarbeitern werden
monatlich erfasst und folglich fiir die Bemessung des Anteilswertes berticksichtigt.

Die Kosten flr die Vermigensverwaltung im Zusammenhang mit den Gebiihren fiir die
Vermdgensverwaltung und die Depotbank wurden nach den in den Vereinbarungen festgelegten
Grundsatzen ausgewiesen.

Eine Schatzung machte sich erforderlich, um jene Verwaltungskosten zu bestimmen, die zum

Stichtag der Ubersicht féllig waren jedoch noch nicht ausgezahlt bzw. eingefordert wurden, da es

Lasten und Ertrdge sind, die bis zur tatsdchlichen Auszahlung bzw. Einforderung Schwankungen

unterliegen. Es handelt sich hier um Post- und Frankierspesen, Werbungs- und Inseratkosten,

Riickerstattungen von Reisekosten der Verwalter und der Angestellten, Auslagen fiir Schreibwaren,

das Geschaftsjahr betreffende Gebiihren, Stempelmarken, Telefonspesen, Kosten fiir Fort- und

Weiterbildung und Vergiitungen an Dritte. Bei der Schatzung wurden folgende Grundsétze

beriicksichtigt:

e Analyse der Lastenentwicklung im vorhergehenden Zeitraum unter Berlicksichtigung der
steigenden Zahl von Mitgliedern und somit héherer erwarteter Lasten;

 Beriicksichtigung der gesetzlichen Auflagen und Bestimmungen (Veréffentlichung von
Ausschreibungen, Ubersetzungen, Vidimierung der Gesellschaftsbiicher, Stempelungen);

o Tatigkeiten und Teilnahme an Versammlungen vonseiten der Organe des Rentenfonds
Laborfonds (Verwaltungsrat, Delegiertenversammlung, interne Kontrolle);

e geplante Projekte und entsprechende Ausfilhrungsmodi (Bildung von task force).
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e) Angabe der Arbeitnehmer bzw. Unternehmen, auf die sich der Laborfonds -
Rentenfonds bezieht, und Anzahl der Mitglieder
Aufgrund der Bestimmungen laut Statut kénnen dem Fonds jene Arbeitnehmer beitreten, die ihre
Tatigkeit in der Region Trentino-Siidtirol ausiiben und Beschéftigte jener Arbeitgeber sind, welche
durch die Arbeitgeberverbdnde vertreten werden, die das Abkommen zur Errichtung des Fonds
unterzeichnet haben, sofern fiir diese Arbeitnehmer das Regionalgesetz vom 27. Februar 1997, Nr.
3 Anwendung findet. Der Beitritt zum Rentenfonds wird auBerdem auf jene Arbeitnehmer
ausgedehnt, die ihre Tatigkeit in der Region Trentino-Siidtirol ausiiben und Angestellte der
Arbeitgeberverbdnde und der Gewerkschaftsorganisationen sind, welche das Abkommen zur
Errichtung des Fonds unterzeichnet haben, und zwar nach Unterzeichnung des sie betreffenden
Griindungsaktes, sofern fiir diese Arbeitnehmer das Regionalgesetz vom 27. Februar 1997, Nr. 3
Anwendung findet.
Zum 31, Dezember 2006 sind in den Rentenfonds Laborfonds 82.832 Angestellte eingeschrieben
(76.437 Mitglieder zum 31.12.2005) - davon 12.269 Erstbeschaftigte (9.265 zum 31.12.2005) mit
Arbeitsbeginn nach dem 28.04.1993 -, die verschiedenen Kategorien der Privatwirtschaft sowie des
lokalen dffentlichen Bereichs der Provinzen Bozen und Trient angehdren.
Nachstehende Tabelle gibt die Daten der 15, nach der Mitgliederanzahl wichtigsten
Kollektivvertrage wieder. Die Gesamtzahl der Kollektivvertrage belduft sich auf 152.

Mitgliederanzahl der 15 wichtigsten Kollektivvertrdge

Mitglieder davon
Kollektivvertrag gesamt Erstbeschiftigte
BEREICHSUBERGREIFENDER KOLLEKTIVVERTRAG SUDTIROL 17.770 3.234
PROVINZTARIFVERTRAG AUTONOME PROVINZ TRIENT UND

KORPERSCHAFTEN, GEMEINDEN UND KONSORTIEN WOHLFAHRTS-

KONSORTIEN (IPAB), BEZIRKSGEMEINSCHAFTEN, he heRS
TOURISMUSVEREINE (APT) DES TRENTINO L B
NATIONALER KOLLEKTIVVERTRAG METALLINDUSTRIE UND 2655 1643
ANLAGENBAU - INDUSTRIE e I - i
NATIONALER KOLLEKTIVVERTRAG TERTIARBEREICH DISTRIBUTION — 11697
DIENSTLEISTUNGEN : )
PROVINZTARIFVERTRAG FUR DAS LEHRPERSONAL UND

ERZIEHER/INNEN DER GRUND-, MITTEL- UND OBERSCHULEN 4,826 0
SUDTIROLS I
PROVINZTARIFVERTRAG FUR DIE LEHRKRAFTE DER STAATLICHEN aaag 7
SCHULEN DER AUTONOMEN PROVINZ TRIENT : 2
NATIONALER KOLLEKTIVVERTRAG BAUSEKTOR 2.583 388
PROVINZTARIFVERTRAG FUR DAS NICHT ALS FUHRUNGSKRAFT

KLASSIFIZIERTE PERSONAL DES SANITATSBEREICHES DER 1.815 160
AUTONOMEN PROVINZ TRIENT

NATIONALER KOLLEKTIVVERTRAG GUMMI UND KUNSTSTOFF - i 99
INDUSTRIE : =
NATIONALER KOLLEKTIVVERTRAG DER EISENBAHNEN UND R 66
STRASSENBAHNEN '

NATIONALER KOLLEKTIVVERTRAG NAHRUNGSMITTELINDUSTRIE UND 136 546
AHNLICHE BEREICHE s

NATIONALER KOLLEKTIVVERTRAG HOLZ UND EINRICHTUNG 1.010 196
NATIONALER KOLLEKTIVVERTRAG DER PAPIER- U. §76 $iE
PAPIERVERARBEITUNGSBETRIEBE S B

NATIONALER KOLLEKTIVWERTRAG METALL- U. MASCHINENBAU U. 041 262
EINBAU VON ANLAGEN e
PROVINZTARIFVERTRAG DER KINDERGARTEN DER AUTONOMEN §ia -
PROVINZTRIENT
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f) Vergiitungen fiir Verwalter und Aufsichtsratmitglieder der letzten beiden
Geschéftsjahre:

Vergiitungen 2006 2005
Verwalter R 128854 108.852
Aufsichtsratsmitglieder 54.288 54.869
g) Weitere Informationen

Die zum 31.12.2006 eingezahlten Beitrage betreffend das Geschéftsjahr 2006 betragen
83.657.109 €. Die Beitrdge wurden in Anteile zerlegt. Diese Anteile wurden den Mitgliedern je nach
den eingezahlten Summen gutgeschrieben. Ausstdndig bleiben noch die Anteile einiger Mitglieder
(Gesamtsumme: 188.732 €), deren Aufteilung zum 31.12.2006 noch nicht abgeschlossen werden
konnte aufgrund von Fehlern oder Ungenauigkeiten bei der Rechnungslegung vonseiten der
Arbeitgeber, welche die betreffenden Einzahlungen vorgenommen hatten. Im Dezember kassierte
aber noch in Anteile umzuwandelnde Beitrage, die in den entsprechenden Zwischenkonten
eingetragen sind, belaufen sich auf 3.461.864 €.

Die Einzahlungen des 4. Trimesters 2006 gehen laut den Bestimmungen zur Erstellung der Bilanz
von Rentenfonds durch die Aufsichtsbehtrde (iber die Rentenfonds (COVIP) aus den
buchhalterischen Daten nicht hervor, da sie mit 16.01.2007 von Laborfonds einkassiert wurden.
Der noch zu kassierende Beleg aus dem &ltesten Trimester ist der Beleg Nr. 1.105 — Trimester
2000-2 der Firma Nr. 1600 STANZ S.r.l. von Roveré della Luna - Trento.

Antizipative Passiva zur Deckung von Verwaltungskosten

Laut Statut des Rentenfonds Laborfonds verwendet der Fonds zur Deckung der administrativen
Verwaltungskosten in erster Linie die Einschreibegebiihren und einen Teil der Beitrdge, den sog.
Mitgliedsbeitrag, dessen AusmaB jahrlich von der Delegiertenversammlung auf Vorschlag des
Verwaltungsrates bestimmt wird.

In der Sitzung vom 11.04.2006 hat die Delegiertenversammiung das AusmaB des
Mitgliedsbeitrages fiir das Jahr 2006 auf 5,00 € festgelegt, die den Einzahlungen des
Arbeitnehmers und in derselben Héhe den Einzahlungen des Arbeitgebers entnommen werden. Die
Mitgliedsbeitrdge wurden zu zwei verschiedenen Zeitpunkten in zwei Raten von jeweils 2,50 €
(1,25 € zu Lasten des Arbeitgebers und 1,25 € zu Lasten des Arbeitnehmers) behoben: Die erste
Rate wurde der Beitragszahlung des zweiten Trimesters (16.07.06) und die zweite Rate der
Beitragszahlung des dritten Trimesters (16.10.06) entnommen.

Im Geschéftsjahr 2006 hat der Rentenfonds Laborfonds unter dem Posten ,Beitrdge zur Deckung
von Verwaltungsspesen™ die Einschreibegebiihr und die Mitgliedsbeitrége von insgesamt 630.727 €
angefiihrt; diese Betrdge (bersteigen die Verwaltungskosten, zu deren Deckung 157.393 €
bestimmt waren.

Es schien daher sinnvoll, die Differenz auf das nachste Geschéftsjahr zu (bertragen, um die
gewiinschte Zuwendung beizubehalten. Der Betrag wurde unter dem Posten ,Antizipative Beitrige
zur Deckung von Verwaltungskosten™ angefiihrt und in der Bilanz im Saldo der Verwaltung sowie
in der Bilanz bei den Passiva der Verwaltung gemé&B den Bestimmungen der Aufsichtsbehérde (iber
die Rentenfonds (COVIP) It. Mitteilung vom 3. Marz 1999 beriicksichtigt.

Leistungen

Im gegensténdlichen Geschaftsjahr 2006 ist 1 Ansuchen um Vorschuss der einzelnen Positionen
eingegangen, das im Jahr 2007 ausbezahlt wurde bzw. noch auszubezahlen ist; es wurde fiir einen
Betrag von insgesamt 15.460 € buchungsmaBig in der Bilanz 2006 erfasst.

Im gegenstandlichen Geschaftsjahr 2006 sind 1.878 Ansuchen um Ablédse von einzelnen Positionen

eingegangen, die im Jahr 2007 ausbezahlt wurden bzw. noch auszubezahlen sind; sie wurden fiir
einen Betrag von insgesamt 9.799.064 € buchungsméBig in der Bilanz 2006 erfasst, wihrend die
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brigen Ansuchen erst dann verbucht werden, wenn die diesbeziiglichen Quoten annulliert
werden.

Im gegenstindlichen Geschéftsjahr 2006 sind 108 Ansuchen um Ubertragung der einzelnen
Positionen auf andere Fonds eingegangen, die im Jahr 2007 ausbezahlt wurden bzw. noch
auszubezahlen sind; sie wurden fiir einen Betrag von insgesamt 608.677 € buchungsmaBig in der
Bilanz 2006 erfasst.
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II. Kapitel DER GESCHAFTSBERICHT DER AKKUMULIERUNGSPHASE

2.1 Bilanz - Akkumulierungsphase
(Wert in Euro ohne Kommastellen) 2006 2005
10 Direkte Investitionen
_20  Verwaltetes Vermigen i . 514.844.524 428.763.009
a) Bankelnlagen 20.539.404 12.770.506
Wertpapiere von Staaten oder internationalen
c) Organisationen 257.248.022 223.464.580
d) Bérsennotierte Schuldverschreibungan 18.984.795 4.984.184
e) Bérsennotierte Dividendenpapiere 156.493.702 129,594,121
g) Nicht bérsennotierte Dividendenpapiere 2.705 0
Antizipative und transitorische
) Rechnungsabgrenzung 5.108.521 4.013.681
n) Sonstige Aktiva der Vermiégensverwaltung 56.467.375 53.935.937

30 Ergebnisgarantie auf Individualposten 0 0

40  Titigkeit der Verwaltung 3.789.211 ~ 3.346.437
a) Kassa und Bankeinlagen 3.746.911 3.329.305
d) Sonstige Aktiva der administrativen Verwaltung 42.300 17.132

50 Steuerguthaben 0 0

'GESAMT AKTIVA AKKUMULIERUNGSPHASE 518.633.735 432.109.446

10  Passiva der Vorsorgeverwaltung (4.562.212) ~ (3.840.557)
a) Passiva der Vorsorgeverwaltung (4.562.212) (3.840.557)

20  Passiva Vermidgensverwaltung B (58.373.235) 2~ (57.964.927)
d) Sonstige Passiva der VermBgensverwaltung (58.373.235) (57.964.927)

30 Ergebnisgarantie auf —
Individualposition 0 0

40  Passiva Verwaltungstitigheit (329.431) (254.024)
a) Abfertigungen (12.592) (8.887)
b) Sonstige Passiva der administrativen (316.839) (245.137)

Verwaltung

50 Steuerschuld (1.644.256) ~ (3.807.240)

GESAMT PASSIVA AKKUMULIERUNGSPHASE - (64.909.134) ~ (65.866.748)

100 Fiir die Leistungen bestimmtes Nettovermégen  453.724.601 366.242.698

ORDNUNGSKONTEN 4.406.100 ~ 9.236.636
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2.1 GuV-Rechnung - Akkumulierungsphase

(Wert in Euro chne Kommastellen) 2006 2005
10 _ Ergebnis der Vorsorgeverwaltung 73.233.908 65.902.260
a) Beitrdge fUr Leistungen B3.657.109 72.011.979
b) Vorschilsse (15.460)
c) Ubertragungen und Auszahlungen (10.407.741) (6.100.719)
20 Ergebnis der direkten Vermigensverwaltung 0 0
30 Ergebnis der indirekten Verméigensverwaltung 18.245.508 36.943.798
a) Dividenden und Zinsen 12.904.874 10.241.786
b) Gewinne und Verluste der Finanzgeschafte 5.340.634 26.702.012
40 Kosten fiir die Vermigensverwaltung (2.353.257) (1.713.866)
a) Verwaltungsgesellschaft (2.193.646) (1.573.666)
b) Depotbank (159.611) (140.200)
50 Marge aus der Vermdgensverwaltung (20)+(30)+(40) 15.892.251 35,229,932
60 Saldo der Verwaltungstétighkeit 0 0
Beitrége zur Deckung von
3) Verwaltungskosten 473.334 400.410
c) Allgemeine Verwaltungskosten (394.470) (359.484)
d) Personalkosten (144.773) (91.213)
g} Verschiedene Lasten und Ertrége 65.909 50.287
70  Verdnderung des fiir die Leistungen bestimmten 89.126.159 101.132.192
Nettovermigens vor Ersatzbesteuerung
(10)+(50)+(60)
80 Ersatzsteuer (1.644.256) (3.807.240)
Verdnderung des fiir die Leistungen bestimmten 87.481.903 97.324,952

Nettovermdgens (70)+(80)

Anhang zum Geschaftsbericht
Der Anhang zum Geschaftsbericht wird gemaB den Vorgaben der Aufsichtsbehdrde (iber die
Rentenfonds (COVIP) laut Beschluss vom 17. Juni 1998 erstellt.

Die nachstehende Tabelle bezieht sich auf die Anzahl und den Gegenwert der bestehenden Anteile
von Beginn bis Ende des Geschdftsjahres 2006 sowie der im Laufe des Geschéftsjahres
ausgegebenen und annullierten Anteile:

Beschreibung Anzahl Gegenwert*

Bestehende Anteile seit Geschaftsjahresbeginn 29.289.267,71984 Euro 366.242.698
Ausgegebene Anteile 6.664.177,30556 Euro 83.752.725
Annullierte Anteile 836.955,59485 Euro 10.518.784
Bestehende Anteile Geschaftsjahresende 35.116.489,43055 Euro 453.724.601

* Der Gegenwert der Anteile bezieht sich auf den aktuellen Wert des Anteils zum Datum der
Ausgabe bzw. Annullierung.
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AKTIVA

10 Direkte Investitionen

Im Geschaftsjahr 2006 erfolgten keine Direktinvestitionen in Aktien, Wertpapierfonds oder Anteile
in geschlossenen Investmentfonds im Rahmen von Wertpapieren und Immobilien geméB Art. 6,
Abs. 1, Buchstaben d) und e) GvD Nr. 124/93.

Im Laufe des Geschaftsjahres 2001 hatte Laborfonds unentgeltlich 1.500 Aktien der Gesellschaft
Mefop S.p.A. erworben. Genannte Gesellschaft wurde in Durchfilhrung des Art. 59 Abs. 31 des
Gesetzes vom 27. Dezember 1997, Nr. 449 mit dem Zweck gegriindet, die Entwicklung der
Rentenfonds durch gezielte Informations- und Bildungstétigkeiten sowie durch die Bearbeitung von
Bezugsmodellen fiir die Bewertung und die Uberwachung des Portefeuilles der Rentenfonds zu
fordern. GemdB Art. 69 Abs. 17 des Gesetzes vom 23. Dezember 2000, Nr. 388 kénnen
Rentenfonds unentgeltlich Aktienbeteiligungen an der Gesellschaft erwerben. Genannte
Beteiligungen sind laut den Erkldrungen der Aufsichtsbehdrde (iber die Rentenfonds (COVIP)
ausschlieBlich im Begleitbericht zu verzeichnen.

20 Verwaltetes Vermogen
Die VermoOgensverwaltung begann mit 10.12.2001 nach erfolgter Genehmigung durch die
Aufsichtsbehdrde (iber die Rentenfonds (COVIP).

In der folgenden Tabelle sind die Vermdgensverwalter und die jeweils zugeteilten Betrage fiir das
Geschéftsjahr 2006 angefiihrt.

Vermégensverwalter Zuweisungen in Euro

LOMBARD ODIER INTERNATIONAL PORTFOLIO MANAGEMENT LIMITED 2,000.000
ING INVESTIMENT MANAGEMENT ITALIA SIM SPA __ 12.000.000
EURIZON CAPITAL SGR - S 18.000.000
IXIS ASSET MANAGEMENT ITALTA 2.000.000
FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT MANAGEMENT LTD ~ 14.000.000
SOCIETE’ GENERALE ASSET MANAGEMENT 22.000.000

In der nachstehenden Tabelle sind die Hauptmerkmale der jeweils zugeteilten Mandate gem&B den
abgeschlossenen Vereinbarungen zur Vermdgensverwaltung angefiihrt.

Vermigens- Investitions- Gewich- Bloomberg-
verwalter politik Bezugsparameter tung Kode Art Wahrungen
MSCI DAILY TR
. GROSS $ EUR X ITAL 90% GDD2EUXT GBP - SEK -
Aktiv WORLD M- 90% Aktien CHF - DKK -
ODIER
MKT/EURODEPOSITS 10% SBWM3ML NOK
INDX EMU 3M EU
Citigroup EMU i q
GOVERNMENT BOND 60% SBEGEU S
ING SIM SPA Aktiv TNDEX 100% Obligationen JPY - AUD -
Citigroup NON EURO SEK - DKK -
WORLD GOVERNMENT 40% SBNMEU s
BOND INDEX
Citigroup EMU
EURIZON GOVERNMENT BOND 85% SBEGEU .
CAPITAL SGR Aktiv INDEX g e
SPA ITALY STOCK MARKET T,
COM PERF + R
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IXIS _ Aktiv S&PS00 100% SPX 100% Aktien ~UsD
Citigroup EMU
GOVERNMENT
BOND GBP - NOK -
SGAM Aktiv INDEX 50% SBEGEU PLZ - SEK -
Citigroup World non 100% Obligationen DKK - CHF -
Euro GOVERNMENT BOND UsSD - CAD -
INDEX 50% SBMMEC JPY - AUD
MSCI EUROPE B65% MXEU USD - GBP -
MSCI NORTH SEK - NOK -
TEMPLETON  Aktiv AMERICA 20% MXNA 100% Aktien DKK - CHF -
CAD - JPY -
MSCI PACIFIC 15% MXPC AUD - NZD

Die verwalteten Investitionen beliefen sich zum 31.12.2006 auf 514.844.524 €. Weitere Details
sind in der nachstehenden Tabelle angefiihrt.

Beschreibung 2006 2005
a) Bankeinlagen 20.539.404 12,770.506
_€) Wertpapiere von Staaten oder internationalen Organisationen _257.248.022  223.464.580
d) Borsennotierte Schuldtitel 18.984.795 4.984.184
e) Bdrsennctierte Dividendenpapiere 156.493.702 129.594.121
g) Nicht bérsennotierte Schuldtitel o 2705 0
1) Antizipative und transitorische Red'snungsabgranzung 5,108.521 4.D13.E_§1_
n) Sonstige Aktiva der Vermégensverwaltung 56.467.375 53.935.937

Gesamt

514.844.524 428.763.009

Saldo der Bankeinlagen der Vermdgensverwalter zum 31.12.2006:

% ANTEIL
VERMOGENSVERWALTER BANKEINLAGEN WAHRUNG SALDO IN EURO ’;ﬂ:f:
FEUILLE
7301413.01,65 EUR 9,009,837 1,74
7301413.03.67 CHF 21.211 0,00
LOMBARD ODIER 7301413.04.68 SEK 11.451 0,00
INTERNATIONAL PORTFOLIO
il pigrdpni 7301413.02.66 GBP 1.026.981 0,20
7301413.05.69 DKK 48 0,00
7301413.06.70 NOK 12.928 0,00
ING INVESTIMENT
ginttion ) HECIION 7301412.01.64 EUR 115.982 0,02
7301412.02.65 GBP 3 0,00
EURIZON CAPITAL SGR SPA 7301411.01.63 EUR 2.905.129 0,56
IXIS ASSET MANAGEMENT 8344008.01.91 EUR 571 0,00
ITALIA SPA 8344008.02.92 USD 3.202.892 0,62
8357560.01.79 EUR 173.806 0,03
8357560.02.80 NOK 151 0,00
8357560.08.86 UspD 45,156 ﬂ,ﬂ'l
8357560.03.81 GBP 34.407 0,01
SOCIETE’ GENERALE ASSET 8357560.09.87 CAD 92.554 0,02
MANAGEMENT 8357560.05.83 SEK 5.812 0,00
8357560.04.84 PLN 15.521 0,00
8357560.11.89 AUD 34.045 0,01
8357560.10.88 IPY 69.385 0,01
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8357561.01.80 EUR 1.365.206 0,26
8357561.03.82 GBP 172.096 0,03
8357561.07.86 USD 60.490 0,01
8357561.05.84 DKK 596 0,00
FRANKLIN TEMPLETON
INVESTMENT MANAGEMENT LTD ~ 8357961.04.83 SEK 36 0,00
8357561.08.87 CAD 10.492 0,00
8357561.10.89 AUD 17.758 0,00
8357561.09.88 PY 21.500 0,00
8357561.02.81 NOK 5,757 0,00
8357561.06.85 CHF 735 0,00
BANCA INTESA SANPAOLO SPA
C/C DI LIOUIDITA 6824445.04.81 EUR 2.106.868 0,41
Gesamt 20.539.404 3,94
Ersten 50 Wertpapiere im Portefeuille:
%
Fort Anteil
-Ifd. Wihr, ISIN-KODE Bezeichnung Menge Wert :;
Nr. Porte-
feuille
1 EUR  DE0001141448 BUNDES. 3,25% 17/04/09 10.200.000 10.061.790,00  1,94%
2  EUR  IT0003872923 BTP 2,75% 15/06/10 10.200.000 9.809.340,00 _ 1,89%
3 EUR_ FRO105760112 FRANCE BTAN 3% 12/07/08 9.500.000 9.375.550,00 1,81%
4 EUR  ES0000012783 BONOS 5,5% 30/07/17 7.800.000 8.792.550,00  1,70%
5 EUR  ITO004019581 BTP 3,75% 01/08/16 9.000.000 8.721.900,00  1,68%
"6 EUR _ IT0003934657 BTP 4% 01/02/37 7.900.000 7.392.820,00 1,43%
7 _EUR _ ES0000012791 BONOS ESTADO 5% 30/07/12  6.800.000 7.144.760,00 1,38%
8 EUR  DE0001135184 GERMANIA 5% 4/7/11 6.800.000 7.095.120,00  1,37%
"9 EUR _ IT0003611156 BTP 2,75% 15/01/07 6.700.000 6.697.990,00 1,29%
10 EUR  DE0001141463 BUNDES. 3,250% 09/04/10 6.750.000 6.623.100,00 1,28%
11 EUR  DE0001135275 BUNDES. 4% 04/01/37 6.600.000 6.551.820,00  1,26%
12 EUR  FRO00D187874 FRANCE OAT 5% 25/10/11 5.800.000 6.067.960,00 1,17%
13 USD  US912828DM98 US. TRE. 4% 15/02/15 7.800.000 5.643.077,90  1,09%
14 EUR  FR0O010070060 FRANCIA 4.75% 25/04/35 5.100.000 5.639.070,00  1,09%
15 EUR _ AT0000386115 AUSTRIA 3,9% 15/07/20 5.400.000 5.336.280,00  1,03%
16 EUR  BE0000302118 BELGIO 3% 28/09/08 5.400.000 5.320.080,00 1,03%
17 EUR  NLO000102150 OLANDA 2,5% 15/01/08 4.800.000 4.735.200,00 0,91%
18 EUR  GR0124024580 HELL.REP. 4,5% 20/05/14 4.000.000 4.093.600,00 0,79%
19 EUR  FRO105427795 FRANCIA 3,5% 12/01/08 4.100.000 4.084.502,00 0,79%
20 EUR  DE0001030500 BUNDES 1,50% I/L 15/04/16 4.100.000 4.053.944,33  0,78%
21 EUR _ IT0003097109 CCT 01/04/08 TV 4.000.000  4.011.200,00 _ 0,77%
"22 EUR  DE0001141398 BUNDESOB. 4% 16/02/07 4.000.000 4.001.800,00 0,77%
23 EUR  DE0001135218 BUNDESOB. 4.5% 4/01/13 3.600.000 3.709.260,00  0,72%
24 EUR _ IT0003132476 ENI SPA 141,345 3.601.470,60  0,69%
25 EUR  DE0001135226 BUNDESOB. 4,75% 04/07/34 ____ 3.200.000 3.551.040,00  0,68%
26 EUR  FRO108354756 BTF 15/03/07 ZC 3.500.000 3.457.943,14 0,67%
27 EUR _ IT0000064854 UNICREDITO ITALIANO SPA 516.582  3.430.104,48  0,66%
28 EUR  NL0000102101 OLANDA 2,75% 15/01/09 3.400.000 3.325.880,00 0,64%
29 JPY  XS0223267914 EIB 1,4% 20/06/17 523.000.000 3.241.380,23  0,62%
30 JPY  Xs0108238543 O ITALY 1.80% 23/02/10 495,000,000 3.192.66552  0,62%
31 EUR _ FRO109419871 BTF 25/01/07 ZC 3.200.000 3.174.31420 0,61%
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"32 EUR__ FRO000186603 FRANCIA 5,5% 25/04/10 2.950.000 3.092.190,00 0,60%
33 EUR  FR0010011130 FRANCIA TRE. 4% 25/10/13 3.000.000 3.008.100,00 0,58%
3¢ EUR  FRO108197569 FRANCE BTAN 2,75% 12/03/08 3.000.000 2.960.700,00 0,57%
35  JPY  XS50207954412 DEPFA ACS 1,65% 20/12/16 440.000.000 2.775.479,51 _ 0,54%

36 EUR  FROD10163543 FRANCIA 3,5% 25.04.15 2.850.000 2.754.810,00 0,53%
37 EUR _ FRO107369672 FRANCIA 3% 12/01/10 2.700.000 2.630.340,00 0,51%

738 IPY  US683234NKO2 ONTARIO 1,875% 25/01/10 400.000.000 2.620.786,34 _ 0,51%
39 USD  US465410BF43 E;?EL%”B"‘L 4375% 3.500.000 2.582.612,00 0,50%
40 EUR  BEO000303124 BELGIO 4,25% 28/09/14 2.500.000 2.545.250,00 0,49%
41 EUR _ ES0000012239 BONOS 4% 31/1/2010 2.500.000 2.511.82500 0,48%
42 EUR  DE0001135291 BUNDES. 3,5% 04/01/16 2.500.000 2.422.500,00 0,47%
43 EUR  ITO003256820 BTP 5,75% 1/02/33 2.000.000 2.418.000,00 0,47%
44 GBP _ GB0031411001 XSTRATAPLC 63.228 2.401.063,29  0,46%
45 EUR _ AT0000385992 AUSTRIA 3,8% 20/10/13 2.400.000 2.381.736,00 0,46%
46 EUR  GRO133002155 GRECIA 5,9% 22/10/22 2.000.000 2.350.400,00 0,45%
47 EUR _ BEOD00288945 BELGIO 5.75% 28/03/08 __ 2.200.000 2.247.960,00 0,43%
48 GBP GBOOOY980591 EBEP PLC 263.000 2.222.673,12 0,43%
49 EUR  GRO124028623 GRECIA 3,60% 20/07/16 2.300.000 2.191.900,00  0,42%

50 CHF  CHO012221716 ABBLTD 157.742  2.144.914,24 _ 0,41%

Informationen liber Betrdge von noch nicht abgeschlossenen Kauf- und Verkaufsgeschaften von
Wertpapieren:
Im Folgenden werden die Details der zwar unterzeichneten, aber am Tag des Abschlusses des

Geschaftsjahres noch nicht abgeschlossenen Kauf- und Verkaufsgeschafte angefiihrt:

Zukauf
Vermigens- Gegenpartei an
Wertpapiere Menge verwalter der Bérse Betrag
QIAGEN NV 25.058 LOMBARD ODIER UBS SECURITIES 289.6590
BP PLC 217.000 LOMBARD ODIER CREDIT SUISSE 1.861.360
Totale 2.151.050
Informationen zur geographischen Verteilung der Anlagen:
Andere
Andere
Andere Nicht- % auf
ArtfLand Italien Eurozone EU-Linder Lﬁi} OSZE- Gesamt ges.
Linder
Staatspapiere Italien 53.215.686 53.215.686  10,26%
Staatspapiere EURO-Zone 170.776.280 o 170.776.280  32,93%
Staatspapiere EU-Lander 6.922.153 6.922.153 1,33%
T D RN e 17.787.442 17.787.442  3,43%
“Staatspapiere andere Nicht-
OSZE-Linder ) D 0%
Schuldtitel Italien 0 0,00%
_Schuldtitel EURO-Zone 11.667.966 11.667.966 2,25%
Schuldtitel EU-Lander - - 0 0,00%
Borsennotierte Schuldtitel
OSZE-Linder 15.863.289 15.863.289 3,06%
Borsennotierte Aktien Itallen  24.892.298 24,892,298 4,80%
T A P 46.185.477 46.185477  8,91%
Bérsennotierte Aktien EL-
Lander 21.087.041 21.087.041 4,07%
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Borsennotierte Aktien OSZE-

Linder 62.965.627 62,965,627 12,14%
Bérsennotierte Aktien Nicht-

0SZE-Linder 1.363.260 1.363.260 0,26%
Nicht bérsennotierte Aktien

EU-Linder — 2.705 2.705 0,00%
Gesamt 78.107.984 228.629.723 28.011.899 96.616.358 1.363.260 432.729.224 83,44%

Anlagen mit in Fremdwahrung notierten Wertpapieren:

W3hrung Wert in Euro

AUD 640.823
CAD 103.626
“CHF 9.891.930
GBP 24,593,753
JPY 21.899.929
NOK 6.421.349
PLN 1.955.103
SEK 3a388ss
usD 68.072.844
Gesamt 136.718.212

Bankkonten in Fremdwahrung:

Wahrung Wert in Euro

“NOK 18.836
USD 3.307.829
DKK - )
SEK. 17.299
CHF 21.947
GBP 1.233.486
PLN 15.521
CAD 103.047
AUD 51.803
JPY 90.884
Gesamt 4.861.296

Informationen zur durchschnittlichen Dauer der im Portefeuille gehaltenen Schuldtitel,
mit Bezug auf die Gesamtmenge und die Hauptarten:

Gednderte Durchschn.

Bezeichnung ISIN-KODE Art Menge Daties Gewichtung
ETP 4,25% 01/02/15 ITO003719918  Staatspapiere Italien 950.000 6,550
BTP 6% 1/11/97-2007 IT0001170007  Staatspapiere Italien 1.000.000 0,787
BTP 2,75% 15/01/07 ITO0D3611156  Staatspapiere Italien 6.700.000 0,037
BTP 4% 01/02/37 ~ ITODD3934657  Staatspapiere Italien 7.900.000 16,313
BTP 5% 15/10/07 IT0003271019  Staatspapiere Itallen 1.600.000 0,744
BTP 4,5% 01/02/20 ITODD3644769  Staatspapiere Italien 1,700.000 9,495
BTP 3,75% 01/08/16 ITO004019581  Staatspapiere Italien 9.000.000 7,665

ITALY GLOBAL 4,375% 15/06/13 US465410BF43  Staatspapiere Italien 3.500.000 5,401 =
BTP 4,5% 1/5/2009 ITODD1273363  Staatspapiere Italien 500.000 2,143
BTP 5.25% 1/08/2011 ITO003080402  Staatspapiere Italien 500.000 3,909
ITALY 96-08 3.80% X50064621898  Staatspapiere Italien 305.000.000 1,165
_BTP 5,75% 1/02/33 ITODD3256820  Staatspapiere Italien 2.000.000 14,027
REP.OF ITALY 1.80% 23/02/10 JPY  XS0108238543  Staatspapiere Italien 490.000.000 3,019
BTP 2,75% 15/06/10 ITO003872923  Staatspaplere Italien 10.200.000 3,184
CCT 01/04/08 TV ITO0D3097109  Staatspapiere Italien 4.000.000 0,240
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5,78300

FRANCIA 3,5% 12/01/08 __ FRO105427795  Staatspapiere Ausland 4.100.000 0,958
METHERLANDS 5,50% 15/07/10 NLODD0102580 Staatspapiere Ausland 2.000.000 3,123
OLANDA 3,75% 15/01/23 MNLODD0102275  Staatspaplere Ausland 1.450.000 11,360
PORTOGALLO 3,25% 15/07/08 PTOTE20EDODD Staatspapiere Ausland 500.000 1,449
FINLANDIA 5,75% 23/02/11 FIOO01005167  Staatspapiere Ausland 500.000 3,518
AUSTRIA 4,3% 15/07/14 ATO000386073  Staatspapiere Ausland 450.000 6,243 =
FRANCE QAT 5% 25/10/16 FROODO187361 Staatspaplere Ausland 1.800.000 7,706
BELGIO 3% 28/09/08 BEODOO302118  Staatspaplere Ausland 5.400.000 1,649
BELGIO 3,25% 28/09/16 BE0000307166 _ Staatspapiere Ausland 450.000 8,071 -
AUSTRIA 4% 15/09/16 ATOD00ADLITY9 Staatspaplere Ausland 500.000 7,839
GERMANIA 4% 04/07/16 DEDOD1135309  Staatspapiere Ausland 1.600.000 7,660
FRAMNCIA TRE. 4% 25/10/13 FROD10011130  Staatspapiere Ausland 3.000.000 5,833
BELGID 4,25% 28/09/14 BEODODO303124  Staatspapiere Ausland 2.500.000 6,446
FRANCIA 3% 12/01/10 FRO107369672  Staatspapiere Ausland 2.700.000 2,750
AUSTRIA 3,9% 15/07/20 AT0000386115  Staatspaplere Ausland 5.400.000 10,164
BUNDES. 3,25% 17/04/09 DEQDD1141448 Staatspapiere Ausland 10.200.000 2,117
BUNDES. 4% 04/01/37 DEOD01135275  Staatspapiere Ausland 6.600.000 16,600
OLANDA 2,5% 15/01/08 NLOD00102150  Staatspaplere Ausland 4.800.000 0,976
AUSTRIA 3,8% 20/10/13 AT0000385992 _ Staatspapiere Ausland 2.400.000 5,849 -
BOMNOS ESTADO 5% 30/07/12 ESO000012791  Staatspapiere Ausland £.800.000 4,741 -
GRECIA 4,5% 20/09/37 GRO138001673 Staatspapiere Ausland 1.300.000 16,334
BONOS 3.6% 31/1/09 ESO0D0012882  Staatspapiere Ausland 1.000.000 1,907
FRANCIA BTAN 3.5 12/07/09 FRO106841887 Staatspapiere Ausland 500.000 2,338
FRANCIA 4.75% 25/04/35 FROD10070060  Staatspapiere Ausland 5.100.000 15,637
FRANCIA BTAN 4,75% 12/07/07 FRO104446556  Staatspapliere Ausland 1.200.000 0,506
BUNDESOB, 4% 16/02/07 ~ DEO00D1141398 Staatspapiere Ausland 4.000.000 0,124
FRANCE BTAN 2,75% 12/03/08 FRO108197569 Staatspapiere Ausland 3.000.000 1,125
BTF 11/01/07 ZC FRO109419863 Staatspapiere Ausland 2.000.000 0,021
GRECIA 3,60% 20/07/16 GRD124028623 Staatspapiere Ausland 2.300.000 7,795
_BTF 15/02/07 ZC FRO108354749 Staatspapiere Ausland 1.000.000 0,122
BTF 25/01/07 ZC FRO109419871 Staatspapiere Ausland 3.200.000 0,064
GRECIA 3,50% 20/04/09 GRO114017420 Staatspaplere Ausland 1.500.000 2,118
BTF 15/03/07 ZC FRO108354756 Staatspapiere Ausland 3.500.000 0,192
_BOMNOS 4.75% 30/7/2014 ESC000012098  Staatspapiere Ausland 2.000.000 6,214
OLANDA 2,75% 15/01/09 NLO0DD102101  Staatspapiere Ausland 3.400.000 1,886 =
g:\giEQANCE NV 4,125% XS0275293990 Staatspapiere Ausland 210.000 4,290
_BUMDES 1,50% I/L 15/04/16 ~ DEDDD1030500  Staatspapiere Ausland 4.100.000 0,251
HELL.REP. 4,5% 20/05/14 GRO124024580 Staatspapiere Ausland 4.000.000 6,046
GERMAMIA 5% 4/7/11 DEQDD1135184 Staatspapiere Ausland 6.800.000 3,913
FRANCE OAT 5% 25/10/11 FRODOD187874  Staatspapiere Ausland 5.800.000 4,209
BONOS 5,5% 30/07/17 ESO000012783  Staatspapiere Ausland 7.800.000 7,969
BONOS 5.75% 30/07/32 ESO000012411  Staatspapiere Ausland 1.600.000 14,352
BELGIO 5.75% 28/03/08 BEODO0D288945 Staatspapiere Ausland ~ 2.200.000 1,142
BUNDESOB. 4.5% 4/01/13 DEO001135218  Staatspapiere Ausland 3.600.000 4,993
BELGIO 5,5% 28/03/28 BEODDD291972  Staatspapiere Ausland 1.300.000 12,780
BUNDESOB. 4% 4/7/2009 DE00D1135119  Staatspapiere Ausland 940.000 2,304
FRANCE BTAN 3% 12/07/08 FRO105760112 Staatspapiere Ausland 9.500.000 1,444 B
ALUSTRIA 4% 15/07/09 ATOD00384821  Staatspapiere Ausland 1.000.000 2,333
FRANCIA 5,5% 25/04/10 FROOD0186603  Staatspapiere Ausland 2.950.000 2,911
BONOS 4% 31/1/2010 ES0000012239  Staatspapiere Ausland 2.500.000 2,756
BUNDESOB. 4,75% 04/07/34 DEODD1135226  Staatspapiere Ausland 3.200.000 15,446
PORTOGALLO 5.375%-23/6/08 PTOTEBOEDD12 Staatspapiere Ausland 300.000 1,373
IRLANDA 5% 18/04/13 IEQ031256328  Staatspapiere Ausland 1.100.000 5,204
GRECIA 5,9% 22/10/22 GRO133002155 Staatspapiere Ausland 2.000.000 10,574 1
FRANCIA 3,5% 25.04.15 FROO10163543  Staatspapiere Ausland 2.850.000 6,895
NETHERLAND 5% 15/07/12 NLOD00102671  Staatspapiere Ausland 450,000 4,703
GERMANIA 2,5% 23/03/07 DEODD1137099  Staatspapiere Ausland 550.000 0,213
FRANCE OAT 5% 25/04/12 FROO0D0188328  Staatspapiere Ausland 2.000.000 4490
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BUNDES. 3,5% 04/01/16 DE0001135291 Staatspapiere Ausland 2.500,000 7,314
5,25829

ONTARIO 1,875% 25/01/10 US683234NK02 _In Euro notierte Schuldiitel 400,000,000 3938

DEPFA ACS 1,65% 20/12/16 XS0207954412 _In Euro notierte Schuldtitel __ 440.000.000 9.112

EIB 1,4% 20/06/17 XS0223267914 _In Euro notierte Schuldtitel _523.000.000 9,599

DBJ 1,7% 20/9/22 X50159205995 In Euro notierte Schuldtitel _ 315.000.000 13,469

gff"'wmi ; E BAHN FIN. 1,65% XS0206156647 In Euro notierte Schuldtitel  200.000.000 7,350
QEE'“;E‘BHGLDI"G ST XS0133305226 In Euro notierte Schuldtitel 250,000 1,464

OLIVETTI FIN, 6,50% 24/04/07 ___ XS0146643787 _In Euro notierte Schuldtitel 250,000 0,299

FIN FONCIER 2,375% 29/01/09 __ FRO010235440 In Euro notierte Schuldtitel 500,000 1,934

KFW 2,05% 16/02/26 US500769BN36 _In Euro notierte Schuldtitel _ 200.000.000 15,453 -
Ifgg';m EUROPE 5,125% ¥S0162867880  In Euro notierte Schuldtitel 335,000 4,962

COFIROUTE VINCI 5% 24/05/21  FR0010327007 _In Euro notierte Schuldtitel 100.000 9,839

"RABOBANK NEDERL, 5% 15/02/11 _ X50244223219 _In Euro notierte Schuldtitel __ 1.000.000 3,482 o
FIN FONCIER 5,5% 29/06/09 FRO010333088 In Euro notierte Schuldtitel 1,000,000 2220

JAPAN FINANCE MUN. 2% 09/05/16 XS50252567515 _In Euro notierte Schuldtitel _190.000.000 8,426
"GALLAHER GRP 4,5% 02/04/14 ___ X50269190533 _In Euro notierte Schuldtitel 350,000 6,171 ____
g;},fmf““' FUNDIN 4,35% XS0273570241  In Euro notierte Schuldtitel 10,680

;‘;ﬁﬁgm CORP WB4,375%  +50275769403  In Euro notierte Schuldtitel 9,044
"BELGACOM 4,375% 23/11/16 BE0932180103 In Euro notierte Schuldtitel 250,000 7820 o
Eggp‘“ﬂs%;i‘*ﬁ% 2/12/16TV. 06010409789  In Euro notierte Schuldtitel 0,908

BUNDES. 3,250% 09/04/10 DE0001141463 _In Euro notierte Schuldtitel 2,970

6,72301
Durchschnittliche gewichtete modified duration in Bezug auf die gesamten im 5 52841
Portefeuille gehaltenen Schuldtitel Z
Informationen iiber Anlagen mit Interessenskonflikten:
Es wurden folgende Mitteilungen (ber das Vorhandensein Operationen  mit

Interessenskonflikten von den Vermdgensverwaltern Eurizon Capital SGR und Ing IM Italia an die
Aufsichtsbehdrde {iber die Rentenfonds (COVIP) zugeschickt:

Vermogensverwalter Eurizon Capital SGR

Datum der

Datum

Operation Valuta Art Menge Bezeichnung ISIN-KODE
30.12,2005  04.01.2006 Zukauf 9.951 Banca Fideuram ITOD00O0E82963
/30.12.2005  04.01.2006 Zukauf 21.689 Sanpaoclo IMI ord. ~ ITD001269361
30.12.2005  04.01.2006 Verkauf 10.009 Ifi priv. o IT0001353157
30.12.2005  04.01.2006 Verkauf 30.200 Ifil ord. ITO001353173
30.12.2005  04.01.2006 Verkauf 20.556 Fiat ord. ITO001976403
30,12.2005 04.01.2006 Verkauf 5.150 Fiat priv. ITo001976411
30.12.2005  04.01.2006 Zukauf 10.830 Toro assicurazioni IT0003203921
30.12.2005 04.01.2006  Zukauf 31.131 Alleanza Ass. fraz, ITO000078193
130.12.2005  04.01.2006 Verkauf 201.571 Banca Intesa SPA ITO000072618
30.12.2005 04.01.2006 Verkauf 29.511 Bca Intesa RP ITO000072626
30.12.2005 04.01.2006 Verkauf 4.862 Medicbanca n.az. ITO000062957
118.01.2006  23.01.2006 Zukauf 32,700 Sanpaclo IMI ord. ~_IT0001269361
18.01.2006  23.01.2006 Verkauf 25.500 Fiat ord. 1IT0001976403
18.01.2006  23.01.2006 Verkauf 41.100 Alleanza Ass. fraz. _ITO0000078193
09.02.2006  14.02.2006 Verkauf ~ 39.700 Banca Intesa SPA ITO000072618
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09.02.2006  14.02.2006  Zukauf 42,700 Bca Intesa RP IT0000072626
16.02.2006  21.02.2006  Zukauf 9.736_Sanpaolo IMI ord. IT0001269361
16.02.2006  21.02.2006 Zukauf 8.073 Generali Ass. ITO000062072
21.02,.2006  24.02.2006 Zukauf 48.054 Banca Fideuram ITO0000B2963
21.02.2006  24.02.2006 Zukauf 17.506 Sanpaolo IMI ord. 1T0001269361
22.02.2006  27.02,2006 Verkauf 37.526 Alleanza Ass. fraz. ITO000078193
28.02.2006  03.03,2006 Verkauf 7.922 Mediobanca ITO000062957
28.02.2006  03.03.2006  Verkauf  45.211 Banca Intesa SPA IT0000072618
01.03.2006  06.03,2006 Zukauf 49.576 Alleanza Ass. fraz. ITO0D0078193
'15.03.2006  20.03.2006  Verkauf 28.145 Banca Intesa SPA IT0000072618
20.03.2006  23.03.2006 Verkauf 16.081 Sanpaolo IMI ord. 1T0001269361
04.05.2006 09.05,2006 Verkauf 11.634 Sanpaolo IMI ord. IT0001269361
18.05.2006  23.05.2006 Zukauf 5.019 Banca Fideuram ITO000082563
18.05.2006  23.05,2006 Zukauf 2,976 Sanpaolo IMI ord. IT0001269361
18.05.2006  23.05.2006 Zukauf 3.389 Generall Assicurazioni ~_ITO000062072
18.05.2006  23.05.2006 Zukauf 1.338 Alleanza Ass. fraz. IT0000078193
18.05.2006  23.05.2006 Zukauf 1,731 Mediobanca n.az. 1T0000062957
18.05.2006  23.05.2006 Zukauf 9.103 Banca Intesa SPA IT0000072618
18.05.2006  23.05.2006  Zukauf 3.608 Bca Intesa RP IT0000072626
05.07.2006  10.07.2006 Verkauf 78.734 Banca Fideuram __IT000008B2963
05.07.2006  10.07.2006 Zukauf 20.847 Sanpaolo IMI ord. ITO0D1269361
27.07.2006  01.08.2006 Zukauf _80.658 Banca Intesa SPA ITO000072618
01.09.2006  06.09.2006 Verkauf 13.932 Sanpaolo IMI ord. _ ITO001269361
25.00.2006  28.09.2006  Verkauf 22.731 Sanpaolo IMI ord. 1T0001269361
03.10.2006  06.10.2006 Verkauf 25.928 Alleanza Ass. fraz. ITO0DOO78193
08.11.2006  13.11.2006 Verkauf 10.810 Generali Assicurazioni IT0000062072
15.11.2006  20.11.2006 _ Zukauf ~20.493 Sanpaolo IMI ord. IT0001269361
21.11.2006 24.11.2006 Zukauf 7.587 Banca Intesa SPA ITODDOO072618
21.11.2006  24.11.2006 Zukauf 1977 Sanpaolo IMI ord. IT0001269361
21.11.2006  24.11.2006 Zukauf 1.248 Generali Assicurazioni ITO000062072
21.11.2006  24.11.2006 Zukauf 1.012 Mediobanca n.az. ITO000062957
15,12,2006  20.12.2006 Verkauf 6.984 Generall Assicurazioni ITO000062072
Vermdgensverwalter Ing IM Italia
sl nclliicteer Art Menge Bezeichnung ISIN-KODE
12.07.2006  17.07.2006  Zukauf 500.000 PGB 3 1/4 15/07/08 PTOTE20E0000
03.08.2006  08.08.2006 Verkauf 300.000 DBR 4 3/4 04 LUG 34 DEO001135226
03.08.2006  08.08.2006 Zukauf ~400.000 OBL 3 1/409 APR 10 DED0D1141463
29.09.2006  04.10.2006  Verkauf 350.000 FRTR 3 1/2 04/25/15 FR0010163543
129.09.2006  04.10.2006 Zukauf 350.000 OBL 3 1/4 04/09/10 DEOD01141463
29.09.2006  04.10.2006 Zukauf 300.000 FRTR 5 1/2 04/25/10 FROODO18660
29.09.2006  04.10.2006 Zukauf 450.000 BTP 4 1/4 02/01/15 ITO003719518
Termingeschafte

Am Ende des Geschaftsjahres wurden keine Termingeschéfte verzeichnet.

Termingeschifte
Im Laufe des Geschdftsjahres 2006 wurden Termingeschéfte auf ausldndische Wahrung

abgewickelt.

Am Ende des Geschéftsjahres mussten noch folgenden Zu- und Verkaufe getatigt werden:
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17



Verkdufe

Operation Finanzinstrument Vermdégensverwalter Betrag
Verkauf Devisen Wahrung USD Societa Generale Asset Management 13.604.778
Verkauf Devisen Wahrung GEP Societa Generale Asset Management 2.145.777
Verkauf Devisen Wahrung JPY Societa Generale Asset Management 6.599.473
Verkauf Devisen Wahrung PLN Societa Generale Asset Management 1.968.520

_Verkauf Devisen Wahrung USD Franklin Templeton Investment Management ~ 8.605.152
Verkauf Devisen Wahrung GBP Franklin Templeton Investment Management 10.322.162
Verkauf Devisen Wahrung AUD Franklin Templeton Investment Management 573.104

Verkauf Devisen Wahrung SEK ____ Franklin Templeton Investment Management ~ 1.187.049
Verkauf Devisen Wahrung NOK Franklin Templeton Investment Management 1.032.054
Verkauf Devisen Wahrung CHF Franklin Templeton Investment Management 994.918
Verkauf Devisen Wahrung CAD Franklin Templeton Investment Management 103.684
Verkauf Devisen Wahrung JPY Franklin Templeton Investment Management 2.461.288
Gesamt 49.597.959
Zukdufe

Operation Finanzinstrument Vermdgensverwalter Betrag

_Zukauf Devisen  Valuta USD Franklin Templeton Investment Management 1.925.560
Zukauf Devisen  Valuta GBP Franklin Templeton Investment Management 2.258.736
Gesamt 4.184.296

Gegenwert der Zukaufe und Verkdufe von Finanzinstrumenten nach Art der Anlage:

Zukdufe 2006 Verkdufe 2006
Betrdge in Betrdge in
Finanzinstrumente NG Finanzinstrumente Euro

Von Staaten bzw. internationalen Von Staaten bzw, internationalen

Organisationen ausgestellte Organisationen ausgestelite

Wertpapiere mit Restlaufzeit = 6 161.814.765 \\ertnapiere mit Restlaufzeit = 6 Ry
Monate o Monate

Von Staaten bzw. internationalen Von Staaten bzw. internationalen

Organisationen ausgestellte Organisationen ausgestellte

Wertpapiere mit Restlaufzeit > 6 421.604.788 \yertpapiere mit Restiaufzeit > 6 370.793.357
Monate _Monate —
Brsennotierte Schuldtitel mit Borsennotierte Schuldtitel mit

Restlaufzeit = 6 Monate 3131471 pectiaufzeit = 6 Monate Raadanes
Bérsennotierte Schuldtitel mit Bérsennotierte Schuldtitel mit

Restlaufzeit > 6 Monate 27.351.738 pectiaufzeit > 6 Monate 10.699.866
Nicht bérsennotierte Schuldtitel mit Nicht borsennotierte Schuldtitel mit

Restlaufzeit = 6 Monate Restlaufzeit = 6 Monate

Nicht bérsennotierte Schuldtitel mit Nicht bérsennotierte Schuldtitel mit

Restlaufzeit > 6 Monate Restlaufzeit > 6 Monate

Borsennotierte Aktien 310.028.703 Borsennotierte Aktien 297.938.802
_Nicht bérsennatierte Aktien Nicht bérsennotierte Aktien o
OGAW-Anteile OGAW-Anteile

Borsennotierte derivate Bdrsennotierte derivate

Finanzinstrumente - Finanzinstrumente o

Nicht borsennotierte derivate Nicht borsennotierte derivate

Finanzinstrumente Finanzinstrumente

Gesamt 923.991.465 Gesamt 852.143.345
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Vermittiungsgebiihren prozentuell zum Handelsvolumen:

Vermittlungsgebiihren 2006 Gesamt % zum Handelsvolumen

950.748 0,054

Zusammensetzung des Postens ,Sonstige Aktiva der Vermégensverwaltung":

Beschreibung Betrag

USD ausstehende liquide Mittel N = 1,925.560
_GBP ausstehende liquide Mittel 4.197.079

Zu erhaltende Dividenden in USD _ /39.096

Zu erhaltende Dividenden in CAD - S 817
_Zu erhaltende Dividenden in GBP 14457

Snnstfge Aktiva 254.730

Ausstehender Euro-Betrag aus dem Verkauf Ternpleton Wertpapiere e s 25.279.411

Ausstehender Euro-Betrag aus dem Verkauf Sgam-Wertpapiere 24.318.548
_Angereifte zu kassierende Bankzinsen Euro o 131.701

Positive Rechnungsabgrenzung aus Absmherungsge&chﬁften 305.976

Gesamt 56.467.375

Nachfolgend wird der Posten ,Sonstige Aktiva™ zu 254.730 € aufgeschliisselt:

AbzuschlieBende Operationen | Euwro  210.195

Nicht geschuldete passive Bankzinsen Euro 44.535

40 Tatigkeit der Verwaltung

a) Kassa und Bankeinlagen

Saldo des Postens ,Kassa und Bankeinlagen" zum 31.12.2006:

Beschreibung 2006 2005
Bankeinlage 068244450178 — Bankkonto fiir die Beitrittseingdnge 3.466.392 3.107.298
Kassenmittel am Sitz Bozen = . oz 1.501 1.796
Kassenmittel am Sitz Trient 794  B5B
Kassenmittel Stempelmarken - 271 692
Bankeinlage 068244450380 277.953 218.661
Gesamt 3.746.911 3.329.305

d) Sonstige Aktiva der administrativen Verwaltung

Saldo des Postens ,Sonstige Aktiva der administrativen Verwaltung” zum 31.12.2006:

Beschreibung 2006 2005
Forderungen fiir zu kassierende Bankzinsen — — 40.541 14,201
_Antizipative Aktiva 1759 2.889

Mahlzeitkarten Im folgenden Geschéftsjahr 16 1,147
Von MEFOP geleistete Dienste im folgenden Geschaftsjahr . 1.743 1.742
_Sonstige Forderungen 0 42
Forderungen gegenilber Angesteliten fiir Mitgliedsgebiihr QUAS (1] 42
Sonstige Aktiva der administrativen Verwaltung 42,300 17.132

Der Posten ,Forderungen fiir zu kassierende Bankzinsen" bezieht sich auf Bankzinsen, die zum
Ende des Geschaftsjahres auf dem Bankkonto der administrativen Verwaltung und der
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Bankeinlage fiir das Inkasso der Beitrdge (068244450178) angereift sind und nicht noch
kassiert wurden. Ab 01.01.2001 wird auf Bankzinsen von Rentenfonds kein Steuerriickbehalt
mehr angewandt.
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PASSIVA
10 Passiva der Vorsorgetatigkeit

a) Verbindlichkeiten der Vorsorgetétigkeit

Dieser Posten umfasst die Verbindlichkeiten zum 31.12.2006 gegeniiber den Mitgliedern,
welche die Ablése der eigenen Position beantragt haben, gegeniiber anderen Fonds infolge
von Ubertragungsantrdgen und gegeniiber Anspruchsberechtigten bei Ableben des Mitglieds,
da die entsprechenden Quoten annulliert werden. Die Verbindlichkeiten sind einschlieBlich der
zum Zeitpunkt der Tilgung der Verbindlichkeit félligen Steuern angefiihrt.
Der Posten ,Verfligbare Beitrdge fir die Bewertung" umfasst die im Jahr 2006 kassierten
Beitrdge, die fiir die Bewertung, die am letzten Tag des Geschéftsjahres durchzufiihren ist,
verfiigbar sind. Folglich sind diesen Beitrdgen zum 31.12.2006 noch keine Anteile zugewiesen
worden und daher sind diese noch nicht in der Gewinn- und Verlustrechnung bei den

Einnahmen eingetragen.

Die Verbindlichkeiten der Verwaltung Sozialversicherung umfassen auBerdem die zum

Zeitpunkt der Tilgung der Verbindlichkeiten félligen Abzugssteuern.

In der folgenden Tabelle werden die Details der Verbindlichkeiten angefiihrt.

Beschreibung 2006 2005
Verbindlichkeiten gegeniiber Mitgliedern fiir Abldse (834.814) (602.797)
Verbindlichkeiten gegeniiber anderen Fonds fiir Ubertragungen (43.127) (0)
Verbindlichkeiten gegeniiber Mitgliedern fir Vorschiisse (15.460) (0)
Verbindlichkeiten gegeniiber Anspruchsberechtigten (32.214) (28.345)
Verbindlichkeiten gegeniiber Arbeitgeber fiir Mehreinzahlungen (8252) (0
Verbindlichkeiten fiir Beitrdge zur Bewertung - (3.461.864)  (3.107.300)
Steuerkasse Einbehalte auf Leistungen (166.481) (102.115)
Gesamt (4.562.212) (3.840.557)
20 Passiva der Vermogensverwaltung
d) Sonstige Passiva der Vermdgensverwaltung

Zusammensetzung des Postens ,Sonstige Passiva der Vermdgensverwaltung™:
Beschreibung 2006 2005
Betrag in Euro fiir den Erwerb von Wertapapieren (an Eurizon) (0) (6.119.859)
Betrag in Euro fiir den Erwerb von Wertapapieren (an Sgam) (0) (11.928.670)
Betrag in Euro fiir den Erwerb von Wertapapieren (an Templeton) (4.184.296)  (5.026.477)
Betrag in Euro fir den Erwerb von Wertapapieren (an L.Odier) (2.226.231)  (2.300.366)
USD Devisenverbindlichkeiten (22.209.929)  (9.298.919)
GBP Devisenverbindlichkeiten (14.329.876)  (7.334.142)
JPY Devisenverbindlichkeiten o (9.060.761)  (9.649.253)
CAD Devisenverbindlichkeiten (103.684) (617.878)
NOK Devisenverbindlichkeiten (1.032.054) (461.701)
SEK Devisenverbindlichkeiten _(1.187.049) (824.761)
CHF Devisenverbindlichkeiten - ) (994.918) (2.064.762)
PLN Devisenverbindlichkeiten (1.968.520)  (1.368.972)
AUD Devisenverbindlichkeiten (573.104) (361.692)
Verwaltungsgebiihren Eurizon Capital S (B6.098) (75.087)

Verwaltungsgebiihren ING Sim

(44.294)

(30.301)  (26.995)

(38.689)

Verwaltungsgebiihren IXIS Asset Management
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Verwaltungsgebiihren Societé Genérale Asset Management

(29.504)  (20.227)

Verwa [tungsgebuh ren Tem pleton

_(53.886)  (28.333)

(20.706) (18.980)

Verbindlichkeiten gggemiber der Depotbank fiir Kontofiihrungsaebiihren (1)} (1.550)
Verbindlichkeiten gegeniiber der Depotbank fiir Stempelmarken auf (0) (3.109)
Bankkonten und auf das Portefeuille B, 5

Zu kassierende Passivzinsen Euro — (32) (1.333)
Negative Rechnungsabgrenzung aus Ahsl:hemngggeschaﬁen (202.341) (121.105)
Verbindlichkeit Einbehalt auf Zinsen Wertpapiere (11.440) (15.788)
Rechnungsabgrenzungsposten Einbehalt auf Zinsen Wertpapiere (7.177) (0
Bankeinlagen Ing USD Nr. 7301412.08.71 (709) (0)

Bankeinlagen Templeton GBP Nr. 8357561.03.82

(0) (225.409)

Gesamt

(58.373.235) (57.964.927)

Zusammensetzung des Postens ,Verbindlichkeiten gegeniiber der Depotbank fiir

Leistungsgebiihren™:
O Gebiihren fiir Depotbankleistungen 19.406 €:

0] Gebiihren flr Wertpapiergeschafte (Clearing-fees) 1.300 €:

EURIZON CAPITAL ~ Euro 156
ING SIM Euro 182
LOMBARD ODIER Euro 312
IXIS _Euro 299
SGAM Euro 247
TEMPLETON Euro 104

40 Passiva der Verwaltungstatigkeit
a) Abfertigung
Die Summe der Ricklagen fir Abfertigungen der

Arbeitnehmer entspricht den

Entschadigungen, die den Angestellten im Falle der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses am

Ende des Geschaftsjahres ausgezahlt werden (Art. 2120 ZGB).

Anderungen der Zusammensetzung des Postens ,Abfertigung fiir Angestellte® im Laufe des

Geschéftsjahres:

Beschreibung

2006

Bestand am 31,12.2005

Angereifte Bruttoabfertigung Geschéftsjahr 2006

(8.887)

(7.686)

Abfertigung (berechnet auf die Entlohnung) im Fonds (3.969)
Rechnungsabgrenzungsposten Abfertigung (berechnet (314)

auf 13. und 14. Monatsgehalt)

__ Aufwertung Abfertigung (244)

Bel einem Zusatzrentenfonds zuriickgesteliter Anteil (3.159)

(abziiglich) Rechnungsabgrenzungsposten Abfertigung
(berechnet auf 13. und 14. Monatsgehalt)

314

(abziiglich) Beitr8ge Solidaritatsfonds
(abziiglich) Ersatzsteuer

481
27

(abzliglich) bel einem Zusatzrentenfonds zuriickgestellter
Anteil

3.158

Gesamt Abfertigung zum 31.12.2006

(12.592)
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a) Sonstige Passiva der administrativen Verwaltung

Zusammensetzung des Postens ,Sonstige Passiva der Vermégensverwaltung™:

Beschreibung 2006 2005
Verbindlichkeiten gegeniiber INPS, Mitarbeiter (3.470) (3.350)
Verbindlichkeiten gegeniiber INPS, Angestelite (6.362) (3.603)
Verbindlichkeiten gegeniiber INAIL (168) ~(16)
Verbindlichkeiten gegeniiber Angestellten (nicht genossene Ferien und
Freistellungen) ( o O
Verbindlichkeiten gegeniiber Angesteliten (Reisekosten) (0) (270)
Verbindlichkeiten gegeniiber Zusatzrentenfonds (2.091) (919)
Verbindlichkeiten gegeniiber Lieferanten e _(3.621)  (13.035)
Ausstehende Rechnungen (38.049) (939)
Steuerkasse Einbehalte 1040-1041 (5.379) (3.797)
Steuerkasse Einbehalte Mitarbeiter (10.901) (10.347)
Steuerkasse Einbehalte Angestellte (7.821) (3.158)
Steuerkasse Einbehalte fiir Ersatzsteuer auf Abfertigung (11%) (0) (3)
Bilaterale Einrichtung Angestellte Trient - (@
Verbindlichkeiten gegeniiber Verwaltern und Aufsichtsratmitglledern fiir
Spesenriickvergitung s oS
Verbindlichkeiten gegeniiber Delegierten fiir Paus:halkostenerstattung (36.520) (15.151)
Passive Rechnungsabgrenzungsposten fiir angereifte aber noch nicht (6.171) (3.053)
bestrittene Kosten fiir 14. Monatsgehalt der Angestellten ’ :
Antizipative Passiva zur Deckung von Verwaltungskosten (157.393) (176.340)
Gesamt (316.839) (245.137)
In der Folge werden einige der oben genannten Verbindlichkeiten aufgeschliisselt:
O Ausstehende Rechnungen Euro (38.049):

Brandt Christof Euro 10.212

EmmeConsulting ~ Euro  17.933

Franceschi Giorgio Euro 8.258

Lituri Peter Euro 500

Postel Euro 700

Vodafone Euro 446

ORDNUNGSKONTEN

Beschreibung 2006 2005
Forderungen fiir ausstehende Beitrage 2.255.050 535.507
Ausstehende Wertpaplere fiir abzuschlieBende Operationen 2.151.050 8.531.241
_Gegenpartei an der Borse fiir zu libergebende Wertpapiere 0 169.888
Gesamt aktive Zwischenkonten 4.406.100 9.236.636
Ausstehende Beitrdge (2.255.050) (535.507)
Zu (ibergebende Wertpapiere fiir abzuschlieBende Operationen (0) (4.583.845)
Gegenpartei an der Borse fiir ausstehende Wertpapiere (2.151.050) (4.117.284)

Gesamt passive Zwischenkonten

(4.406.100) (9.236.636)
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Unter dem Posten ,Forderungen fiir ausstehende Beitrége" und dem entsprechenden Gegenkonto
~Ausstehende Beitrdge™ sind in Abweichung des Kompetenzprinzips die aussténdigen aber noch
nicht kassierten Beitrége fiir das Jahr 2006 angefiihrt, mit Bezug auf die im Griindungsabkommen
festgelegten Félligkeiten der Beitragszahlungen.

Die Betrdge der Posten ,Ausstehende Wertpapiere fiir abzuschlieBende Operationen" und "Zu
libergebende Wertpapiere fiir abzuschlieBende Operationen" sowie der entsprechenden
Gegenkonten ,Gegenpartei an der Bdrse fiir ausstehende Wertpapiere" und "Gegenpartei an der
Barse fiir zu ibergebende Wertpapiere" wurden mit Bezug auf den Vertragspreis bestimmt.
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

10 Ergebnis der Vorsorgeverwaltung

a) Beitrage

Beschreibung 2006 2005
Beitriige Gutschrift individuelle Positionen zulasten der Arbeitnehmer 24.761.084  21.844.071
Beitrége Gutschrift individuelle Positionen zulasten der Arbeitgeber 20.651.869  16.718.826
Beitrdge Gutschrift individuelle Positionen Abfertigungsanteil  37.563.202  34.003.612
Beitrége von Ubertragungen von anderen Fonds 492,255 47.668
Aufrundungen auf Beitrage - 2 759
Abrundungen auf Beitrdge B _ (35) (32)
Beitrdge Gutschrift individuelle Positionen 188.732 (602.925)
Gesamt Beitrdge fiir Leistungen 83.657.109 72.011.979

Der Posten ,Beitrdge Gutschrift individuelle Positionen™ bezieht sich auf die Beitrége, die in den
vorhergehenden Geschéftsjahren kassiert und im Geschaftsjahr 2006 zugeordnet wurden und
denen zwar Anteile zugewiesen wurden, jedoch aus den unter Pkt. g) ,Weitere Informationen™
angefiihrten Griinden noch nicht bei den einzelnen Positionen gutgeschrieben wurden. Die
anderen Posten zur Verwaltung der Sozialversicherungsbeitrdge umfassen die bereits bei den
einzelnen Positionen gutgeschriebenen Beitrage.

b) Vorschiisse
Die Gesamtsumme von 15.460 € entspricht einem Ansuchen um Vorschuss der Individualposition, deren
Anteile im Laufe des Geschaftsjahres annulliert wurden,

¢) Ubertragungen und Auszahlungen

Beschreibung 2006 2005

Ubertragungen (608.677) (502.088)
Auszahlungen (9.799.064)  (5.607.631)
Gesamt Ubertragungen und Auszahlungen (10.407.741) (6.109.719)

Die Gesamtsumme von 10.407.741 € entspricht den 1.986 Anfragen zur Ubertragung und
Auszahlung der eigenen Positionen, deren Anteile im Laufe des Geschaftsjahres annulliert wurden.

30 Ergebnis der indirekten Vermogensverwaltung

Zusammensetzung der Posten a) Dividenden und Zinsen und b) Gewinne und Verluste aus
Finanzgeschaften:

Posten /| Wert Dividenden Zinsen Gewinn/Verlust

gl'mtpaplere von Staaten oder internationalen 8.909.551 (7.775.813)
rganisationen — S

Borsennotierte Schuldtitel 286.514 (239.127)

Borsennotierte Dividendenpapiere 3.220.650 21.036.250

Nicht-bérsennotierte Schuldtitel PR Y

Nicht-borsennctierte Dividendenpapiere 2.705

Bankeinlagen ~ 488.159

Anteile von Organismen fiir die gemeinsame Anlagen in )
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Wertpapieren (OGAW)

Optionen __-u  (169.100)
Sonstige Finanzinstrumente o 1.708.596
Ergebnis der Wechselkursverwaltung (9.222.877)
Gesamt 12,904.874 5.340.634

c) Gebiihren und Provisionen auf Wertpapierausleihungen

Im Geschaftsjahr 2006 wurden keine Gebiihren oder Provisionen auf Wertpapierausleihungen
kassiert.

40 Kosten fiir die Vermogensverwaltung

Beschreibung 2006 2005

Verwaltungsgesellschaft - (2.193.646)  (1.573.666)
Depotbank (159.611) (140.200)
Gesamt (2.353.257) (1.713.866)

Details der beiden Posten:

a) Verwaltungsgesellschaft

Beschreibung 2006 2005
Vermittlungsgebiihren o (950.748) (582.361)
Ausgaben fiir Wertpapierorder - (254.024) (192.747)
Verwaltungsprovisionen Eurizon Capital - (324.913) (300.738)
Verwaltungsprovisionen ING Sim : (114.021) (101.256)
Verwaltungsprovisionen Lombard Odier - N (171.024) (145.107)
Verwaltungsprovisionen IXIS - (110.215)  (111.501)
Verwaltungsprovisionen SGAM (92.719) (56.529)
Verwaltungsprovisionen Templeton ) - (170.710) (83.427)
AuBerordentliche Aufwendungen der Verwaltung (5.272) (0)
Gesamt (2.193.646) (1.573.666)
b) Depotbank
Beschreibung 2006 2005
Gebiihren fiir Depotbank-Leistungen = (144.642) (93.653)
Ausgaben fiir die Verwaltung der Bankkonten = (1.550) (1.550)
Stempelgebiihren auf Konten und auf das Portefeuille (3.9549)  (3.539)
Stempelgebiihren und Kommissionen fiir Wertpapierorder - (0) (18.015)
Ersatzsteuer auf nicht zu besteuernde Wertpapiere i o (31) (23.411)
Verschieden Lasten und Ertrége (9.434) (32)
Gesamt (159.611) (140.200)
60 Saldo der Verwaltungstatigkeit
Beschreibung 2006 2005
a) Beitrdge fiir Verwaltungskosten 473.334 400,410
Einmaliger Mitgliedsbeitrag = 57.211 18.398
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Jahrlicher Mitgliedsbeitrag B 573.516 558.353
Antizipative Passiva zur Deckung von Verwaltungskosten (157.393) (176.341)
c) Allgemeine Verwaltungskosten (394.470) (359.484)
Ausgaben Info Laborfonds o (48.750) (46.206)
Analytische Spesenriickvergiitung Mitarbeiter (4.964) (5.028)
Post- und Frankierspesen (61.160) (69.202)
Werbungs- und Inseratkosten (355) (362)
Vergiitungen Verwaltungsratsmitglieder (128.854) (105.201)
Vergiitungen zugunsten Dritter (12.951) (12.465)
Vergiitungen Aufsichtsratmitglieder (54.288) (53.669)
Reisespesen (14.701) (11.631)
Schreibwaren - (2055 (7.341)
Steuern fiir das Geschaftsjahre {(0) (492)
Stempelgebiihren (3.160) (3.061)
Passive Mieten B S - (1.530) (400)
Vertretungskosten (399) (134)
Fiirsorgebeitrdge Mitarbeiter (0) (4.851)
Vergiitung Delegierte (32.132) (8.774)
Spesen fiir Fort- und Weiterbildung (0) (1.080)
Telefonspesen (1.139) (831)
Internet-Doméne (155) (155)
Sachen unter 516,46 € (749) (66)
Vergitung interne Kontrolle o (17.933) (28.045)
Sicherheit am Arbeitsplatz 626/94 (979) (490)
Dienstleistung Finanzberatung (8.000) (0
Sonstige Kosten (216) (0)
d) Personalkosten (144.773) (91.213)
Gehalter und Entlohnungen (105.365) (65.124)
Sozialbeitrdge Mitarbeiter ) ~ (29.672) (19.821)
Rilckstellungen Abfertigung (4.371) (2.826)
Beitrage Rentenfonds Laborfonds (1.418) (658)
INAIL-Beitrage Angestellte o (486) (318)
Abfertigungsriickstellung fiir Rentenfonds (3.159) (2.164)
Kosten QUAS-Kasse (302) ~(302)
g) Versch. Lasten und Ertrége 65.909 50.287
Zinsertrage auf Bankeinlagen 92.450 ~51.183
Aufrundungen 10 3
AuBerordentliche Ertrége 80 442
Abrundungen {(7) (12)
__AuBerordentliche Lasten (26.624) (1.329)
GESAMT 0 0
a) Beitrs kung v

Die Einschreibegebiihr umfasst alle Beitrdge, die von den Mitgliedern zusatzlich zur ersten
Beitragszahlung geleistet wurden. Diese Beitrége belaufen sich auf 5,16 € pro Mitglied,
wovon je 2,58 € zulasten des Arbeitnehmers und Arbeitgebers sind.

Der jahrliche Mitgliedsbeitrag flr das Jahr 2006 betragt 5,00 € wovon je 2,50 € vom
Beitrag des Arbeitnehmers und jenem des Arbeitgebers einbehalten werden.

Der Posten ,Antizipative Passiva zur Deckung von Verwaltungskosten" enthalt die Differenz
zwischen den gesamten kassierten Mitgliedsbeitrdgen (Einschreibegebiihr und
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b)

d)

Mitgliedsbeitrag) und den Verwaltungskosten. Die Differenz wird auf das nachste
Geschaftsjahr libertragen, um die gewiinschte Zuwendung beizubehalten.

Ausgaben fiir von Dri ingekaufte Verwaltungsdienste
Hierzu gab es keine Ausgaben.

Allgemeine Spesen und Verwaltungskosten:

In der Folge werden einige der oben genannten Verbindlichkeiten aufgeschliisselt:

[0 Der Posten ,Spesen Info Laborfonds" umfasst die Kosten fiir die Verdffentlichung der
periodischen Mitteilung ,Info Laborfonds", die an alle Mitglieder versandt wird, in Euro
(48.750).

[0 Der Posten ,Analytische Spesenriickvergiitung Mitarbeiter® umfasst die Kosten fiir
Geschaftsreisen von Mitarbeitern und am Fahrkartenschalter erworbenen Zug- und
Flugtickets in Euro (4.964).

OO Der Posten ,Post- und Frankierspesen" umfasst zum GroBteil die Kosten fiir den
Versand des Kontoauszugs an die Mitglieder in Euro (47.113), den Versand der Cud an
die vom Fonds ausgetretenen Mitglieder in Euro (3.585) und der restliche Betrag
bezieht sich auf die gewdhnliche Korrespondenz (Briefmarken) und Postel-Mitteilungen.

O Der Posten ,Vergiitungen an Dritte" in Euro (12.951) setzt sich folgendermaBen

Zusammen:

Mefop di Roma Euro (10.455)
Casagranda David Euro (998)
Scotellaro Tiziana Euro (998)
Lituri Peter Euro (500)

L] Der Posten ,Reisekosten” umfasst die Spesen fiir Geschéftsreisen von Verwalter und
Aufsichtsratmitgliedern in Euro (14.701).

[0 Der Posten ,Stempelmarken" umfasst zum Grofteil die Kosten fiir den Kauf von
Stempelmarken fiir die Stempelung der vorgeschriebenen Geschéftsbiicher.

[0 Der Posten ,Passive Mieten" bezieht sich auf die Anmietung von Sitzungs- und
Versammlungsréumen auBerhalb der Sitze von Trient und Bozen.

Personalkosten

Die Personalkosten beziehen sich auf die Einstellung einer mittleren Fiihrungskraft.

Verschiedene Lasten und Ertrage:

Besonders nennenswerte Posten sind:

- Im Laufe des Geschaftsjahrs 2006 angereifte Zinsen auf dem Bankkonto fiir die
Vermdgensverwaltung (4.638 €) und dem Konto fiir die Einkassierung der Beitrédge
(87.812 €);

- Der Saldo des Postens ,AuBerordentliche Lasten", der mit dem Betrag von Euro
(26.624) ausgewiesen ist, umfasst die folgenden Betrage:
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Vergiitung Verwalter vorhergehendes Geschaftsjahr Euro (624)
Spesenriickerstattung vorhergehendes Geschaftsjahr Euro (19)
Anbringung Database fiir Abldse Euro (6.961)
Postspesen vorhergehendes Geschéftsjahr Euro (33)
Spesen Info Laborfonds vorhergehendes Geschéftsjahr | Euro (2.621)
Interne Kontrolle vorhergehendes Geschéftsjahr Euro (15.922)
Richtigstellung Verbindlichkeit Delegierten

vorhergehende Geschaftsjahre Furo (444)

80 Ersatzsteuer

Der Posten ,Ersatzsteuer” bezieht sich auf die Ersatzsteuer auf Einkommen im AusmaB von 11 %,
die auf das im Geschéaftsjahr angereifte Nettoergebnis angewandt wird. Die Ersatzsteuer wurde
gemdB den Kriterien laut Art. 14 GvD Nr. 124 vom 21. April 1993 errechnet und betragt

1.644.256 €. Berechnungsdetails:

Berechnung der Ersatzsteuer zum 31.12.2006 Teilbetrdge  Gesamtbetrdge
Nettovermégen am Ende des Zeitraums o 455.368.857
Auszahlungen = 9.799.064

Vorschilsse 15460
Ubertragungen ) B 608.677 B
Rentenleistungen in Form von Rente i - (0)

Rentenleistungen in Form von Kapital ) (0)

Préamien fiir Zusatzleistungen (0) -
Erfolgte Auszahlungen gesamt . - 10.423.201
Beitrage zulasten der Angestellten (24.761.084)

Beitrage zulasten der Arbeitgeber (20.651.869) -
Abfertigungs-Beitrége o (37.563.202)

Abrundungen auf Beitrage 3y

Beitrége fiir Prémien fiir Zusatzleistungen . (0)

Beitrage aus Ubertragungen S (492.255)

Noch zuzuordnende Beitrage — (188.732)

Beitrége zur Deckung von Verwaltungskosten (630.727) — —
Gesamt eingezahlte Beitrage o (84.287.836)
Befreite Ertréige O

Der Ersatzsteuer unterliegende Einkiinfte (313.740)  (313.740)
Aus Anteilen von ausldndischen OGAW-Organismen angereifte (0)

Ertrage, die nicht abgeschrieben wurden =

Dem Steuerriickbehalt (12,5%) unterliegende Ertrage (0)

Dem Steuerriickbehalt (27%) unterliegende Ertrége (0)

Nettovermogen Anfang des Geschaftsjahres = (366.242.698)
Steuergrundlage 14.947.784
Ersatzsteuer-Schuld 11% 1.644.256
Bozen, 28. Marz 2007 Der Verwaltungsrat
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Zusatzrentenfonds der Beschéftigten von Arbeitgebern, die auf dem Gebiet Trentino-
Stidtirol tatig sind — Laborfonds — Bozen - Raingasse 26

BERICHT DES AUFSICHTSRATS ZUR BILANZ AM 31. DEZEMBER 2006
\erehrte Delegierte,

der Aufsichtsrat hat den Entwurf der Bilanz von Laborfonds fur das Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2006 begutachtet, der vom Verwaltungsrat gemal der
Gesetzesbestimmungen erstellt wurde und regulédr zusammen mit den Prospekten, den
Detailanh&ngen und dem Verwaltungsbericht Obermittelt wurde.

Der Aufsichtsrat hat demnach die Bilanz auf die Ubereinstimmung der
buchhalterischen Daten und die Ergebnisse der regelmaRig durchgefihrten
Stichproben geprift.

Der Jahresabschluss besteht aus der Bilanz, der Gewinn- und Verlustrechnung und
dem Anhang, sowie dem Bericht der Verwalter.

Im Laufe des Geschéaftsjahres hat der Aufsichtsrat gemaR Art. 25 des Statutes des
Fonds und den Bestimmungen des Art. 2403 ZGB die Verwaltung kontrolliert, die
Einhaltung der gesetzlichen Bestimmungen und des Statutes, die Beachtung der
Grundsétze der ordnungsgemafen Verwaltung und insbesondere auch die
Angemessenheit der Organisations-, Verwaltungs- und Rechnungswesensstruktur
beaufsichtigt. Aullerdem filhrte der Aufsichtsrat die Rechnungspriiffung gemall Art.
2409-bis ZGB durch.

Aus den Kontrollergebnissen ist grundsétzlich immer eine Ubereinstimmung mit der
buchhalterischen Situation hervorgegangen. Zudem konnte der Aufsichtsrat wahrend
des Geschaéftsjahres tiberprifen, dass das Verwaltungsorgan korrekt und innerhalb der
gesetzlichen Fristen seine Pflichten erfllt hat, wie aus den entsprechenden vom Fonds
vorgelegten und aufbehaltenen Unterlagen hervorgeht.

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2006, welcher der Delegiertenversammliung
zur Genehmigung vorgelegt wird, setzt sich aus folgenden Hauptposten zusammen.

VERMOGENSSTAND
Aktiva
20 \Verwaltetes Vermdgen 514.844.524
40 Aktiva der Verwaltung 3.789.211
50 Steuerguthaben 0
Aktiva Akkumulierungsphase gesamt 518.633.735
Passiva
10 Passiva der Vorsorgeverwaltung 4.562.212
20 Passiva der Finanzverwaltung 58.373.235
40 Passiva der Verwaltungstatigkeit 329.431
50 Steuerschuld 1.644.256
Passiva Akkumulierungsphase gesamt 64.909.134
100 Nettovermigen fiir die Leistungen 453.724.601
Ordnungskonten 4.406.100




GEWINN-/VERLUSTRECHNUNG

10 Saldo der Vorsorgeverwaltung 73.233.908
30 Ergebnis der indirekten Vermdgensverwaltung 18.245.508
40 Kosten flr die Vermégensverwaltung - 2.353.257
50 Marge aus der Vermégensverwaltung 15.892.251
60 Saldo Verwaltungstétigkeit 0
70 Verdnderung des fur die Leistungen bestimmten 89.126.159
Mettovermdgens vor Ersatzbesteuerung
80 Ersatzsteuer - 1.644.256
Verdnderung des fiir die Leistungen bestimmten 87.481.903
Nettovermégens

Die Rechnungspriifung und die Priifung des Jahresabschlusses zum 31.
Dezember 2006

Der Aufsichtsrat hat die buchhalterische Kontrolle des Jahresabschlusses zum
31.12.2006 von Laborfonds gemal Art. 2409 ter des ZGB durchgefihrt. Wahrend die
Abfassung des Jahresabschlusses Aufgabe des Verwaltungsrates ist, obliegt es dem
Aufsichtsrat, ein Gutachten zur Bilanz abzugeben.

Im Laufe unserer Rechnungsprifungstatigkeit wahrend des Geschéftsjahres, welche
jedes Trimester durchgefihrt wurden, konnte feststellt werden, dass die Buchhaltung
der Gesellschaft ordnungsgemalt gefilht wurde und die Geschéftsvorfille richtig
verbucht worden sind.

Unsere Kontrollen wurden so geplant und ausgefiihrt, um alle notwendigen Elemente
einzuholen, mit denen es maglich ist, festzustellen, ob der Jahresabschluss signifikante
Fehler aufweist und in seiner Gesamtheit korrekt ist.

Die Vorgehensweise der Rechnungsprifung umfasste die Prifung von
beweisfihrenden Elementen zur Dokumentierung der Salden und weiterer Inhalte der
Bilanz auf der Basis von Stichproben. Weiters umfasste die Kontrolle die Beurteilung
der Angemessenheit und der Richtigkeit der verwendeten Buchhaltungskriterien und
der durchgefihrten Schatzungen der Verwalter.

Der Aufsichtsrat bestatigt:

A) Die Jahresabschlussposten entsprechen den Salden der Buchhaltung, unter
Berlicksichtigung der Abschlussbuchungen, welche ordnungsgemafl in den
Registern aufscheinen.

B) Beider Erstellung der Bilanz wurden die Grundsétze des ZGB und des GvD Nr. 87
vom 27. Januar 1992 eingehalten, laut Beschluss der Aufsichtsbehérde Covip vom
17. Juni 1998 und nachfolgender Erg&nzung vom 186. Januar 2002.

C) Der formelle Aufbau der Bilanz, der GuV-Rechnung und des Berichts entspricht
dem genannten Beschluss.

D) Der Jahresabschluss bezieht sich ausschliellich auf die Akkumulierungsphase.
Der Fonds weist nur eine einzige Linie auf.

E) Die buchhalterische Erfassung der Kosten und Erlése ist laut dem
Kompetenzgrundsatz erfolgt, mit Ausnahme der Beitragszahlungen, welche nach
dem Kassaprinzip gemal dern Vorschriften der COVIP verbucht wurden.

F) Der Verwaltungsrat hat keine Ausnahmeregelungen angewandt.

G) Die Jahresabschlussposten werden, wo dies mdglich ist, mit jenen des
vergangenen Geschaftsjahres verglichen.

H) Der Jahresabschluss ist in Euro erstellt. Es wurde auf eine Wahrungseinheit in
Euro gerundet.



Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurden folgende Bewertungskriterien
angewandt:

A) Kassenbestand und Bankeinlagen

Der Kassenbestand in Geld und Einlagen bei Banken werden zum Nominalwert
bewertet

B) Bérsennotierte Finanzinstrumente

Bérsennotierte Finanzinstrumente wurden aufgrund der Marktwerte des Tages, an dem
die Bewertung erfolgte, ausgewiesen.

C) Wechselkurse

Die Aktiva und Passiva in Fremdwéhrung werden zu den geltenden Wechselkursen am
Bilanzstichtag bewertet.

D) Forderungen

Die Forderungen wurden zum wahrscheinlichen Realisierungswert bewertet, welcher
angesichts der Schuldner dem Nominalwert entspricht

E) Abgrenzungen

Die Abgrenzungen wurden gemél Kompetenzgrundsatz errechnet und bilanziert.

F) Immaterielle Anlagen

Darunter sind Griindungs- und Ingangsetzungsspesen bilanziert worden. Sie wurden
zu Anschaffungskosten, zum Netto der Abschreibungen bewertet. Diese Anlagen sind
am Bilanzsstichtag zur Génze abgeschrieben.

G) Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten wurden zum Nominalwert bilanziert.

H) Abfertigungsfonds

In diesem Posten wird die jahrliche Hohe des Abfertigungsfonds geméalR den
gesetzlichen Bestimmungen laut Arbeitskollektivvertrag angeflhrt.

1) Ordnungskonten

Diese Position umfasst neben dem Gegenwert der Wertpapiere, welche noch nicht
reguliert wurden, die geschuldeten und bei Abschluss des Geschéftsjahres noch nicht
Uberwiesenen Beitrége.

J) Erlése und Kosten

Erldse und Kosten wurden laut Kompetenzprinzip erfasst, mit Ausnahme der
Beitragseinzahlungen, welche laut Anweisungen der COVIP nach dem Kassaprinzip
verbucht worden sind.

K) Ersatzsteuer

Die Ersatzsteuer wurde gemaf den gesetzlichen Bestimmungen errechnet.

Anhang

Der Anhang wurde unter Beachtung des von den Bestimmungen gemial des
Beschlusses der Covip vom 17. Juni 1998 und nachfolgender Erg&nzung vom 16.
Januar 2002 vorgesehenen Schemas erstellt und enthdlt nitzliche Informationen
qualitativer und quantitativer Art zum Verstandnis des Jahresabschlusses.

Wir sind der Meinung dal® die durchgefihrte Tatigkeit eine vernlinftige Grundlage fir
die Abgabe unseres professionellen Gutachtens darstellt. Der Vermégensstand und die
GuV Rechnung zeigen aullerdem — wie gesetzlich vorgesehen — den Vergleich mit den
Werten des vorhergehenden Geschéaftsjahres auf.

Die Aufsicht iiber die Verwaltung




Bezlglich der Aufsicht Uber die Einhaltung der gesetzlichen Bestimmungen und des
Statutes, die Beachtung der Grundsatze der ordnungsgemafen Verwaltung und im
besonderen die Angemessenheit der Organisations-, Verwaltungs- und
Rechnungswesensstruktur bestatigt der Aufsichtsrat, dass Laborfonds eine eigene
Organisationsstruktur und ein eigenes Verwaltungs- und Kontrollmodell eingefiihrt hat.
Jeder Ablauf ist genauestens dokumentiert und wird kontinuierlich durch die Direktion
des Fonds und externe, eigens vom Verwaltungsrat angegebenen Personen
kontrolliert.

Die Organe des Fonds sind:
- die Delegiertenversammiung
- der Verwaltungsrat
- der Aufsichtsrat

Die Zusammensetzung, die Wahl und die Ernennung dieser Organe ist gemafl den
geltenden Normen und dem Statut erfolgt.

Um die vom Statut vorgesehen Tatigkeit und Aufgaben ausfilhren zu kénnen, hat der
Verwaltungsrat folgende Komitees eingerichtet:

- Vorstandskomitee

- Investmentkomitee

- Aufsichtsorgan

- Sanktionskomitee

Aullerdem verfigt der Fonds (Ober eine Generaldirektion und einen
Fondsverantwortlichen.

Keines dieser Komitees ist mit Entscheidungsvollmachten ausgestattet und berichtet
deshalb dem Verwaltungsrat Uber die Ergebnisse der ausgeflhrten Tatigkeiten. Die
Tétigkeiten der Komitees wurden unter Beachtung der ihnen zugeteilten Befugnisse
ausgefihrt.

Aufgrund gesetzlicher Vorgaben oder Entscheidung des Fonds sind folgende
Dienstleistungen extern vergeben worden:

1) Vermbgensverwaltung: die Finanzressourcen des Fonds werden zur Ganze mittels
Konventionen Vermégensverwaltern anvertraut, welche diese Tétigkeit ausiben
dirfen, so wie es der Art. 6 des gesetzesvertretenden Dekrets 124/93 und
nachfolgende Anderungen sowie Erganzungen vorsieht.

2) Administrative und buchhalterische Verwaltung: Gemé&R Art. 19 der Verordnung
zur Anwendung der Durchfihrungsbestimmungen zum Sonderautonomiestatut mit
Gesetzesdekret 12. April 2001 Nr. 221 und dem Regionalgesetzes 3/97 ist am
30.12.2002 eine Konvention mit der Centrum PensPlan AG in Bezug auf die
Buchhaltungs- und Verwaltungsdienstleistungen abgeschlossen worden. Die
Dienstleistungen umfassen wu.a.. Verwaltung der individuellen Positionen,
Buchhaltung des Fonds, Verwaltung der Auszahlungen, Informatikdienste, ,
Assistenz bei Vermogensverwaltung, Backofficedienstleistungen, Rechtsberatung
sowie Promotions- und Informationsdienstleistungen.

3) Dienstleistungen Depotbank: gemal Art. 6 bis des gesetzesvertretenden Dekrets
124/93 ist der Fonds verpflichtet, die verwalteten Ressourcen bei einer Depotbank
zu hinterlegen. Laborfonds hat am 2 Oktober 2000 eine eigene Konvention mit der
Banca Intesa S.p.A. abgeschlossen.



4) Interne Kontrollstelle: GemaR dem Beschluss der Covip vom 4. Dezember 2003
sind kollektivvertragliche Rentenfonds dazu verpflichtet eine autonome, interne
Kontrolifunktion fur die operative Struktur einzurichten.

Soviel dem Aufsichtsrat bekannt ist, sind keine UnregelméaRigkeiten, Fehler oder
Kritikpunkte aufgetreten, welche gemal dem Art. 25, Absatz 3 und 4 des Statutes einer
Anmerkung bedlrfen. Es sind auflerdem von niemandem Untersuchungshinweise
eingegangen.

Wir haben aulterdem von den Verwaltern Informationen zur allgemeinen Verwaltung,
zur voraussichtlichen Entwicklung und zu sdmtlichen aufgrund ihres Ausmafes und
ihren Charakteristiken bedeutenden Operationen erhalten, welche vom Fonds
durchgefihrt wurden. Wir kénnen deshalb begrindet versichern, dass die erwahnten
Tatigkeiten gesetzeskonform und gemél dem Statut des Fonds ausgefiihrt wurden.
Aulerdem wurden keine gefahrlichen Handlungen, Interessenskonflikte oder
Téatigkeiten im Widerspruch zu den Beschlissen der Delegiertenversammliung oder
Tatigkeiten, welche das Vermdégen des Fonds gefdhrden kénnten, festgestellt.

Aus den durchgefilhrten Kontrollen wurden vom Aufsichtsrat deshalb keine
Verletzungen der zivilrechtlichen, der fiskalischen, der Vorsorge- und statutarischen
Pflichten festgestellt.

Aktualisierung des Statutes

Der Aufsichtsrat hat Gberprift, dass die Delegiertenversammiung am 19.12.2006 auf
der Basis des Covip-Schemas die vom Gesetzesdekret Nr. 279 vom 13. November
2006 vorgeschriebene Aktualisierung des Statutes des Fonds vergenommen hat

Gutachten des Aufsichtsrats

Mach dem Urteil des Aufsichtsrats, wurde der oben genannte Jahresabschluss unter
Beachtung der geltenden Gesetzesbestimmungen und des Status erstellt.
Der Aufsichtsrat erteilt folglich ein

POSITIVES GUTACHTEN

flr dessen Genehmigung.

Bozen-Trient, am 3. April 2007
DER AUFSICHTSRAT
Dr. Roberto Romanese
Dr. Marcello Cortelletti

Dr. Karl Ferrari

Dr. Christof Brandt






