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Verehrte Delegierte,

im Namen des Verwaltungsrats lege ich Ihnen hiermit den Jahresabschluss des Geschéftsjahres 2015 des
Rentenfonds Laborfonds zur Prifung und Genehmigung vor.

B STRUKTUR UND VORGEHENSWEISE DES RENTENFONDS

Ziel des ,Zusatzrentenfonds der Beschéftigten von Arbeitgebern, die im Gebiet Trentino-Sudtirol tatig sind” —

kurz ,Rentenfonds Laborfonds” (ab hier auch ,Rentenfonds” oder ,Laborfonds”), der am 2. April 1998 durch

Notar dott. Gianguido Isotti aus Bozen gegriindet wurde, Rep. Nr. 96161 und Racc. Nr. 5997, eingetragen in

Bozen am 14. April 1998 unter der Nr. 981, ist die Auszahlung von Zusatzrenten, welche die 6ffentlichen

Renten der Beschéftigten von Arbeitgebern, die im Gebiet Trentino-Siidtirol tétig sind, erganzen sollen und

die regionalen Malnahmen laut Regionalgesetz Nr. 3/1997 in Anspruch zu nehmen.

Der Rentenfonds ist ein territorialer, betriebsiibergreifender kollektivvertraglicher Rentenfonds im Sinne des

Art. 3, Abs. 1, Buchst. a) des G.v.D. Nr. 252/2005 mit individueller Kapitalisierung.

GemalR Art. 5 des Statuts des Rentenfonds Laborfonds kdnnen dem Rentenfonds die nachstehend

aufgelisteten Personen beitreten. Dies gilt auch fur die ggf. stillschweigende, reine Einzahlung der

Abfertigung oder von stillschweigenden Beitragszahlungen aus Betrédgen gemaf Art. 7, Abs. 9 — undecies

des Gesetzes Nr. 125/2015, sofern diese Einzahlung vom jeweiligen Unternehmensabkommen vorgesehen

ist:

4+ in der Region Trentino-Sudtirol tatige Arbeitnehmer, deren Arbeitsverhéltnis durch einzelne
gesamtstaatliche, territoriale oder betriebliche Bereichsvertrage geregelt ist und deren Arbeitgeber
durch Arbeitgeberverbénde vertreten werden, die die Abkommen gemdal} Art. 1 des Statuts
unterzeichnet haben;

+ auBerhalb der Region Trentino-Sudtirol tatige Arbeitnehmer, deren Arbeitgeber durch
Arbeitgeberverbdnde vertreten werden, die die Abkommen gemaR Art. 1 des Statuts unterzeichnet
haben, sofern sie hauptsachlich im obengenannten Gebiet tétig sind. Die Arbeitsverhéltnisse der
Zielgruppe sind durch gesamtstaatliche, territoriale oder betriebliche Bereichsvertrage geregelt;

4+ in der Region Trentino-Sudtirol tatige Arbeithnehmer von Arbeitgebern, die die Grindungsquellen
unterzeichnet haben oder von Kérperschaften oder Gesellschaften, die von ihnen geférdert oder
gegriindet werden, nachdem das entsprechende Abkommen bzw. die entsprechende
Geschaftsordnung unterzeichnet wurde;

+ Angestellte der offentlichen Verwaltung, auch wenn sie auf3erhalb der Region tétig sind, gemaf den in
den entsprechenden Vertrdgen vorgesehenen Modalitdten und, falls und wie von den jeweiligen
staatlichen rechtlichen Bestimmungen vorgesehen, Staatsangestellte und Angestellte sonstiger
offentlicher Verwaltungen, die in der Region tatig sind, gemaR Art. 1 des Dekrets des Prasidenten der
Republik Nr. 58 vom 6. Januar 1978.

Dem Fonds konnen ebenfalls steuerlich zulasten lebende Personen beitreten, indem sie im Fonds
eingeschrieben werden.

Unternehmen, deren Arbeitnehmer im Fonds eingeschrieben sind, werden ebenfalls im Fonds
eingeschrieben.

Folgende statuarisch vorgesehene Gremien, die von den Arbeitnehmer- und Arbeitgebervertretern gewahit
werden, sorgen fur den Ablauf des Fonds: Delegiertenversammlung, Verwaltungsrat, Prasident,
Vizeprasident und Aufsichtsrat. GemaR Statut ernennt der Verwaltungsrat aul3erdem den Verantwortlichen
Generaldirektor des Fonds. Seit 1. Dezember 2015 hat Ivonne Forno, geboren in Trient am 26. Mai 1973,
dieses Amt inne.

Der Verantwortliche Generaldirektor ist das Oberhaupt der internen Struktur des Rentenfonds Laborfonds,
die derzeit aus 7 Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern besteht.

Fir die Verwaltungs- und Buchhaltungstatigkeiten nimmt der Rentenfonds die Dienstleistungen des
Verwaltungsservices Pensplan Centrum AG in Anspruch.

Fir die Auszahlung der Renten hat der Fonds ein Abkommen mit der Generali Italia S.p.A. abgeschlossen.
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Die Finanzquellen des Fonds sind bei einer Depotbank, der State Street Bank GmbH — Niederlassung Italien
hinterlegt.

Die fur Anlagen bestimmten Finanzquellen des Fonds werden entsprechend den jeweiligen Abkommen den
gesetzmaRig erméachtigten Vermdgensverwaltern anvertraut.

GemaR Art. 6, Abs. 1 der Buchstaben d) und e) des G.v.D. Nr. 252/2005 kann der Fonds Aktien und Anteile
von Immobilienunternehmen unterzeichnen und ankaufen. Des Weiteren hat er die Mdglichkeit, in (ggf.
spezialisierte) Immobilieninvestmentfonds oder in (ggf. spezialisierte) Wertpapierinvestmentfonds
entsprechend den vorgeschriebenen Hochstgrenzen zu investieren.

Die Finanzquellen des Fonds werden innerhalb der gesetzlich geltenden Héchstgrenzen, insbesondere Art.
6, Abs. 13 des G.v.D. Nr. 252/2005, verwaltet.

Der Fonds verfugt tber die folgenden 4 Investitionslinien:

4+ Garantierte Investitionslinie: das Vermdgen der Linie kann in Anleihen und Liquiditdét mit einem
maximalen Aktienanteil von 10% investiert werden. Die Linie garantiert die Rickerstattung des
eingezahlten Kapitals und die jahrliche Konsolidierung der Ergebnisse der Vermdgensverwaltung, sofern
diese positiv sind. Diese Garantie greift bis Ablauf des Vertrags mit dem Vermdgensverwalter
(31.01.2018) und bei folgenden Ereignissen: Anrecht auf Rentenleistung, Ablése bei Todesfall, Ablése
bei Dauerinvaliditat die eine Reduzierung der Arbeitsfahigkeit auf weniger als ein Drittel mit sich bringt,
Beendigung der Arbeitstatigkeit, die eine Arbeitslosigkeit von tber 48 Monaten mit sich bringt, Ablése
gemal Art. 14, Abs. 5 des G.v.D. Nr. 252/2005, Vorschuss fur Ausgaben im Gesundheitsbereich in der
gesetzlich festgelegten Hohe. Die Garantie greift au3erdem, falls der Fonds vorzeitig vom Abkommen
zurucktritt.
Durch die Verwaltung der Linie in einem mehrjahrigen Anlagezeitraum sollen Renditen erzielt werden, die
mindestens gleichhoch wie die der Abfertigung sind. Durch die Ergebnisgarantie konnen die
Erfordernisse derjenigen erfillt werden, die eine niedrige Risikoneigung haben oder kurz vor der
Pensionierung stehen. In die Investitionslinie flieBen aulRerdem die stillschweigend zugeteilten
Abfertigungsanteile und die Betrdge gemaR Art. 7, Abs. 9 — undecies des Gesetzes Nr. 125/2015 mit
Wirkung der spezifischen Unternehmensabkommen des Gas-Wasser-Sektors ein.
Der Vermdgensverwalter dieser Linie ist die Pioneer Investment Management SGRpA.

+ Vorsichtig-Ethische Investitionslinie: das Vermdgen der Investitionslinie kann bis zu 25% in Aktien
und der restliche Teil in Anleihen und Liquiditat investiert werden. Ziel der Linie ist, das Vermdgen durch
eine Anlagepolitik zu erhéhen, die besonders auf ethische Aspekte achtet: die Investitionen werden durch
Finanzinstrumente getatigt, die in keinem offensichtlichen Kontrast zur Umwelt, den Menschenrechten
usw. stehen.

Die Investitionslinie ist fur diejenigen geeignet, die eine niedrige bis mittlere Risikoneigung haben, Uber
einen mittellangen Zeitraum im Fonds eingeschrieben sind und bei ihren Investitionen besonders auf
ehtische und soziale Aspekte mit einer niedrigen Aktienkomponente Wert legen.

Der Vermdgensverwalter dieser Linie ist die Credit Suisse (Italy) S.p.A..

4+ Ausgewogene Investitionslinie: das Vermégen der Investitionslinie wird durch den ,Core™-Teil (sog.
Jndirekte Verwaltung”) und den ,Satellite™Teil (sog. ,direkte Verwaltung”) verwaltet.
Der ,Core”-Teil und somit 90% des Vermoégens der Investitionslinie werden von den beauftragten
Vermdgensverwaltern in hochstens 30% — ggf. auch derivate — Aktien investiert und der restliche Teil in
Anleihen und Liquiditéat. Die Verwaltung des ,Satellite”-Teils erfolgt Uber den Ankauf von FIA-Anteilen
(alternative Investmentfonds) innerhalb den gesetzlich vorgesehenen Héchstgrenzen und Uber ein
strategisches Niveau von 10%.
Ziel der Linie ist, das Kapital aufzuwerten und auf die Erfordernisse derjenigen einzugehen, die
kontinuierliche Ergebnisse in den einzelnen Geschéftsjahren bevorzugen und ein mafRiges Risiko
eingehen mdchten.
Die Vermdégensverwalter des ,,Core”-Teils sind Eurizon Capital SGR S.p.A. und BlackRock Investment
Management (UK) Ltd..
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Der ,Satellite™Teil des Vermdgens wurde zum 31. Dezember 2015 in Anteile der Linie Trient und der
Linie Bozen des Strategischen Fonds Trentino-Sudtirol investiert (in der Folge auch ,FSTAA”), der von
der Finanziaria Internazionale Investments SGR S.p.A. verwaltet wird.

4+ Dynamische Investitionslinie: Das Vermdgen der Investitionslinie kann bis zu maximal 60% in Aktien
und der restliche Teil in Anleihen und Liquiditat investiert werden. Ziel der Linie ist ein hohes Wachstum
des Vermoégens durch weltweit gestreute Investitionen, wobei vermehrt in Aktien angelegt werden kann,
was allerdings das Risiko erhoht. Die Linie ist fir diejenigen geeignet, die eine mittlere bis hdhere
Risikoneigung haben und uber viele Jahre im Fonds eingeschrieben bleiben.
Der Verwalter der Investitionslinie ist BlackRock Investment Management (UK) Ltd..

Die Vermogensverwalter Pioneer Investment Management SGRpA, Credit Suisse (Italy) S.p.A. und
BlackRock Investment Management (UK) Ltd, filhren — entsprechend den Richtlinien der geltenden
Abkommen — gegeniiber dem Benchmark eine aktive Anlagepolitik aus, die um das vom Fonds gesetzte Ziel
zu erreichen.

Der Vermdgensverwalter Eurizon Capital SGR S.p.A., hingegen verwaltet das Vermdgen passiv, um die in
den Abkommen festgelegten Benchmarks in Bezug auf die verschiedenen Asset classes zu erreichen.

Beim Erreichen der festgelegten Ziele kontrolliert jeder Vermogensverwalter konstant, wie hoch der
Unterschied zwischen den monatlichen Renditen (TEV) zwischen dem Portfolio und dem Benchmark ist,
sodass die in den technischen Anhéngen der Abkommen festgelegte Hochstgrenze nicht tberschritten wird.

Die Finanziaria Internazionale Investments SGR S.p.A. befolgt bezlglich der ,direkten
Vermdgensverwaltung” und der Investition in den Linien Trient und Bozen des Strategischen Fonds Trentino
Sidtirol die Regeln und Hochstgrenzen der Investitionen, die im Rahmen der Verwaltungsregelungen der
des Strategischen Fonds Trentino Sudtirol festgelegt wurden.

Fur die Kontrollen der angewandten Investmentpolitik der verschiedenen Investitionslinien hat der
Verwaltungsrat ein internes Investmentkomitee gewéhlt. Dieses hat unter anderem die Aufgabe, dem
Verwaltungsrat Vorschldge zu unterbreiten und die Bewertungen der Finanzkontrollfunktion und des
Advisors, Prometeia Advisor SIM, zu vermitteln.

Fiur die unabhéngige Kontrolle des Rentenfonds bedient Laborfonds sich einer internen Kontrollfunktion
durch Ellegi Consulenza S.p.A. und ab dem Geschéaftsjahr 2015 der gesetzlichen Rechnungspriifung durch
dei PricewaterhouseCoopers S.p.A..

Durch die Ubernahme des Organisations-, Verwaltungs- und Kontrollmodells gemaR G.v.D. Nr. 231/2001,
hat Laborfonds ein Aufsichtsgremium aus drei Mitgliedern gegriindet, dass die Funktion und die Einhaltung
des Modells priift und dieses aktualisiert.

B BEWERTUNG DER ENTWICKLUNG DER VORSORGEVERWALTUNG
A. ENTWICKLUNG DER MITGLIEDERZAHLEN

Am 31.12.2014 zahlte der Fonds 114.422 eingeschriebene Arbeithnehmer und 8.437 Arbeitgeber.
Am 31.12.2015 waren 114.288 Arbeitnehmer und 8.457 Arbeitgeber im Fonds eingeschrieben.

MITGLIEDER 2014 2015 Veranderung in %
Arbeitnehmer 114.422 114.288 -0,12%
Arbeitgeber 8.437 8.457 0,24%

Von den 114.288 lohnabhangigen Arbeitnehmern haben 38.934 (gegenuber 37.228 zum 31.12.2014) nach
dem 28.04.1993 zu arbeiten begonnen. Diese gehdren zu den Kategorien des Privatsektors im Trentino und
in Sidtirol und zum o&ffentlichen Sektor.

Die Arbeitnehmer, die im Rentenfonds eingeschrieben sind, beziehen sich auf insgesamt 319
Kollektivvertrage.
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Von den 114.288 bei Laborfonds eingeschriebenen Mitgliedern sind 1.368 sogenannte ,stillschweigende”
Mitglieder (68 weniger als zum 31.12.2014) und 682 steuerlich zulasten lebende Personen (222 mehr als
zum 31.12.2014).

12.659 Mitglieder (280 mehr als zum 31.12.2014) haben keine Beitrage gezahit.

Die nachstehende Tabelle zeigt die Entwicklung der Mitgliederzahlen fur jede einzelne Investitionslinie auf.
Angezeigt wird die Anzahl der Mitglieder (Arbeitnehmer) im Jahr 2015 gegenuber dem Jahr 2014 und den
Prozentsatz gegenuber der Gesamtzahl der Fondsmitglieder.

INVESTITIONSLINIE 2014 2015

Garantierte Investitionslinie 15.307 (13,4%) 15.097 (13,2%)
Vorsichtig-Ethische Investitionslinie 10.683 (9,3%) 11.452 (10%)
Ausgewogene Investitionslinie 85.156 (74,4%) 84.114 (73,6%)
Dynamische Investitionslinie 3.321 (2,9%) 3.625 (3,2%)

Um die Entwicklung der Mitgliederzahlen zu prufen, wurde auf den Zeitraum zwischen dem 31. Dezember
2014 und dem 31. Dezember 2015 Bezug genommen und die Anzahl der zum Monatsende
eingeschriebenen Mitglieder erfasst.

Aus den Daten in der untenstehenden Graphik geht hervor, dass trotz des Anstiegs in den Monaten Juni,
Juli und Oktober die Anzahl der Mitglieder, die im Analysezeitraum aus dem Fonds ausgeschieden sind,
nicht durch die neuen Einschreibungen ausgeglichen werden konnte und es somit zu einer Reduzierung von
134 Mitgliedern gegeniiber dem Jahr 2014 kam.

Entwicklung der Mitgliederanzahl
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In der Folge werden die Details zu den Mitgliedern zum 31. Dezember 2015, unterteilt in Altersklassen und
Geschlecht, aufgefuhrt:

ALTERSKLASSE MANNER FRAUEN

Unter 20 648 290
zwischen 20 und 24 1.715 828
zwischen 25 und 29 3.199 2.468
zwischen 30 und 34 4.707 4.500
zwischen 35 und 39 6.284 6.703
zwischen 40 und 44 8.687 9.384
zwischen 45 und 49 10.310 10.893

Geschaftsbericht des Verwaltungsrats fiir das Geschéftsjahr 2015 6



Labor 0
B pid per il tuo Muture T «1%
Dalrn Plus Mdr die Zukunft Cod. flac. | St.-Nr. SR0S200218

zwischen 50 und 54 10.553 10.865
zwischen 55 und 59 8.104 7.937
zwischen 60 und 64 2.979 2.742
ab 65 312 180

Aus der Datenanalyse geht ein hoher Unterschied zwischen den méannlichen und weiblichen Mitgliedern der
jungeren Altersklasse (bis zu 30 Jahren) hervor; die Anzahl der Manner ist wesentlich hdher. Der
Unterschied wird in den darauffolgenden Altersklassen geringer und hebt sich fast auf, wahrend sie in der
Altersklasse Uber 60 wieder ansteigt.

B. ENTWICKLUNG DER BEITRAGSZAHLUNG

Bei der Analyse der Beitragszahlungen wurde der Ausgleich pro Monat mit Beginn der Situation zum 31.
Januar 2015 bis zur Beitragszahlung im November 2015 bewertet, wobei zwischen Uberweisungen und
Beitragsaufstellungen unterschieden wurde.

Zu diesem Zweck wurde zwischen den Uberweisungen und Aufstellungen unterschieden, die im
Bezugsmonat automatisch und manuell ausgeglichen wurden, sofern sie noch als UnregelmaRigkeit
aufschienen. Aus den Prifungen des Verwaltungsservices gehen mehr Bearbeitungen von Unterbrechungen
als von Uberweisungen und Beitragsaufstellungen hervor.

Verwaltung der Uberweisungen
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Automatisch/Manuell bearbeitete Uberweisungen m®Nicht bearbeitete
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Bearbeitung der Aufstellungen
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Die Hohe der AuRenstdnde fir zu erhaltende Betrdge im Geschéaftsjahr 2015 weist im Vergleich zum
vorhergehenden Geschéftsjahr einen leichten Zuwachs von 5.724.780 Euro im Jahr 2014 auf 6.629.378
Euro im Jahr 2015 auf.

Genau wie 2014 entstanden diese auch im Jahr 2015 durch die schwierige Beschaftigungs- und
Wirtschaftssituation, in die viele Unternehmen im Laufe des Jahres gerieten. Im Laufe des Geschéftsjahres
haben die Fondsgremien kontinuierlich die Hohe der AuRensténde Uberpruft; weiters wurden eine Reihe von
MaRnahmen ergriffen, um die Kontrollen und Mitteilungen beziglich verspéateter oder fehlender
Beitragszahlungen an die Arbeitnehmer zu verbessern. Diese Mitteilungen wurden an 927 Unternehmen
verschickt, sehr viel weniger als noch im Vorjahr (2014 waren 3.549 Unternehmen betroffen). Diese
Verbesserung entstand auch dank der MaBnahmen, die der Fonds (auch tUber den Verwaltungsservice), fur
die Arbeitsrechtsberater und die Unternehmen ergriffen hat. Die Nutzung der Online-Dienste flr
Unternehmen und Arbeitsrechtsberater mit der Mdoglichkeit, den Beitragsstand und eventuelle
UnregelméRigkeiten konstant zu prufen und der Hinweis mit der gleichzeitigen Aufforderung, nicht nur die
ausstehenden Beitrdge sondern auch die Ergéanzungen und Verzugszinsen zu begleichen, hat die
Aufmerksamkeit und Zusammenarbeit der Unternehmen bewirkt.

Im Jahr 2015 ergaben sich 178 Ansuchen aufgrund kritischer Situationen (wie z.B. Konkursverfahren), bzw.
Situationen, bei denen auf die MalRnahmen des Garantiefonds INPS zuriickgegriffen werden musste. Im
selben Geschaftsjahr gingen 426.971,70 Euro fir die Deckung unterlassener Beitragszahlungen fur 151
personliche Rentenpositionen der betroffenen Mitglieder ein, wobei die Unterlassungen sich nicht nur auf
das laufende Jahr bezogen.

C. ENTWICKLUNG DER LEISTUNGEN
Im Laufe des Geschaftsjahres 2015 hat Laborfonds folgende Leistungen verwaltet und an seine Mitglieder
ausgezahlt: Rentenleistung in Form von Kapital, Rentenleistung in Form von Rente, Ganz- und Teilabl6se,
Ubertragung auf eine andere Zusatzrentenform und verschiedene Arten von Vorschiissen.

In der folgenden Tabelle werden die Leistungen, die mit dem Anteilswert zwischen dem 31. Dezember 2014
und dem 30. November 2015 ausgezahlt wurden, aufgelistet. Sie werden in Leistungsart, Anzahl der
Ansuchen und in Betrage unterteilt.

Im Laufe des Geschéftsjahres 2015 wurden 6.798 Leistungen ausgezahlt und 1.081 Ausgleiche
vorgenommen, was einer Gesamtsumme von 99.074.403,96 Euro/brutto entspricht.
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Leistungen

Art der Leistungen* AnzahILde?gtit;]sggeer:]zahlten Bruttobetrage

Rente in Kapitalform, Rentenform oder gemischt 1.492 € 33.935.542,98
Gesamtablose aus anderen Griinden 789 € 11.477.287,26
Gesamtabldse wegen Arbeitlosigkeit von Uber 48 Monaten 4 € 42.257,86
Gesamtabldse wegen Invaliditat 22 € 404.129,22
Gesamtabldse im Todesfall 111 €2.344.493,08
Teilablése aus anderen Griinden ** 197 € 2.370.862,78
Teilablose wegen Arbeitslosigkeit zwischen 12 und 48 Monaten 10 € 91.525,03
Teilablose bei Lohnausgleichskasse oder Mobilitat 51 €573.632,61
Vorschuss fur sonstige Erfordernisse (30% Arbeitnehmer Privatskt.)*** 1.847 € 13.188.923,32
Vorschuss Renovierung der Erstwohnung*** 442 €6.150.380,66
Vorschuss Kauf der Erstwohnung*** 612 € 13.239.079,72
Vorschuss Ausgaben im Gesundheitsbereich*** 620 €2.403.699,82
Ubertragung auf einen anderen Rentenfonds 601 €11.484.744,83
LEISTUNGEN INSGESAMT 6.798 € 97.706.559,17
AUSGLEICHSZAHLUNGEN INSGESAMT 1.081 €1.367.844,79
LEISTUNGEN UND AUSGLEICHSZAHLUNGEN INSGESAMT 7.879 € 99.074.403,96

* Die Details der Leistungen beziehen sich nur auf neu ausgezahlte Leistungen und nicht auf die Bezahlung des Ausgleichs, der
separat aufgefiihrt wird. Im Anhang und im restlichen Teil des vorliegenden Geschéftsberichts wird eine Gesamtbewertung der im Laufe
des Geschéftsjahrs verauBerten Leistungen vorgenommen, wobei auch die jeweilige Ausgleichszahlungen beriicksichtigt werden.
**\Vom Betrag wurden 13,56 Euro fiir die Garantie des Vermogensverwalters der Garantierten Investitionslinie abgezogen.

*** Bei den Vorschussen fur den Kauf der Erstwohnung und fiir Ausgaben im Gesundheitsbereich wurde der zusatzliche Gesamtbetrag
von 1.539,74 Euro fir zwei Leistungen aus einer Wiedereinzahlung von 441,84 und 1.097,90 Euro bertcksichtigt.

Im Laufe des Geschéftsjahres 2015 sind insgesamt 3.521 Ansuchen um Vorschuss (2014 waren es 2.441),
Uber einen Gesamtbetrag von 34.982.083,52 Euro eingegangen.

Fir den Kauf und/oder die Renovierung der Erstwohnung gingen 1.054, fiir Ausgaben im Gesundheitswesen
620 und fur weitere Erfordernisse (30% fur Arbeithehmer des Privatsektors) 1.847 ein.

Es gingen 1.492 Ansuchen um Rentenleistung in Form von Kapital, von Rente oder gemischter Form Uber
einen Gesamtbetrag von 34.733.967,17 Euro (unter Berlicksichtigung der Ausgleiche) ein (2014 waren es
729, also weniger als die Halfte). 8 Mitglieder haben Rentenleistungen in Form von Rente erhalten (die
Gesamtsumme der angereiften Beitrage in den einzelnen Rentenpositionen betragt 487.941,16). Hinzu
kommen 6 Mitglieder aus dem Jahr 2014 und diejenigen, die bereits in den Vorjahren Rentenleistungen
erhalten haben. Insgesamt erhalten nun 31 Mitglieder von Laborfonds Rentenleistungen.

Es gingen 926 Ansuchen um Gesamtablése fir einen Bruttogesamtbetrag von 14.672.952,53 Euro ein
(unter der Bericksichtigung der Ausgleichszahlungen) und 258 Ansuchen um Teilablése fiir einen
Bruttogesamtbetrag von 3.036.020,42 Euro ein.

Im Laufe des Geschéftsjahres 2015 sind 601 Ansuchen um Ubertragung auf andere Zusatzrentenleistungen
fur einen Gesamtbetrag von 11.649.380,32 Euro (unter Bericksichtigung der Ausgleichszahlungen)
eingegangen. 2014 waren es 532.

Aus der Datenanalyse der obenstehenden Tabelle geht hervor, dass die hdchsten Betrage im Jahr 2015 fir
folgende Leistungen ausgezahlt wurden (dies betrifft nicht die Zusatzrentenleistungen, da diese in ihren
verschiedenen Formen dem ,Leistungsziel” des Rentenfonds entspricht):

+ Vorschuss fir weitere Erfordernisse, die nur die Mitglieder des Privatsektors betreffen (fir 1.847

Ansuchen wurden 13.188.923,32 Euro/brutto) ausgezabhilt;
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+ Teil- oder Gesamtabldse aus anderen Grinden, falls der Verlust der Mitgliedschaftsvoraussetzungen
nicht zu den Ablosearten G.v.D. 252/2005, die in der Tabelle angegeben sind, gehdort (fur 986
Ansuchen wurden im Laufe des Geschaftsjahres 14.125.291,67 Euro/brutto ausgezahlt, wobei die
Ausgleiche berucksichtigt wurden)

+ Vorschuss fir Kauf/Renovierung der Erstwohnung: fur 1.054 Ansuchen wurden 19.389.460,38
Euro/brutto ausgezahlt. Diesbeziglich kann angenommen werden, dass die Anzahl und die Betrdge
reduziert wirden, wenn das Projekt Risparmio Casa/Bausparen auch in der Provinz Trient starten
wirde. Innerhalb weniger Monate nach dem Start des Projekts in der Provinz Bozen (d.h. im Juli 2015)
wurden viele Ansuchen um ein ,Bauspardarlehen” gestellt. Eine Vielzahl dieser Darlehen wurde
innerhalb des Jahres ausgezahlt oder befanden sich in der Bearbeitungsphase. Diesbeziiglich muss
beachtet werden, dass die Ansuchen um ein ,Bauspardarlehen” nur von Mitgliedern unter 56 Jahren,
die Uber eine Position von mindestens 15.000 Euro beim Fonds verfugen, gestellt werden kdnnen

+ Ubertragung aus freiwilligen Griinden (ausiibbar, sofern die Mitgliedschaftsvoraussetzungen erfillt
werden und nach mindestens zwei Mitgliedschaftsjahren) und durch  Verlust der
Mitgliedschaftsvoraussetzungen (z.B. bei Beendigung des Arbeitsverhéltnisses bei einem bei
Laborfonds eingeschriebenen Unternehmen, Ubergang zur Fihrungskraft, usw.): fiir insgesamt 601
Ansuchen wurde ein Gesamtbetrag von 11.649.380,32 Euro/brutto (wobei die Ausgleichszahlungen
berucksichtigt wurden) auf andere Zusatzrentenformen Ubertragen.

Der Vollstandigkeit halber wird hinzugefiigt, dass im Jahr 2015 186 Ubertragungen von anderen
Zusatzrentenfonds auf den Rentenfonds Laborfonds Uber einen Gesamtbetrag von 2.451.550,12 Euro
vorgenommen wurden (188 im Jahr 2014).

B BEWERTUNGEN ZUR ENTWICKLUNG DER VERMOGENSVERWALTUNG

Aufgrund der Falligkeit der Vermdgensverwaltungsmandate in den ersten Monaten des Jahres 2015 mit
Eurizon Capital SGR und BlackRock Investment Management (UK) beziiglich dem Vermdgen der
Ausgewogenen und der Dynamischen Investitionslinie, hat der Verwaltungsrat die Mandate verlangert. Die
Mandate wurden nach der Prifung, ob die strategische Asset allocation der obengenannten
Investitionslinien der Demographie- und Einkommensanalyse der Mitglieder entspricht, erneuert, wobei die
strategische Asset allocation gegeniiber der aus dem Jahr 2009 teilweise veréandert wurde. Diese
Anderungen bezogen sich auch auf die gesetzlichen Neuheiten, die die Hochstgrenzen der Investitionen
durch die Rentenfonds betreffen. Die Verlangerung der Mandate wurde zum Anlass genommen, die
Anlagepolitik aller Investitionslinien des Fonds ab dem 1. Mai 2015 den Vorschriften des M.D. Nr. 166/2014
beziiglich den Hochstgrenzen der Investitionen anzupassen.

Nach den Erfahrungen, die im Jahr 2010 durch das neue Vermogensverwaltungsmodell dieser
Investitionslinie  gemacht wurden, hat sich der Fonds durch die Verlangerung der
Vermdgensverwaltungsmandate der Ausgewogenen Investitionslinie und der Anpassung an das M.D. Nr.
166/2014 (siehe oben) eines Transition Management-Services bedient, damit alle Tatigkeiten, die sich auf
das verwaltete Portfolio beziehen, den neuen Eigenschaften und Hochstgrenzen angepasst werden. Diese
Entscheidung dient auch dazu, die operativen und durch den Markt entstehenden Kosten und Risiken im
Interesse des Fonds und der Mitglieder so weit wie mdglich zu reduzieren.

Wahrend des Geschéaftsjahres 2015 hat der Rentenfonds Laborfonds die sogenannte ,direkte Verwaltung*
des Vermogens der Ausgewogenen Investitionslinie eingeleitet, indem sie gemaf Art. 6, Abs. 1, Buchst. d)
und e) des G.v.D. Nr. 252/2005 und des eigenen Statuts (abgeandert, um anstelle der ,lbertragenen
Verwaltung® die ,direkte Verwaltung® austuben zu kodnnen) direkt in Anteile von geschlossenen
Wertpapierinvestmentfonds investiert. Vor diesem Ubergang wurde eine Reihe von formellen und
grundlegenden VorbereitungsmafRnahmen getroffen, wie z.B. die Festlegung und Verbreitung der
regelmaRigen Kontrollberichte tber die getatigten Investitionen mit Unterstiitzung des beauftragten Advisors.
Die direkte Investition erfolgte durch den Ankauf von Quoten (durch die Erstellung der entsprechenden
Beitrittsformulare vom 1. Februar 2015) der Linien Trient und Bozen des Strategischen Fonds Trentino-
Sudtirol, der von der Finanziaria Internazionale Investments SGR S.p.A. (in der Folge ,verwaltende
Kapitalgesellschaft”) gegriindet und verwaltet wird. Da es sich um einen geschlossenen Investmentfonds
handelt, hat die verwaltende Kapitalgesellschaft im Laufe der Monate nach dem Start des Strategischen
Fonds Trentino-Sidtirol die Beitrittsformulare durch Hinzufiigen einer Reihe von Verpflichtungshinweisen
abgeéandert.
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Diese Verpflichtunghinweise stehen im Zusammenhang mit der Festlegung und spateren Ausfiihrung von
Investitionen bezuglich der Investitionslinien des Strategischen Fonds (insg. 5 Hinweise fur die Linie Trient
und 5 fiir die Linie Bozen) entsprechend der jeweiligen Anlagepolitik.

Zum 31. Dezember 2015 beliefen sich die Verpflichtunghinweise, die von der verwaltenden
Kapitalgesellschaft des Strategischen Fonds beziglich den beiden Linien ausgefiihrt wurden, auf
16.675.906,50 Euro. Zum selben Datum wurden vom Fonds 113,505 Anteile der Linie Trient —
Ausgewogene Investitionslinie (von insgesamt 482,500 Anteilen) und 53,254 Anteile (von insgesamt
220,000) der Linie Bozen gehalten. Da die Anlage im Strategischen Fonds auf die mittel- bis langfristigen
Investitionen in die Realwirtschaft zurlickzufiihren ist, entsteht gemafR den Vorschriften des Dekrets des
Wirtschafts- und Finanzministeriums vom 19. Juni 2015 ein Steuerguthaben von 9%.

Im zweiten Semester des Jahres — nachdem die Prifung und Anpassung der traditionellen Komponente der
Asset allocation (in der Folge auch ,AAS") durchgefuhrt worden war, wurde der Fonds durch seine
Finanzfunktion und das Investmentkomittee in die Auswhl eines Advisors eingebunden, der den Fonds bei
der Erweiterung der ,alternativen” Komponente der Asset allocation unterstitzt (vgl. 10% der AAS der
Ausgewogenen Investitionslinie ist fir sog. ,alternative Investitionen® bestimmt). Gewahlt wurde Prometeia
Advisor SIM, die den Fonds bereits bei der Kontrolle der direkten Investitionen in den Strategischen Fonds
unterstiitzt. Der Fonds wird Uber das gesamte Jahr 2016 in die Erweiterung der ,Satellite-alternative”-
Komponente eingebunden sein.

Alle Investitionslinien des Fonds haben im Laufe des Jahres 2015 positive Ergebnisse erzielt, die ihren
Benchmark Ubertrafen. Einige Investitionslinien, wie z.B. die Garantierte Investitionslinie, erzielte besonders
hohe Renditen, die fast doppelt so hoch wie die des Benchmarks waren. Die vorsichtige Anlagepolitik und
die starke Streuung waren wichtige Faktoren fiir die obengenannten Ergebnisse. Durch sie konnte der
Fonds sehr zufriedenstellende und wichtige Ergebnisse auf einem sehr schwierigen, unvorhersehbaren
Markt erzielen, der — auch im makrodkonomischen und geopolitischen Kontext — sehr starken
Schwankungen unterlag.

In der Folge wird auf die Details der Vermdgensverwaltung der einzelnen Investitionslinien eingegangen.

+ Garantierte Investitionslinie

Das Ergebnis der Vermdgensverwaltung ergibt sich aus den Kupons und der Aufwertung der sich im
Portfolio befindlichen Anleihen und Aktien. Die Ressourcen wurden fast ausschlie3lich in Staatsanleihen mit
einer mittleren/hohen Kreditwirdigkeit investiert. Wie im Jahr 2014 wurde ein hoher Anteil in Staatsanleihen
investiert, wobei die der Peripheriestaaten der Eurozone (vor allem italienische, der restliche Teil wurde in
spanische Staatsanleihen investiert) bevorzugt wurden; griechische Staatsanleihen wurden vermieden. Die
durchschnittliche Duration der Anleihen betrug 1 bis 2 Jahre. Der Aktienanteil betrug in den ersten sechs
Monaten des Jahres etwas mehr als 6%, wurde dann vorsichtshalber aufgrund der Volatilitat der
Finanzmérkte auf etwa 3% reduziert und im letzten Vierteljahr wieder auf 4% erhoht.

Zum 31.12.2015 belief sich das fir die Leistungen bestimmte Nettovermdgen auf 175.572.641 Euro. Das
Vermdgen wurde zu 94,62% in Anleihen (davon 83,38% Staatsanleihen oder Anleihen internationaler
Emittenten und 11,24% Unternehmensanleihen), 4,06% in Aktien und der restliche Teil in Hohe von 2,69%
in Liquiditat veranlagt. Im Portfolio waren Forwards fir die Wahrungsabsicherung von (-1,37%) vorhanden.

Die im Geschéftsjahr 2015 an Pioneer Investment Management SGRpA zugewiesenen Mittel beliefen sich
auf 8.000.000 Euro.
Im Laufe des Jahres 2015 wurden VeraufRerungen Uber einen Gesamtwert von 100.000 Euro getatigt.

Der Anteilswert stieg von 11,745 Euro zum 31.12.2014 auf 11,851 Euro zum 31.12.2015 mit einer Renditen
von +0,90%, also doppelt so hoch wie die Rendite des Benchmarks, der eine Rendite von +0,46% erzielte.

Im Folgenden werden die Renditen des Anteilswerts der Garantierten Investitionslinie im Vergleich mit der
Rendite des Bechmarks und die Entwicklung des Vermdgens aufgezeigt.
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tiert ..
Garg_n |er.e_ Benchmark |Uberschissige Renditen] Vermdgen
Investitionslinie

Januar 0,29% 0,25% 0,04% 166.150.965
Februar 0,68% 0,41% 0,27% 172.024.788
Marz 0,10% 0,08% 0,02% 170.825.433
April 0,06% -0,06% 0,12% 170.086.043
Mai 0,04% -0,02% 0,06% 173.345.524
Juni -0,61% -0,44% -0,17% 171.137.347
Juli 0,57% 0,43% 0,14% 171.565.788
August -0,47% -0,46% -0,01% 174.935.825
September -0,03% -0,07% 0,04% 174.151.571
Oktober 0,40% 0,45% -0,05% 174.125.749
November 0,18% 0,20% -0,02% 177.439.658
Dezember -0,29% -0,30% 0,01% 175.572.641

Jahr 2015 0,90% 0,46% 0,44%

*Die Renditen des Benchmarks verstehen sich nach Abzug der Steueraufwendungen, Verwaltungskosten sowie den
Kommissionen fur die Vermégensverwaltung und die Depotbank.

0,80%

0,60%

0,40%

0,20% -

0,00% -

-0,20%

-0,40%

-0,60%

-0,80%

B Garantierte Investitionslinie W Benchmark

Im Folgenden werden die Performances und die Volatilitét der Investitionslinie und des Benchmarks in den
Jahren 2014, 2015 und den vergangenen 5 Jahren aufgezeigt:

vergangene 5

2015 2014 Jahre
Bruttorendite Investitionslinie 1,38% 1,56% 1,95%
Bruttorendite Benchmark 0,94% 2,34% 2,02%
Nettorendite Investitionslinie 0,90% 1,22% 1,70%
Nettorendite Benchmark 0,46% 1,79% 1,46%
Volatilitat Investitionslinie 1,53% 1,50%
Volatilitat Benchmark 1,15% 1,07%
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+ \Vorsichtig-Ethische Investitionslinie

Die Ressourcen wurden vorwiegend (durchschnittlich 80% des Vermdgens) in Anleihen investiert. Der
restliche Anteil (durchschnittlich 20% des Vermdgens) wurde in Aktien investiert. Den gréf3ten Beitrag zum
Ergebnis der Vermdgensverwaltung hat der Aktienanteil geleistet: ein Grof3teil des Ergebnisses wurde durch
die genaue Auswahl der Aktien erzielt; die Auswirkung der Allokation nach Sektor, Geographie und Wahrung
war weniger ausschlaggebend. Die Anleihen im Portfolio haben im Laufe des Jahres Renditen erzielt, die
weniger Schwankungen als der Aktienanteil unterlagen und insgesamt hoher als der Benchmark derselben
Anleihenkomponente waren. Wie der Name der Linie schon sagt, wird bei den Investitionen insbesondere
auf ethische und soziale Verantwortung Wert gelegt. Bei der Anlagewahl hat sich der Vermdgensverwalter
von MSCI ESG Research, dem fihrenden Marktforscher fiir sozialverantwortliche Investitionen, beraten
lassen.

Die im Geschéftsjahr 2015 an Credit Suisse (Italy) S.p.A. zugewiesenen Mittel beliefen sich auf 13.200.000
Euro. Es wurden keine Verauf3erungen getatigt.

Zum 31.12.2015 belief sich das fir die Leistungen bestimmte Nettovermégen auf 188.866.435 Euro
Der Anteilswert stieg von 14,170 Euro zum 31.12.2014 auf 14,809 Euro zum 31.12.2015 mit einer Renditen
von +4,51%. Der Benchmark erzielte eine Rendite von +3,11%.

Im Folgenden werden die Renditen des Anteilswerts der Vorsichtig-Ethischen Investitionslinie im Vergleich
mit der Rendite des Bechmarks und die Entwicklung des Vermdgens aufgezeigt.

Vor5|cht_|g-Eth.|S(.:he Benchmark |Uberschiissige Renditen| Vermogen
Investitionslinie

Januar 2,84% 2,86% -0,02% 169.548.075
Februar 1,67% 1,32% 0,35% 177.180.593
Marz 1,30% 1,38% -0,08% 179.455.189
April -1,41% -1,45% 0,04% 177.306.672
Mai 0,05% -0,26% 0,31% 181.160.260
Juni -1,97% -2,16% 0,19% 177.750.548
Juli 2,01% 1,77% 0,24% 181.112.012
August -1,74% -1,85% 0,11% 182.030.671
September 0,01% 0,20% -0,19% 181.742.485
Oktober 2,01% 1,81% 0,20% 185.658.003
November 1,29% 1,06% 0,23% 191.489.750
Dezember -1,48% -1,42% -0,06% 188.866.435

Jahr 2015 4,51% 3,11% 1,40%

* Die Renditen des Benchmarks verstehen sich nach Abzug der Steueraufwendungen, Verwaltungskosten sowie den
Kommissionen fur die Vermégensverwaltung und die Depotbank.
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M Vorsichtig-Ethische Investitionslinie W Benchmark

Im Folgenden werden die Performances und die Volatilitat der Investitionslinie und des Benchmarks in den
Jahren 2014, 2015 und den vergangenen 5 Jahren aufgezeigt:

vergangene
2015 2014 | Jghreg

Bruttorendite Investitionslinie 5,73% 13,59% 6,26%
Bruttorendite Benchmark 4,26% 14,41% 7,08%
Nettorendite Investitionslinie 4.51% 11,82% 6,30%
Nettorendite Benchmark 3,11% 12,50% 5,93%
Volatilitat Investitionslinie 4,03% 3,54%

Volatilitat Benchmark 4,83% 3,58%

4+ Ausgewogene Investitionslinie

Die Verwaltung war gekennzeichnet von einer, auch geografischen, Erweiterung der Finanzinstrumente, in
die investiert wird und der damit verbundenen Anpassung des Benchmarks im Mai. Der Zweck dahinter ist
eine zusatzliche Erhéhung der Diversifizierung. Im ersten Teil des Jahres konzentrierte sich die
Geldverwaltung auf Anleihen (durchschnittlich 60% der Geldmittel der Investitionslinie) und weniger auf
Aktien (durchschnittlich 35%); im zweiten Teil des Jahres erhdhte sich der Anleihenanteil (durchschnittlich
77% der Geldmittel der Investitionslinie) und der Aktienanteil verringerte sich (durchschnittlich 20%).
Daneben startete wie schon erwahnt im Februar 2015 in Bezug auf das Vermdgen der Ausgewogenen
Investitionslinie die so genannte ,Direktverwaltung“: dabei hat der Verwaltungsrat des Fonds beschlossen,
Anteile der 2 Investitionslinien (,Linie Trient* und ,Linie Bozen") des Strategischen Fonds Trentino Sudtirol
zu erwerben. Am Jahresende machte das Gewicht dieser Anlage im Rahmen der Direktverwaltung zirka 1%
des gesamten Vermodgens der Investitionslinie aus.

Allgemein gesehen, hat sich das Resultat aus der Vermégensverwaltung der Ausgewogenen Investitionslinie
2015 vor allem aus den ersten 3 Monaten des Jahres ergeben. Spéater fihrten dann die unsichere
makrodkonomische Lage, das verlangsamte Wachstum der chinesischen Wirtschaft und die geopolitischen
Spannungen zu einer erhdhten Volatilitat an den Finanzmarkten und lieRen die zuvor erzielten Renditen
schmelzen. Im Oktober und November konnten die schlechten Ergebnisse der Sommermonate teilweise
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wettgemacht werden. Dank taktischer Positionierungen des aktiven Vermodgensverwalters bei akkurat

gewahlten Finanzinstrumenten gelang es jedenfalls, Giber das gesamte Jahr eine Wertsteigerung zu erzielen.

Im Geschéftsjahr 2015 wurden den beauftragten Vermogensverwaltern folgende Mittel zugewiesen:

Eurizon Capital SGR 16.000.000 Euro

BlackRock 22.000.000 Euro

Im Geschéftsjahr 2015 wurden von den beauftragten Vermdgensverwaltern folgende Mittel desinvestiert:
Eurizon Capital SGR 11.200.000 Euro

BlackRock 2.800.000 Euro

In Bezug auf den ,direkt verwalteten” Vermodgensteil der Ausgewogenen Investitionslinie durch die
Unterzeichnung von Anteilen der Linie Trient und Bozen des Strategischen Fonds Trentino Sidtirol am 1.
Februar 2015 fiihrte die SGR, welche den Strategischen Fonds Trentino Sudtirol verwaltet, im Jahr 2015
eine Reihe von Verpflichtungshinweisen durch. Dabei handelte es sich um 5 Hinweise flr die Linie Trient
und 4 fUr die Linie Bozen. Am 31. Dezember 2015 beliefen sich die durchgefiihrten Verpflichtungshinweise
der SGR, welche den Strategischen Fonds Trentino Sudtirol verwaltet, fir die beiden Linien des Fonds auf
16.675.906,50 Euro. Zu diesem Datum hielt der Fonds mit seiner Ausgewogenen Investitionslinie 113,505
Anteile von insgesamt 482,500 Anteilen der Linie Trient sowie 53,254 Anteile von insgesamt 220,000
Anteilen der Linie Bozen.

Am Ende des Geschéftsjahres 2015 belief sich das fur die Leistungen bestimmte Nettovermdgen der
Ausgewogenen Investitionslinie auf 1.743.040.001 Euro.

Der Anteilswert ist von 17,776 Euro am 31.12.2014 auf 18,511 Euro am 31.12.2015 gestiegen; das
entspricht einer Rendite von +4,13%. Der Bezugsbenchmark erzielte hingegen eine Performance von
+3,71%.

In der folgenden Tabelle wird die Entwicklung der Rendite beim Anteilswert der Ausgewogenen
Investitionslinie aufgezeigt sowie die des entsprechenden Benchmarks. Zudem zeigt die Tabelle die
Vermdgensentwicklung der Investitionslinie.

Ausggyvoggng Benchmark |Uberschiissige Renditen Vermdgen
Investitionslinie
Januar 2,53% 2,53% 0,00% 1.649.511.578
Februar 2,47% 2,41% 0,06% 1.721.918.183
Mérz 1,43% 1,35% 0,08% 1.741.357.208
April -0,75% -0,88% 0,13% 1.724.867.209
Mai 0,12% -0,12% 0,24% 1.749.820.761
Juni -1,80% -1,73% -0,07% 1.712.709.461
Juli 1,31% 1,10% 0,21% 1.729.764.090
August -1,84% -1,93% 0,09% 1.724.041.883
September -0,67% -0,56% -0,11% 1.706.678.276
Oktober 2,08% 2,28% -0,20% 1.738.121.720
November 0,91% 0,93% -0,02% 1.775.922.086
Dezember -1,57% -1,57% 0,00% 1.743.040.001
Jahr 2015 4,13% 3,71% 0,42%

* Die Renditen des Benchmarks verstehen sich nach Abzug der Steueraufwendungen, Verwaltungskosten sowie den
Kommissionen fur die Vermdgensverwaltung und die Depotbank

Geschéftsbericht des Verwaltungsrats fur das Geschaftsjahr 2015 15



Dl pid per il tuo Mutura
Daln Plus 10r die Zukunft

3,00%

2,50%

2,00%

1,50%

1,00%

0,50%
0,00%
-0,50%

N
-1,00%

-1,50%

-2,00%

-2,50%

B Ausgewogene Investitionslinie W Benchmark

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Performance und Volatilitat der Investitionslinie und des
Bezugshenchmarks 2014, 2015 sowie in den letzten 5 und 10 Jahren auf:

Letzten 5 Letzten 10

2015 2014 Jahre Jahre
Bruttorendite Investitionslinie 5,49% 11,65% 6,19% 4,33%
Bruttorendite Benchmark 5,27% 11,48% 7,38% 5,05%
Nettorendite Investitionslinie 4.13% 10,07% 6,19% 4,00%
Nettorendite Benchmark 3,71% 9,92% 6,18% 4,11%
Volatilitat Investitionslinie 4,88% 3,71%
Volatilitat Benchmark 4,20% 5,09%

Nachfolgend werden die Performance und die Volatilitdt der Mandate fir die einzelnen Vermégensverwalter
im Vergleich mit dem Benchmark aufgezeigt:

2015 2014
Si[grdels eI JICIRSIEIRY Rendite Portfolio 7,27% 12,00%
Rendite Benchmark 6,69% 12,12%
Volatilitat Portfolio 3,78% 3,97%
Volatilitat Benchmark 2,44% 4,57%
BlackRock Rendite Portfolio 2,43% 11,67%
Rendite Benchmark 2,93% 10,54%
Volatilitat Portfolio 8,86% 3,78%
Volatiliat Benchmark 9,00% 5,37%
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In Bezug auf die Direktanlage in die Anteile der Linien Trient und Bozen des Strategischen Fonds Trentino
Sudtirol hat die verwaltende SGR im Laufe des Jahres 2015 Verpflichtungshinweise von insgesamt
16.675.906,50 Euro durchgefihrt.

Zum 31.12.2015 wiesen die Anteile des Strategischen Fonds Trentino Sudtirol (bei Herannahme des letzten
verfiigbaren offiziellen Wertes vom 31.12.2015 bzw. vom 30.09.2015) eine Wertminderung im Vergleich zum
Einkaufswert von 280.008,40 Euro auf. Diese kann vollstdndig als physiologisch betrachtet werden,
nachdem es sich dabei um eine Anlage in einen geschlossenen Investmentfonds handelt (der Strategische
Fonds Trentino Sudetirol ist de facto ein “Private Debt” Fonds), der bei seinem Start dem so genannten ,J
curve“-Effekt unterliegt. Nachdem das Portfolio der Anlagen noch nicht vollstdndig ist und die
Investmenttatigkeit durch die verwaltende SGR noch im Laufen ist, machen die Verwaltungskosten und
Startkosten beim sparlichen Portfolio des Strategischen Fonds Trentino Stidtirol einen bedeutenden Teil aus.
Zwischen dem Buchwert der getatigten Anlagen und dem zugewiesenen Wert zu einem Stichdatum entsteht
damit eine negative Abweichung. Durch den ,J curve“-Effekt weist bzw. wird die Anlage in den Strategischen
Fonds Trentino Sudtirol zu Beginn der Laufzeit des Fonds negative Renditen aufweisen um dann in den
folgenden Jahren exponentiell zu wachsen, je naher die Falligkeit riickt. Man weist darauf hin, dass nach
Abschluss des Geschéftsjahres und nach Berechnung des Anteilswerts vom 31.12.2015 die Wertminderung
23.544,09 Euro ausmacht.

4+ Dynamische Investitionslinie

Die Entwicklung der Investitionslinie wurde 2015 durch die Entscheidung des Vermodgensverwalters
beglinstigt, europaische Aktien jenen der Schwellenlander vorzuziehen. Das Resultat aus der
Vermogensverwaltung hat sich vor allem aus den ersten 3 Monaten des Jahres ergeben. Spater fiihrten
dann die unsichere makrokonomische Lage, das verlangsamte Wachstum der chinesischen Wirtschaft und
die geopolitischen Spannungen zu einer erhdhten Volatilitét an den Finanzmaéarkten und lieRen die zuvor
erzielten Renditen schmelzen. Im Oktober und November konnten die schlechten Ergebnisse der Vormonate
teilweise wettgemacht werden und das Ergebnis der Vermégensverwaltung so verbessert werden. Die
Verwaltung war gekennzeichnet von einer, auch geografischen, Erweiterung der Finanzinstrumente, in die
investiert wird. Dies auch in Verbindung mit einer teilweisen Anderung des Benchmarks anfangs Mai. Das
Jahr 2015 wurde mit einem Portfolio abgeschlossen, in dem die Anleihen (durchschnittlich 50% der
Geldmittel der Investitionslinie waren in Anleihen investiert) die Mehrheit stellen und der Aktienanteil 40%
der Geldmittel betrug.

Im Geschéftsjahr 2015 wurden BlackRock 6.100.000 Euro zugewiesen; zudem wurden 500.000 Euro; vom
Vermdgensverwalter desinvestiert.

Am Ende des Geschéftsjahres 2015 belief sich das fur die Leistungen bestimmte Nettovermégen auf
72.404.774 Euro.

Der Anteilswert ist von 13,808 Euro am 31.12.2014 auf 14,343 Euro am 31.12.2015 gestiegen; das
entspricht einer Rendite von +3,87%. Der Bezugsbenchmark erzielte hingegen eine Performance von
+3,72%.

In der folgenden Tabelle wird die Entwicklung der Rendite beim Anteilswert der Dynamischen

Investitionslinie aufgezeigt sowie die des entsprechenden Benchmarks. Zudem zeigt die Tabelle die
Vermodgensentwicklung der Investitionslinie.
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Dyngr_nlsclje_ Benchmark |Uberschissige Renditen] Vermdgen
Investitionslinie

Januar 2,77% 2,71% 0,06% 65.122.786
Februar 2,87% 3,10% -0,23% 68.914.279
Méarz 1,59% 1,46% 0,13% 70.036.709
April -1,19% -0,97% -0,22% 69.340.469
Mai 0,81% -0,03% 0,84% 71.419.147
Juni -2,57% -2,19% -0,38% 69.614.819
Juli 1,54% 1,68% -0,14% 70.431.771
August -3,22% -3,14% -0,08% 69.995.379
September -1,14% -1,29% 0,15% 69.069.853
Oktober 3,20% 3,68% -0,48% 71.335.429
November 1,50% 1,13% 0,37% 73.959.242
Dezember -2,06% -2,19% 0,13% 72.404.774

Jahr 2015 3,87% 3,72% 0,15%

* Die Renditen des Benchmarks verstehen sich nach Abzug der Steueraufwendungen, Verwaltungskosten sowie den
Kommissionen fur die Vermdgensverwaltung und die Depotbank.
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B Dynamische Investitionslinie W Benchmark

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Performance und Volatilitdt der Investitionslinie und des
Bezugsbenchmarks 2014, 2015 sowie in den letzten 5 Jahren auf:

2015 2014 L%tazf]er'; 5
Bruttorendite Investitionslinie 5,17% 11,50% 6,70%
Bruttorendite Benchmark 5,50% 12,78% 8,34%
Nettorendite Investitionslinie 3,87% 9,94% 6,53%
Nettorendite Benchmark 3,72% 11,06% 6,91%
Volatilitat Investitionslinie 7,07% 5,48%
Volatilitat Benchmark 6,64% 5,80%
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B BEWERTUNG DER ENTWICKLUNG DER VERMOGENSVERWALTUNG: FOKUS AUF DIE
VERMOGENSVERWAL TUNGS- UND VERWALTUNGSKOSTEN

In Bezug auf die Vermdgensverwaltungs- und Verwaltungskosten belegen die Ausgaben am Ende des
Geschéaftsjahres 2015 (vgl. die Tabelle unten), dass diese insgesamt gesehen niedrig bleiben, wenngleich
sie — im speziellen die Verwaltungskosten — hoher ausfallen, nachdem in der zweiten Halfte des
Geschéftsjahres der Fonds Kosten fur Tatigkeiten und Dienstleistungen tragen musste, die bisher die
Pensplan Centrum AG kostenlos im Rahmen des Abkommens Ubernahm. Allgemein gesehen wird daran
erinnert, dass die Verwaltungskosten auch daher so gering ausfallen, da Laborfonds kostenfrei gemaf den
Regelungen des Regionalgesetzes 3/97 die Verwaltungs- und Buchhaltungsdienste des Pensplan Centrum
nutzen kann (in diese Dienstleistungen fielen bis 1. August 2015 auch die so genannten
Lorganisationstechnischen Dienstleistungen®).

Mit der Genehmigung des Dekrets des Prasidenten der Region Nr. 84 vom 19. Dezember 2014 betreffend
LAnderungen der mit Dekret des Prasidenten der Region vom 7. September 2010, Nr. 11/L genehmigten
neuen Verordnung betreffend die Modalitaten fir die Anwendung der mit gesetzesvertretendem Dekret vom
12. April 2001, Nr. 221 genehmigten Durchflihrungsbestimmungen zum Sonderautonomiestatut und des
Regionalgesetzes vom 27. Februar 1997, Nr. 3 mit seinen spateren Anderungen* wurde eben festgelegt,
dass die Lieferung der organisationstechnischen Dienstleistungen von Pensplan Centrum ,als Unterstlitzung
— Koordinierung — Organisation in Zusammenhang mit den materiellen Erfordernissen* der Rentenfonds
verstanden werden kann, die mit der Region Trentino Sudtirol Uber das Pensplan Centrum ein Abkommen
haben, ,aber nicht in der Bestreitung der diesbeziiglichen Kosten bestehen kann.*

Dementsprechend kuimmert sich Pensplan Centrum in Bezug auf seine bestehende Beziehung zum
Rentenfonds Laborfonds seit dem 1. August (nur mehr) um das ,verwaltungs- und buchhaltungstechnische
Funktionieren”, nachdem die erwdhnte Gesetzesbestimmung den Hinweis auf die so genannten
organisationstechnischen Dienstleistungen im Dekret des Prasidenten der Region vom 7. September 2010,
Nr. 11/L mit seinen spéateren Anderungen streicht und betont, dass die Erbringung dieser Dienste durch
Pensplan auch weiterhin mdoglich ist, aber nur gegen Entgelt und ein eigenes Abkommen mit den
vertragsgebundenen Fonds. Damit der Fonds also weiterhin die Tatigkeiten und Dienstleistungen in
Anspruch nehmen kann, die urspriinglich in der Anlage 5 des Abkommens mit dem Pensplan Centrum
festgelegt waren und wie erwahnt seit dem 1. August 2015 nicht mehr kostenlos zur Verfigung gestellt
werden, hat der Verwaltungsrat in seinem Haushaltsvoranschlag fur das Geschaftsjahr 2015 (entsprechende
Mehrkosten veranschlagt (konkret hat der Verwaltungsrat deshalb beschlossen, fir die gestiegenen
Verwaltungskosten den dafiir vom Fondsvermégen zu behebenden Prozentsatz von 0,03% im Jahr 2014 auf
0,04% im Jahr 2015 zu erhdhen).

Im ersten Halbjahr 2015 hat der Fonds aus diesem Grund auch eine Reihe von organisatorischen
Tatigkeiten in Angriff genommen, um die entsprechenden Dienste auch nach dem 1. August 2015 weiterhin
gewahren zu kdnnen. So wurden z.B. entsprechende Vertrdge fur die Blros in Bozen und Trient sowie
deren Reinigung, fur das EDV-Outsourcing, fur Strom, Wasser und Telefon sowie die Verwaltung des
Personals und der Fondsorgane abgeschlossen. Zudem hat der Fonds zwei Angestellte aufgenommen, die
bisher kostenlos vom Pensplan Centrum zur Verfigung gestellt wurden. Dementsprechend sind die Posten
JAllgemeine Kosten und Verwaltungskosten“, ,Personalkosten® und ,Abschreibungen* in der
Erfolgsrechnung gestiegen.

Nachfolgend eine detaillierte Auflistung der Aufwendungen, die sich auf das Vermdgen der einzelnen

Investitionslinien niederschlugen (vergleiche die Aufwendungen fir die Vermdgensverwaltung, die
Depotbank und die Verwaltung):

Beriicksichtigt man das gesamte Vermdgen des Rentenfonds in Héhe von 2.179.883.851,21 Euro, machen
die Kosten 0,34% aus.
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TABELLE DER GESAMTKOSTEN IM VERHALTNIS ZUM NETTOAKTIVA FUR DIE LEISTUNGEN

Nettoaktiva fur die
Leistungen

Auswirkungen der Kosten

Linien )
auf das Vermogen (in %)

Geschaftsbericht des Verwaltungsrats fiir das Geschéftsjahr 2015

. Vermogensverwaltungskosten € 326.302,25 0,186%
ﬁf‘;ﬁffgi“me €175.572.641,45 |Depotbankkosten €27.747,85 0,016%
Verwaltungskosten € 292.400,97 0,167%

Insgesamt € 646.451,07 0,37%

Vorsichtig-Ethische Vermdgensverwaltungskosten € 281.221,72 0,149%
Investitionslinie €188.866.434,78  |Depotbankkosten €29.361,25 0,016%
Verwaltungskosten € 237.554,52 0,126%

Insgesamt € 548.137,49 0,29%

Ausgewogene Vermodgensverwaltungskosten € 3.647.217,74 0,209%
Investitionslinie € 1.743.040.000,78 |Depotbankkosten €279.912,51 0,016%
Verwaltungskosten € 2.005.114,80 0,115%

Insgesamt € 5.932.245,05 0,34%

. Vermogensverwaltungskosten € 135.661,71 0,187%
mr;zft‘?t'ii‘;hs‘finie €72.404.774,20  [Depotbankkosten €11.398,36 0,016%
Verwaltungskosten € 94.502,43 0,131%

Insgesamt € 241.562,50 0,33%
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In Bezug auf die Verwaltung zeigt die nachfolgende Tabelle fur die einzelnen Investitionslinien das
Verhaltnis zwischen den Gesamtkosten und den Beitrdgen fur die Deckung dieser Kosten (in Klammern die
entsprechenden Bilanzposten fiir einen schnellen Vergleich).

TABELLE DER VERWALTUNGSKOSTEN UND BEITRAGE FUR DIE DECKUNG DIESER KOSTEN
GARANTIERTE INVESTITIONSLINIE

Art der Verwaltungskosten

Beitrage fir die Deckung der Verwaltungskosten

Allgemeine- und Verwaltungskosten (360C10)

€ 152.909,69|Beitrage zur Deckung der Verwaltungskosten (360A)

€ 224.432,60

Personalkosten (360D10)

€ 71.316,88|Kosten und verschiedene Erlose (360G10)

€ 15.523,95

Abschreibungen (360E10)

€ 14.970,13

Kosten und verschiedene Erlose (360G10)
Summer der Verwaltungskosten €

€ 759,85
239.956,55 Gesamtbeitrage

239.956,55

Verhaltnis zwischen Kosten und Beitragen

VORSICHTIG-ETHISCHE INVESTITIONSLINIE

Art der Verwaltungskosten

Beitrage fiur die Deckung der Verwaltungskosten

Allgemeine- und Verwaltungskosten (360C10)

€117.216,31

Beitrage zur Deckung der Verwaltungskosten (360A) € 165.834,58

Personalkosten (360D10)

€ 52.338,68

Kosten und verschiedene Erlose (360G10) € 11.342,14

Abschreibungen (360E10)

€ 7.093,32

Kosten und verschiedene Erlése (360G10)
Summer der Verwaltungskosten €

€ 528,41
177.176,72

Verhéaltnis zwischen Kosten und Beitragen

Gesamtbeitrage 177.176,72

AUSGEWOGENE INVESTITIONSLINIE

Art der Verwaltungskosten

Beitrage fiur die Deckung der Verwaltungskosten

Allgemeine- und Verwaltungskosten (360C10)

€ 961.497,98

Beitrage zur Deckung der Verwaltungskosten (360A) €1.318.888,29

Personalkosten (360D10)

€ 396.671,26

Kosten und verschiedene Erlose (360G10) € 86.480,15

Abschreibungen (360E10)

€ 42.918,02

Kosten und verschiedene Erlose (360G10)

€4.281,18

Summer der Verwaltungskosten € 1.405.368,44 Gesamtbeitrage € 1.405.368,44

Verhaltnis zwischen Kosten und Beitragen

DYNAMISCHE INVESTITIONSLINIE

Beitrage fiur die Deckung der Verwaltungskosten
Beitrage zur Deckung der Verwaltungskosten (360A) € 59.036,57
Kosten und verschiedene Erlése (360G10) € 3.592,06

Art der Verwaltungskosten
Allgemeine- und Verwaltungskosten (360C10)
Personalkosten (360D10)
Abschreibungen (360E10)
Kosten und verschiedene Erlése (360G10)
Summer der Verwaltungskosten €

€ 39.091,83
€ 16.451,02
€ 14.509,66
€ 165,67
70.218,18 Gesamtbeitrage

62.628,63

Verhéaltnis zwischen Kosten und Beitragen

Auf den Rentenfonds gerechnet ergibt sich ein Verhéaltnis zwischen den Gesamtkosten fur die Verwaltung
(1.892.719,89 Euro) und den Beitragen fiir die Deckung dieser Kosten (1.885.130,34 Euro) von 1,004.

B OPERATIONEN MIT INTERESSENKONFLIKT

Aufgrund des Verzugs bei der Anwendung des Dokuments gemaf Artikel 7, Absatz 4 des M.D. Nr. 166/2014
und in Anwendung der Ubergangsbestimmungen im Artikel 10 desselben Dekrets hat der Rentenfonds
Laborfonds fur die Identifizierung und Behandlung der Interessenkonflikte die Gesetzesbestimmungen
gemal dem M.D. Nr. 703/1996 berucksichtigt.

Insbesondere missen aufgrund der oben genannten Gesetzesbestimmungen die Vermogensverwalter, die
auf Rechnung des Rentenfonds Operationen durchfihren, jene Operationen, bei denen ein direkter oder
indirekter Interessenkonflikt, auch im Zusammenhang von Gruppenbeziehungen, besteht, in den Unterlagen
fur den Rentenfonds detailliert erklaren und die Art der Interessenkonflikte angeben. Diese Verpflichtung
besteht auch bei Wertpapieren, die von den Grindungsquellen, von zur Beitragszahlung verpflichteten
Arbeitgebern, von der Depotbank oder Unternehmen ihrer Gruppen emittiert wurden bzw. die
Geschaftsoperationen mit selbigen abgeschlossen wurden.

In Bezug auf die von den Vermdgensverwaltern mitgeteilten Operationen (und die direkten Kontrollen bei zur
Beitragszahlung verpflichteten Arbeitgebern, was die Direktanlage in die Anteile des Strategischen Fonds
Trentino Sudtirol bei der Ausgewogenen Linie betrifft) hat die Finanzkontrollstelle des Fonds eine Reihe von
Uberprifungen durchgefiihrt. Dafiir hat sie auch die Berichte der Depotbank herangezogen, welche diese
nach den durchgefiihrten Kontrollen fir die Bestatigung des Anteilswert zur Verfugung stellt; verschiedene
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Male hat die Finanzkontrollstelle auch bei den Vermdgensverwaltern hinsichtlich derer Mitteilungen
interveniert, um Korrekturen und/oder Ergéanzungen zu fordern.

Im Laufe des Geschéaftsjahres 2015 hat der Rentenfonds in Bezug auf die Vermdgensverwaltung der
einzelnen Investitionslinien (spezifisch fir die Ausgewogene Investitionslinie sowohl was die indirekte
Verwaltung durch die Vermdgensverwalter als auch die direkte Verwaltung durch die Anlage in Anteile des
Strategischen Fonds Trentino Sudtirol betrifft) eine Reihe von An- und Verkaufen von Finanzinstrumenten
getatigt, die gemall dem M.D. Nr. 703/1996 als Operationen ,mit Interessenkonflikt (auch potenziellem)
gelten. Diese Operationen betrafen Finanzinstrumente, deren Emittenten, oft auch nur indirekt, auf eine der
folgenden Kategorien zuriickzufihren sind: (i) Beitragszahler an den Rentenfonds, (ii) Gruppe, der die
Depotbank angehort oder (iiiy Gruppe, der einer oder mehrere der Vermdgensverwalter angehéren. Der
Rentenfonds hat 2015 am Ende jedes Monats, Trimesters und Halbjahres der Aufsichtsbehdrde tUber die
Rentenfonds eine Reihe von Schreiben des Préasidenten zu den durchgefuhrten Operationen und/oder
offenen Positionen in Finanzinstrumenten (inklusive der Teile in OGAV) Ubermittelt, die wie erwahnt als
Operationen ,mit Interessenkonflikt* gemaR dem M.D. Nr. 703/1996 gelten.

Um eine vollstandige, transparente Ubersicht in qualitativer und quantitativer Hinsicht tber die 2015
getatigten Ank&aufe und Verkdufe beim Vermdgen der vier Investitionslinien zu liefern, wurde fir diesen
Bericht die ,Anlage A" verfasst, die essentiellen, integrierenden und notwendigen Bestandteil des Berichts
bildet. Hauptgrund fir das Verfassen der Anlage war die leichtere Lesbarkeit dieses Berichts aufgrund der
grofRen Anzahl der getétigten An- und Verkaufe, die unter anderem auch durch das durchgefihrte Transition
Management bei der Ausgewogenen Investitionslinie in Verbindung mit der Erneuerung der Abkommen fir
die Vermdgensverwaltung und deren Anpassung an die Bestimmungen im M.D. Nr. 166/2014 hinsichtlich
der Limits bei Investitionen notwendig wurden. Die ,Anlage A“, auf die man an dieser Stelle verweist, enthalt
alle Mitteilungen des Prasidenten an die Aufsichtsbehérde Uber die Rentenfonds im Hinblick auf die An- und
Verkaufe 2015 ,mit Interessenkonflikt".

B BEZIEHUNG ZU DEN VERMOGENSVERWALTERN

Auch 2015 gab es einen regen Austausch mit den Vermdgensverwaltern: diese haben dem Fonds
wochentlich die Daten des Investmentportfolios Ubermittelt. Diese Daten wurden konstant von der
Finanzkontrollstelle des Fonds gesichtet und tberprift, auch in Verbindung mit den Daten, die fur diese
Portfolios vom Backoffice, der Depotbank im Rahmen der so genannten “Mehrwertdienste* und dem
Outsourcer fur die Performance- und Risikoberichte zur Verfliigung gestellt werden. Nach den notwendigen
Uberarbeitungen und Bewertungen seitens der Finanzkontrollstelle wurden die qualitativen und quantitativen
Berichte wodchentlich gemeinsam mit einem zusammenfassenden Kommentar an die Mitglieder der
Verwaltungsrates und Aufsichtsrat sowie an den Fondsverantwortlichen geschickt.

Die Finanzkontrollstelle und die Vermdgensverwalter waren standig in Kontakt und haben in Fallen von
kritischen Punkten oder Problematiken bestmdgliche Lésungen ausgearbeitet, um Auswirkungen auf den
Fonds zu verhindern. Die Finanzkontrollstelle hat zudem in den Momenten hoher Volatilitdt an den
Finanzmarkten interveniert, um zu erfahren, welche MaRnahmen getroffen werden/wurden, um den Wert der
Investmentportfolios zu schiitzen und die erhaltenen Informationen an die Fondsorgane weitergegeben.

Im Hinblick auf die Anlage in Anteile des Strategischen Fonds Trentino Sudtirol hat die Finanzkontrollstelle
von der fondsverwaltenden SGR periodisch die Berichte und Informationsflisse erhalten, die im Rahmen
einen eigenen Service Level Agreement zwischen dem Rentenfonds und der SGR vereinbart wurden. Die
Daten zu den Investments, die der Strategische Fonds Trentino Suddtirol getéatigt hat, wurden auch an
Prometeia Advisor SIM weiter gegeben. Diese Gesellschaft wurde damit beauftragt, die Finanzkontrollstelle
bei der Analyse und der Kontrolle dieser Anlage zu unterstitzen und den dreimonatlichen Bericht
auszuarbeiten, der fur die Fondsorgane bestimmt ist.

Jedes Trimester hat sich das Anlagekomitee des Fonds mit den Vermdgensverwaltern getroffen; dabei
wurden nicht nur die Performances, sondern auch die makrodkonomischen Szenarien und das Geschehen
auf den Finanzmarkten analysiert. AuRerdem wurden — sofern notwendig — eventuelle organisatorische und
operative Problematiken angegangen. Problemstellungen im Laufe des Jahres wurden durch Treffen und
regelmaRige Kontakte mit den einzelnen Vermdogensverwaltern und, falls erforderlich, mit dem
Verwaltungsservice und der Depotbank angegangen, wobei, falls notwendig, der Verantwortliche der
Internen Kontrollfunktion miteinbezogen wurde.
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Der Verantwortliche des Fonds wurde im Interesse des Fonds und der Mitglieder und fur die Uberpriifung
der Einhaltung der Gesetzesbestimmungen und der laufenden Vertrdge Uber alle Belange stets informiert
und hat aktiv an den Treffen mit den Vermdgensverwaltern teilgenommen.

B BEZIEHUNG ZUM VERWALTUNGSSERVICE

Wie schon erwéhnt, hat sich die Beziehung zum Verwaltungsservice nicht nur formal, sondern auch
substantiell geéndert.

Mit der Genehmigung des Dekrets des Prasidenten der Region Nr. 84 vom 19. Dezember 2014 betreffend
LAnderungen der mit Dekret des Prasidenten der Region vom 7. September 2010, Nr. 11/L genehmigten
neuen Verordnung betreffend die Modalitaten fir die Anwendung der mit gesetzesvertretendem Dekret vom
12. April 2001, Nr. 221 genehmigten Durchfiihrungsbestimmungen zum Sonderautonomiestatut und des
Regionalgesetzes vom 27. Februar 1997, Nr. 3 mit seinen spateren Anderungen® wurde namlich festgelegt,
dass die Lieferung der organisationstechnischen Dienstleistungen von Pensplan Centrum ,als Unterstltzung
— Koordinierung — Organisation in Zusammenhang mit den materiellen Erfordernissen* der Rentenfonds
verstanden werden kann, die mit der Region Trentino Sudtirol Uber das Pensplan Centrum ein Abkommen
haben, ,aber nicht in der Bestreitung der diesbeziiglichen Kosten bestehen kann.*

Dementsprechend kuimmert sich Pensplan Centrum in Bezug auf seine bestehende Beziehung zum
Rentenfonds Laborfonds seit dem 1. August (nur mehr) um das ,verwaltungs- und buchhaltungstechnische
Funktionieren”, nachdem die erwdhnte Gesetzesbestimmung den Hinweis auf die so genannten
organisationstechnischen Dienstleistungen im Dekret des Prasidenten der Region vom 7. September 2010,
Nr. 11/L mit seinen spéateren Anderungen streicht und betont, dass die Erbringung dieser Dienste durch
Pensplan auch weiterhin mdoglich ist, aber nur gegen Entgelt und ein eigenes Abkommen mit den
vertragsgebundenen Fonds.

Damit der Fonds also weiterhin die Tatigkeiten und Dienstleistungen in Anspruch nehmen kann, die
ursprunglich in der Anlage 5 des Abkommens mit dem Pensplan Centrum festgelegt waren und wie erwahnt
seit dem 1. August 2015 nicht mehr kostenlos zur Verfiigung gestellt werden, hat der Verwaltungsrat in
seinem Haushaltsvoranschlag fir das Geschéftsjahr 2015 entsprechende Mehrkosten veranschlagt (konkret
hat der Verwaltungsrat deshalb beschlossen, fir die gestiegenen Verwaltungskosten den daftr vom
Fondsvermégen zu behebenden Prozentsatz von 0,03% im Jahr 2014 auf 0,04% im Jahr 2015 zu erhéhen).
Im ersten Halbjahr 2015 hat der Fonds aus diesem Grund auch eine Reihe von organisatorischen
Tatigkeiten in Angriff genommen, um die entsprechenden Dienste auch nach dem 1. August 2015 weiterhin
gewahren zu kdnnen. So wurden z.B. entsprechende Vertrage fur die Blros in Bozen und Trient sowie
deren Reinigung, fur das EDV-Outsourcing, fur Strom, Wasser und Telefon sowie die Verwaltung des
Personals und der Fondsorgane abgeschlossen.

2015 konzentrierte sich die Zusammenarbeit mit dem Verwaltungsservice zudem auf die Backoffice-
Dienstleistungen, welche Pensplan Centrum dem Rentenfonds tber die kontrollierte Pensplan Invest SGR
liefert. Der Rentenfonds hat der Verwaltungsservice bei verschiedenen Gelegenheiten darauf hingewiesen,
die Backoffice-Dienstleistungen im Einklang mit den Gesetzesbestimmungen punktlich und korrekt zu
erbringen. Zudem hat man beim Verwaltungsservice um den Abschluss eines Service Level Agreement
innerhalb Ende 2015 angefragt, das die Weise und die Zeitlinien fur diese Dienstleistungen festlegt und die
der Fonds als essentiell fur sein korrektes Funktionieren ansieht.

Im letzten Trimester 2015 hat Pensplan Centrum aufgrund der vorangegangenen Treffen mit dem Fonds und
dessen Kritik formell mitgeteilt, dass Pensplan Centrum ab dem 1. Januar 2016 den Backoffice-Dienst und
die Berechnung des fur die Leistungen bestimmten Nettovermdgens direkt Ubernimmt, indem es den
Betriebszweig der SGR fur den Backoffice-Dienst fur die vertragsgebundenen Rentenfonds ankauft.
Daraufhin hat man mit dem Service ausgearbeitet, wie die genannten Dienstleistungen genau zu erbringen
sind. Wie zuvor vom Verwaltungsrat beschlossen, hat der Fonds im November 2015 mit Pensplan Centrum
das erwahnte Service Level Agreement (nachfolgend auch ,SLA" genannt) abgeschlossen. Dieses verweist
auf das operative Handbuch des Rentenfonds. Der Verwaltungsservice kennt das Handbuch und hat sich
verpflichtet, die entsprechenden Bestimmungen zu beriicksichtigen. Im Rahmen des SLA hat der Fonds als
seinen Referenten den Verantwortlichen fir die Verwaltung und die Kontrolle der Outsourcing-Dienste
angegeben (fur weitere Informationen zur Verstarkung der Personalstruktur im Laufe des Geschéftsjahres
verweist man auf die entsprechenden Textstellen).
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B BEZIEHUNG ZUR DEPOTBANK

Im Fokus der Beziehung zur Depotbank (State Street Bank GmbH — Zweigstelle Italien) standen 2015 wie
schon in den Jahren zuvor eine Reihe von Verbesserungen und/oder Verfeinerungen der erbrachten
Dienstleistungen. Dabei ging es nicht nur um den “Core”-Teil derselben, sondern auch um die “Mehrwert”-
Dienste flir eine noch starker ausgepragte und effizientere Kontrolltatigkeit bei der Vermdégensverwaltung.
An dieser Stelle erinnert man daran, dass gemaR dem Beschluss der Aufsichtsbehdrde Uber die
Rentenfonds (COVIP) vom 16. Méarz 2012 mit der Depotbank vereinbart wurde, dass diese ab 2014 dem
Fonds zusétzliche und neue Dienste liefert. Die Lieferung der Dienste wurde dabei an die veréanderten
Marktbedingungen angepasst sowie an die Standard/Best Practice, die sich in den letzten Jahren enorm
entwickelt hat. Insbesondere gemeint sind dabei die Dienste Soft NAV und Compliance Monitoring
(Berechnung Soft NAV und Kontrolle der nichtzertifizierten Tageslimits unter Verwendung der
Transaktionsinformationen, die von den Vermdgensverwaltern mit der Plattform State Street GP3 mitgeteilt
werden — dabei handelt es sich um eine von den traditionellen Kontrollen der Depotbank unabhangige
Plattform), Limitkontrolle ,Look Through“ (Kontrolle der Limits durch die Durchforschung der Constituents der
Anlagen in OGAV/SICAV/ETF, in die das Vermdgen von Laborfonds investiert ist), Trade Costs Analysis (fur
die Uberpriifung der Wertpapierhandelskosten), Messung und Zuweisung der Performance (so genannte
P&A) und Risk Analytics (basic).

Unter Einbeziehung des Verwaltungsservices und der Vermdgensverwalter hat der Fonds, in erster Linie
durch die Arbeit der Finanzkontrollstelle, Verbesserungen bei den Prozessen und Verfahren angeregt mit
dem Zweck, unter anderem die ha&ndischen Eingriffe zu vermindern und die Zeiten von Ablaufen zu
verringern (als ein Beispiel von vielen wird hier auf die Bescheinigung verwiesen, mit der die Depotbank die
Berechnung des Nettovermdgens fir die Leistungen bestétigt, welche der Verwaltungsservice vornimmt).
Die Depotbank war zudem Hauptansprechpartner des Rentenfonds beim Transition Management bei den
Anlageportfolios der Ausgewogenen Investitionslinie im April/Mai 2015.

B WEITERE INFORMATIONEN ZUM FUNKTIONIEREN DES FONDS UND BESONDERE EREIGNISSE
WAHREND DES GESCHAFTSJAHRES

Nachfolgend weitere Informationen zum Funktionieren des Fonds und besondere Ereignisse 2015:

+ Wie von der Delegiertenversammlung beschlossen, startete 2015 die Rechnungspriifung beim
Rentenfonds; beauftragt wurde damit PricewaterhouseCoopers.

+ Am 22. April 2015 versammelte sich zum ersten Mal die neue Delegiertenversammlung. Sie besteht
aus 60 Mitgliedern (jeweils zur Halfte aus Vertretern der Arbeitnehmer und Arbeitgeber) und bleibt von
2015-2017 im Amt. Dem paritatischen Prinzip folgend hat die Delegiertenversammlung die zwolf
Mitglieder des Verwaltungsrats und die vier effektiven und vier Ersatzmitglieder des Aufsichtsrats
gewahlt.

+ Am 5. Mai 2015 trat erstmals der neue Verwaltungsrat und Aufsichtsrat des Fonds zusammen. Der

Verwaltungsrat hat Gianni Tomasi (als Arbeitnehmervertreter) zum Prasidenten des Fonds und Thomas

Ausserhofer (als Arbeitgebervertreter) zum Vizeprasidenten gewdahlt. Der Aufsichtsrat hat Markus

Kuntner (als Arbeitgebervertreter) zum Prasidenten gewahlt.

Am 30. Juni 2015 trat Andrea Grosselli an die Stelle des Verwaltungsratsmitglieds Franco laneselli.

Im Juli und August 2015 hat der Fonds seine Struktur unter anderem um die ,Verwaltung und Kontrolle

der Outsourcing-Tatigkeiten” erweitert und einen Verantwortlichen fir die Verwaltung und die Kontrollen

der Outsourcing-Téatigkeiten ernannt. Diese Personalaufnahme wurde auch im Hinblick auf die
bevorstehende Pensionierung des Direktors zum Jahresende vorgenommen, um die dadurch
entstehende organisatorische Lucke besser zu schlieRen. Ein weiterer Grund fur die Verstarkung der

Struktur waren die Dienstleistungen und Tatigkeiten gemaf ,Konventionsebene 5" des Abkommens mit

Pensplan Centrum. Diese kann der Rentenfonds Laborfonds aufgrund des Dekrets des Prasidenten der

Region Nr. 84 vom 19.12.2014, auf das schon weiter vorne eingegangen wurde, nicht mehr kostenlos

beanspruchen. Daher wurden zwei weitere Angestellte aufgenommen, die bisher aufgrund des

Abkommens kostenlos vom Pensplan Centrum zur Verfiigung gestellt wurden.

+ Mit Beschluss des Verwaltungsrats vom 24. November 2015 wurde der Auftrag fur die interne
Finanzkontrolle an die Ellegi Consulenza S.p.A. erneuert. Der Auftrag gilt fir den Zeitraum 1. April
2016-31. Méarz 2019.

+ Mit 1. Dezember 2015 hat Ivonne Forno (bis dahin Vizegeneraldirektorin und Verantwortliche der
Finanzkontrolistelle) das Amt des neuen Verantwortlichen Generaldirektors Ubernommen. Forno
gewann das Auswahlverfahren, das durch die Pensionierung von Giorgio Valzolgher notwendig wurde

++
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und dem an dieser Stelle gro3er Dank flr seinen Einsatz fur den Fonds und dessen Mitglieder seit dem
Start von Laborfonds gebuhrt. Ivonne Forno bleibt auch weiterhin Verantwortliche der
Finanzkontrolistelle und wird bei dieser Aufgabe durch die Aufnahme einer weiteren Person im
Geschéftsjahr 2016 unterstuitzt.

Tatigkeit der Fondsorgane: die ordentliche Delegiertenversammlung ist 2015 zwei Mal
zusammengetreten, der Verwaltungsrat traf sich 13 Mal und das Anlagekomitee 8 Mal, davon 4 Mal im
Rahmen der dreimonatlichen Treffen mit den Vermégensverwaltern.

Zusatzliche Informationen zum Funktionieren des Fonds:

+

Mit 1. Januar 2015 wurden die Zahlungsbedingungen fir die Auszahlungen (z.B. Leistungen, Abldsen
und Vorschiisse) gedndert; die Auszahlungen erfolgen nur mehr mittels Uberweisung auf ein
Bankkontokorrent. Seit 1. Februar 2015 werden fir die Verwaltungskosten auf Jahresbasis 0,04% vom
Fondsvermdgen behoben. Die Delegiertenversammlung des Fonds, welche am 22. April 2015 den
Haushaltsvoranschlag 2015 genehmigt hat, hat beschlossen, die Einschreibegebihr in Hohe von 2,58
Euro zulasten des Arbeitnehmers und in Hohe von 2,58 Euro zulasten des Arbeitgebers und den
jahrlichen Mitgliedsbeitrag von 10 Euro beizubehalten. Dieser wird auf 8 Euro reduziert, sofern das
Mitglied die Wahl trifft, sdmtliche Mitteilungen des Fonds alternativ zur ,Briefpost” per E-Mail zu
erhalten.

Am 2. Februar 2015 startete die so genannte ,Direktverwaltung“ fur einen Teil des Vermbgens der
Ausgewogenen Investitionslinie. Die Weichenstellung dafiir erfolgte wie schon beschrieben durch eine
Anderung des Statuts und das so genannte Projekt ,Lokalinvestitionen.” Am 2. Februar unterzeichnete
der Fonds Anteile des Strategischen Fonds Trentino Sudtirol (Linie Trient und Linie Bozen) fur einen
Gegenwert von 53.400.000 Euro. Wie schon erwéhnt, wurde im Laufe des Jahres nur ein Teil dieses
Betrags fallig.

In Verbindung mit dem Start der ,Direktverwaltung” wurde die interne Struktur verstarkt, vor allem der
Teil, der sich mit der Kontrolle und Aufsicht der Vermdgensverwaltung beschéftigt.

In Durchflihrung der betreffenden Beschliisse des Verwaltungsrats Ende 2014 wurden im April 2015 die
Abkommen fur die Vermdgensverwaltung der Ausgewogenen und Dynamischen Investitionslinie
erneuert. Diese Gelegenheit nutzte der Fonds, sich mit 1. Mai an die Limits bei Investitionen gemaR den
Bestimmungen im M.D. 166/2014 anzupassen.

Am 4. Februar 2015 wurde gegen den Fonds Rekurs ex Art. 700 des italienischen Zivilprozessbuches
durch einige Fondsmitglieder als Vertreter einer Gewerkschaftsorganisation, die nicht zu den
Griindungsparteien des Fonds gehort, eingelegt, um die Wahimechanismen des Fonds zu
beanstanden. Nach Aufhebung des Vorbehalts am 16. Februar 2015 hat der Richter die Klage auf
einstweiligen Rechtsschutz abgelehnt, da er die Ausflihrungen der Beschwerdefiihrer als vollstandig
widersprichlich gegeniiber der einschléagigen Dokumentation betrachtete. Daraufhin wurden dem
Fonds 6.749 Euro zzgl. Nebenkosten ausgezahilt.

Mit Bezug auf den Verwaltungsratsbeschluss der Mefop S.p.A. vom 7. Oktober 2014 und der darauf
folgenden Anfrage von Seiten der Mefop S.p.A. hat der Fonds am 8. April 2015 200 seiner 1.500 Aktien
(0,10% des Gesellschaftskapitals) zuriickgegeben. Der Ubertrag erfolgte iiber den Zentralverwahrer
Monte Titoli auf das Konto Dritter Nr. 61004 lautend auf die Banca d’ltalia — partecipazioni azionarie
detenute dal Tesoro per conto dello Stato (ISIN ITO003096879).

Am 1. Juli 2015 sind die Anderungen der Artikel 5, Abs. 1, Buchst. a), b) und c); 7, Abs. 1; 17, Abs. 1;
21, Abs. 7; 24,Abs. 2 und 32, Abs. 2 in Kraft getreten, die von der aufRerordentlichen
Delegiertenversammlung am 26. November 2014 beschlossen und von der Aufsichtsbehdrde Uber die
Rentenfonds (COVIP) mit der Mitteilung Prot. Nr. 3838 vom 25.5.2015 genehmigt wurden. Hauptziel
dieser Anderungen ist, den territorialen Bezug zwischen den Fondsmitgliedern und der Region Trentino-
Sudtirol genauer zu definieren und Bestimmungen einzufihren, die die Tatigkeiten der
Rechnungsprufungsgesellschaft regeln. Mit Beschluss vom 24. November 2015 hat der Verwaltungsrat
des Fonds das Statut geandert, um es den Vorschriffen des Gesetzesdekrets Nr. 78/2015
(umgewandelt in Gesetz Nr. 125/2015) anzupassen, laut dem ab 1. Dezember 2015 der Vorsorgefonds
fur das Personal von privaten Gasunternehmen (so genannter ,Fondo Gas") abgeschafft wird. Fir die
betroffenen Arbeithehmer/innen besteht die Mdglichkeit, den so genannten ehemaligen Fondo-Gas-
Beitrag zulasten des Arbeitgebers in die Zusatzvorsorge einflieBen zu lassen. Zu den letzten
Anderungen hierzu verweist man auf den Absatz ,Besondere Ereignisse nach Abschluss des
Geschéftsjahres"”.
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4+ Im Juli 2015 startete fir die Mitglieder, die in der Provinz Bozen ansassig sind, das Modell ,Bausparen”.

Der Rentenfonds Laborfonds ist dem von der Autonomen Provinz Bozen-Sudtirol geférderten Modell

beigetreten. Es bietet dem Mitglied die Mdglichkeit, auf eine zinsgiinstige Finanzierung fir den Bau, den

Kauf oder die Wiedergewinnung der Erstwohnung zuzugreifen.

Seit August befindet sich der Rechtssitz des Rentenfonds in der R.-Sernesi-Str. 34 in Bozen.

GemalR Beschluss der COVIP vom 16. Marz 2012 zu den ,Richtlinien Uber die Durchfihrung der

Investitionspolitik” hat der Verwaltungsrat auch 2015 das Handbuch (ber die Kontrolle der

Finanzverwaltung des Fonds als integrierenden Bestandteil des operativen Handbuchs des Fonds

aktualisiert und eine Reihe von Aktualisierungen im Dokument zur Anlagepolitik genehmigt. Dieses

Dokument wurde drei Jahre nach der Einfihrung (Dezember 2012) dann bei der Sitzung im Dezember

2015 komplett Uberarbeitet. In Bezug auf die Kontrolle der Vermdgensverwaltung und der Berichte, die

dafur von der Finanzstelle der Pensplan Invest SGR erstellt werden, hat man im zweiten Halbjahr —

auch aufgrund der Tatsache, dass diese Berichte der SGR nicht immer genau den Erwartungen des

Fonds entsprachen — flexiblere Alternativen ausgearbeitet, die perfekt auf die Bedurfnisse des Fonds

aufgrund der Neuausrichtung bei Vermégensverwaltung (z.B. durch die parallele direkte und indirekte

Vermogensverwaltung) abgestimmt sind.

+ Die Uberpriufungen seitens der internen Kontrollfunktion und deren regelmaRige Berichterstattung
waren Anlass fur die Fondsverwaltung und somit fur die Direktion des Fonds, die Prozesse zu
verbessern. Insgesamt haben diese Uberpriifungen eine umsichtige, sparsame Vermogensverwaltung
(auch im Bezug auf die Risikoprofile) und eine effiziente interne Organisation bestétigt. Diese beiden
Faktoren garantieren den Schutz und die Aufwertung des Vermdgens der Mitglieder und tragen zum
guten Image bei, das dieses wichtige regionale Projekt in der Offentlichkeit hat.

+ Am 19. November 2015 wurde der Rentenfonds Laborfonds zum dritten Mal (nach 2010 und 2013) mit
dem ,Best Pension Fund in Italy” bei den IPE Awards 2015 ausgezeichnet. Diese Auszeichnung wurde
von der internationalen Jury fur die Verbesserung der Transparenz, die Kontrolle der Investitionen und
die MalRnahmen zur Unterstitzung der Mitglieder und Unternehmen in der Region, mit besonderem
Bezug auf die Projekte ,Bausparen” und ,Lokalinvestitionen/Strategischer Fonds Trentino Sidtirol”
vergeben.

++

B INFORMATIONEN ZUM ARBEITSUMFELD

GemalR den Bestimmungen des Art. 2428, Absatz 2 des italienischen Zivilgesetzbuches wird darauf
hingewiesen, dass der Fonds seine Téatigkeit unter Berticksichtigung der Bestimmungen des GvD Nr. 81
vom 9. April 2008 (,Einheitstext zur Gesundheit und Sicherheit am Arbeitsplatz, in Umsetzung des Art. 1 des
Gesetzes Nr. 123 vom 3. August 2007 — Amtsblatt Nr. 101 vom 30. April 2008, ordentlicher Zusatz Nr. 108")
und der diesbezlglichen korrigierenden Bestimmungen (GvD Nr. 106 vom 3. August 2009 und darauf
folgende zusétzliche Durchfiihrungsdekrete) ausiibt und alle allgemeinen und aufRerordentlichen
MaRnahmen fur eine geplante und nachhaltige Verbesserung der Arbeitsplatze und den Schutz der
Gesundheit und der Sicherheit der Angestellten ergriffen hat. Nach Abschluss der entsprechenden
Mietvertrage wurden die Biros in der Sernesistr. 34 in Bozen und in der Piazza Erbe in Trient renoviert und
bieten somit den Angestellten ein angemessenes und komfortables Arbeitsumfeld.

B ELEKTRONISCHER DATENSCHUTZ

Der Fonds hat die Sicherheitsstandards bei der Verarbeitung der persdnlichen Daten, sowohl in Papierform
als auch in elektronischer Form (insbesondere den Verwaltungsservice betreffend), gemaR den
Bestimmungen des Sektors weiter verbessert und sich den MafRnahmen zum Schutz der personlichen Daten
gemaR den Bestimmungen des GvD Nr. 196/2003 und nachfolgenden Anderungen laut den darin
enthaltenen Fristen und Modalitaten angepasst.

Wie an anderer Stelle schon beschrieben, erhélt der Rentenfonds vom Pensplan Centrum gewisse, bis
dahin kostenlose Dienstleistungen seit 2015 nicht mehr geliefert. Darunter fallt auch der EDV-Bereich
(Software und Hardware), der nicht in engem Zusammenhang mit der Mitgliederverwaltung und Buchhaltung
steht. Seit Juli 2015 werden deshalb von der Firma Tecnodata Trentina S.r.l. mit Rechtssitz in der Via
Romano Guardini 24 in Trient folgende Dienstleistungen geliefert: Lieferung der technologischen
Infrastruktur, der Hardware und Software sowie des Fernzugriffs auf die IT-Ressourcen des Rentenfonds
beim Datacenter des Outsourcers.
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Aufgrund der getroffenen organisatorischen Entscheidungen (wie eben die Auslagerung der gesamten
Infrastruktur fur Hard- und Software an zwei externe Parteien, die sich gegenseitig ergdnzen — im Konkreten
Pensplan Centrum, das die Daten der Mitglieder und Tecnodata Trentina, die die Daten des Rentenfonds
verwaltet) hat der Fonds bei beiden Parteien um den jeweils aktuellen Datensicherheitsplan angesucht und
erhalten.

B BEZIEHUNG ZzU DEN GRUNDUNGSPARTEIEN

Im Geschéaftsjahr 2015 bestatigte sich der volle Einsatz der Griindungsparteien fir eine gute
Zusammenarbeit und die Teilnahme an den wichtigsten Initiativen des Fonds. Insbesondere hervorzuheben
ist eine Reihe von Informationsveranstaltungen und Betriebsversammlungen, die in Zusammenarbeit mit
dem Fonds abgehalten wurden. Im Laufe des Jahres hat man ein Projekt fur die Anwerbung neuer Mitglieder
durch die Patronate und Steuerbeistandszentren der Griindungsparteien in Angriff genommen. 2016 mochte
man damit operativ werden.

Neue bzw. verstarkte Beziehungen zwischen Vertretern der Griindungsparteien und des Fonds ergaben sich
aus der Erneuerung der Fondsorgane sowie der Ernennung des neuen Generaldirektors mit 1. Dezember
2015; in Summe bilden diese Beziehungen eine optimale Grundlage fir eine zusatzliche Starkung der
Zusammenarbeit und gemeinsame Initiativen.

B BESONDERE EREIGNISSE NACH ABSCHLUSS DES GESCHAFTSJAHRES

4+ Seit Februar 2016 sind die neuen Online-Dienste von Laborfonds auf der Internetseite
www.laborfonds.it verfiigbar. Ziel des Rentenfonds war der noch einfachere, schnellere und effizientere
Kontakt mit den Mitgliedern, Betrieben, Arbeitsberatern sowie Patronaten/Steuerbeistandszentren. Mit
den neuen Online-Diensten kénnen die Mitglieder ihre personlichen Daten kontrollieren und problemlos
andern, die Investitionslinie wechseln (,Switch“), die angelasteten Kosten priifen sowie den Stand der
Position, der Beitragszahlungen (auch jene des Arbeitgebers) und der Bearbeitung von Ansuchen
verfolgen. Zudem hat man Zugriff auf die wichtigsten Mitteilungen des Fonds wie z.B. periodische
Mitteilung, Auszahlungsaufstellung einer Leistung und CUD/CU.

4+ Am 19. Februar ist beim Fonds eine Mitteilung der Aufsichtsbehoérde tber die Rentenfonds (Prot. Nr.
801 vom 9. Februar) mit dem Betreff ,Modifiche statutarie conseguenti all'entrata in vigore della L. n.
125/2015 (soppressione del Fondo Gas). Circolare Covip del 27 gennaio 2016” eingegangen. In
Anwendung des genannten Rundschreibens fordert die Behorde dazu auf, die entsprechenden
Anderungen am Statut laut Mitteilung vorzunehmen und die weiteren Unterlagen des Fonds an diese
Bestimmungen anzupassen. Am 23. Februar hat der Fonds die Anderungen vorgenommen.

4+ Innerhalb dem 16. Februar hat der Rentenfonds folgende Ersatzsteuerbetrage fiir 2015 an die
Provinzen Trient und Bozen Uberwiesen. Die Berechnung der Betrdge erfolgte auf der Basis des
Wohnsitzes der Mitglieder:

Provinz Trient € 6.420.385,99 34,413%
Provinz Bozen € 12.236.476,22 65,587%
Ersatzsteuer insgesamt € 18.656.862,21

B VORHERSEHBARE ENTWICKLUNG DER VERWALTUNG

Fir das Jahr 2016 sind eine Reihe neuer Informationskampagnen zum Thema Vorsorge und zur Bewerbung
des Fonds geplant. Ausgangspunkt hierfir ist die Starkung der strategischen Beziehungen mit den
Griindungsparteien, um die Zusammenarbeit und Abkommen zugunsten des Fonds und seiner Mitglieder
festzulegen.

Auch die Informationsinitiativen in den Unternehmen sollen verstarkt werden, indem entsprechende
Versammlungen und Initiativen organisiert werden: nicht nur, um mehr Birgerinnen und Birger (und deren
zulasten lebende Familienangehorige) zum Fondsbeitritt zu ermutigen, sondern auch um das Vertrauen der
Mitglieder zu starken, indem ihnen die Vorteile aufgezeigt werden, die bei einer Mitgliedschaft entstehen.
Des Weiteren hat der Fonds die Absicht, gemeinsam mit der Pensplan Centrum AG bestimmte Tatigkeiten
auszufuhren und gezielte MaRnahmen zu ergreifen, um die Unterstutzung der Region durch die teilhabende
Gesellschaft ganzlich zu nutzen.
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Wie schon in den vergangenen Jahren ist und bleibt die Partnerschaft mit der Depotbank State Street Bank
GmbH nicht nur fur die sog. ,Core-Tatigkeit, sondern auch fur die ,zuséatzlichen Tatigkeiten und
Dienstleistungen“ von strategischer Wichtigkeit, insbesondere, was die Kontrollberichte der
Finanzverwaltung angeht, die fir den Fonds von besonderem Interesse sind. Auch das Ansuchen, erneut
der Assofondipensione beizutreten, das vom Vorstand der Vereinigung zum Datum des vorliegenden
Geschéaftsberichts gepriift wurde, ist als strategisch zu verstehen (an dieser Stelle soll daran erinnert
werden, dass der Fonds bereits Mitglied der Vereinigung Assoprevidenza ist, die verantwortliche
Generaldirektorin des Fonds Ivonne Forno im Jahr 2015 zum Schiedsrichter ernannt wurde und mit Mefop
zusammenarbeitet, indem sie aktiv an technischen Seminaren und Arbeitsgruppen teilnimmt).

Auch wenn Laborfonds ein gebietsgebundener Rentenfonds ist, kann er vollstandig zu den grofiten
gesamtstaatlichen Rentenfonds auf gesamtstaatlicher Ebene gerechnet werden. Er wirkt propositiv und
proaktiv an allen Dynamiken des gesamten ,Zusatzrentensystems* und des sog. ,Landessystems* mit (hier
soll auf die Investitionen verwiesen werden, die durch die Anlage in den Strategischen Fonds Trentino-
Sudtirol zugunsten der Realwirtschaft der Region Trentino-Sudtirol getétigt wurden und fur die der Fonds ein
Steuerguthaben von 9% erhalt). Als Teil dieses Systems kann und méchte der Fonds die Erfahrungen teilen
und den Austausch und Vergleich zwischen den Fonds, Kérperschaften, Vereinigungen und allen anderen
Einrichtungen nutzen.

Zu guter Letzt soll auf den Vergleich zwischen den Griindungsparteien des Fonds hingewiesen werden,
welcher der Revision und der Aktualisierung des Grindungsabkommens innerhalb des Jahres 2016 dient.
Es soll zeitgemal und entsprechend den Veranderungen der einschldgigen Gesetzgebung gestaltet werden,
um dem Fonds die Moglichkeit zu geben, fir seine Mitglieder und potenziellen Mitglieder auch in Zukunft
eine wertvolle und solide Zusatzrentenform der Arbeitnehmer und Unternehmen in der Region Trentino-
Sudtirol darzustellen.

B SCHLUSSBEMERKUNGEN

Der Verwaltungsrat von Laborfonds ist der Meinung, dass die im Geschéftsjahr 2015 erzielten Ergebnisse
der Vermdgensverwaltung und der administrativen Verwaltung die Stabilitdt des Fonds und die
Nachhaltigkeit des nunmehr vor mehr als fiinfzehn Jahren angelaufenen Projekts zugunsten der
Arbeitnehmerinnen und Arbeitnehmer in der Region Trentino-Sudtirol bestatigen.

Es besteht kein Zweifel darlber, dass die hohe Mitgliederzahl, die gegeniiber dem Potenzial bereits erreicht
wurde (und die entsprechende Schwierigkeit, diese Zahl weiterhin zu erh6hen) und die Konkurrenz durch die
offenen Pensionsfonds und der individuellen Rentenversicherungspléne, dazu fuhren, dass der Fonds neue
Kanéle finden, Initiativen und MalRnahmen ergreifen und eventuelle Synergien nutzen muss, mit denen das
Ziel des Fonds aufgezeigt wird (wie z.B. mit den entstehenden bzw. bereits operativen territorialen
erganzenden Gesundheitsfonds), in einem erweiterten, ergéanzten Welfarekontext.

Sehr geehrte Damen und Herren,

Der Verwaltungsrat ist mit der Arbeit der Direktion und der gesamten Fondsstruktur Uberaus zufrieden. Was
insbesondere die Ergebnisse durch die Verstarkung der Organisation, der Verwaltung und der
Vermdgensverwaltung anbelangt, dankt er flir das entgegengebrachte Vertrauen im ersten Mandatsjahr und
steht fur jegliche Erklarung zum Jahresabschluss des Geschaftsjahres 2015 bereit, dass er hiermit zur
Genehmigung vorlegt.

Trient, 29. Marz 2016
Fur den Verwaltungsrat
Prasident
Gianni Tomasi

Es folgt: ,Anlage A” des Geschéftsberichts des Verwaltungsrats fur das Geschéftsjahr 2015 — Operationen
mit Interessenskonflikt
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B OPERATIONEN MIT INTERESSENSKONFLIKT - ,ANLAGE A” DES GESCHAFTSBERICHTS
DES VERWALTUNGSRATS FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2015

Die vorliegende ,Anlage A", die einen ergdnzenden und grundlegenden Teil des Geschéftsberichts des
Verwaltungsrats fur das Geschéftsjahr 2015 darstellt, dient als Information zu den indirekten (Uber die
Vermogensverwalter) oder direkten (Uber die Ausgewogene Investitionslinie des Strategischen Fonds
Trentino-Sudtirol) Zu- und Verk&aufen von Finanzinstrumenten seitens des Fonds im Laufe des Jahres 2015.
Diese beziehen sich auf das Vermdgen der einzelnen Investitionslinien, die als ,Interessenskonflikt“ im Sinne
der Vorschriften des Ministerialsdekrets Nr. 703/1996 ausgewiesen werden kdnnen.

Die Anlage setzt sich aus den Kopien aller Mitteilungen zusammen, die, unterschrieben vom Prasidenten

des Verwaltungsrats, vom des Rentenfonds der Aufsichtsbehérde der Rentenfonds (COVIP) in Bezug auf
die obengenannten Operationen Gbermittelt wurden.
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. Via della Mostra | Mustergasse, 11/13
O O r O I n S 39100 Bolzano | Bozen
T. 439 0471 31 76 70

Di piu per il tuo futuro F. 4390471317671
Dein Plus far die Zukunft Cod. fisc. | St.-Nr. 94062990216

Spett.le

Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione
Servizio Vigilanza Fondi Pensione

Ufficio Fondi Negoziali

Piazza Augusto Imperatore, 27

00186 Roma

Raccomandata A.R.

Bolzano, 04.03.2015
Prot. n. 723 - LB2015000723/AB

D.M. n. 703 del 21 novembre 1996
Aggiornamenti circa le notizie fornite in relazione alle fattispecie di conflitto di interesse (con
specifico riferimento alle singole operazioni poste in essere nel mese di gennaio 2015)

Spettabile Commissione,
si fa seguito alla nota prot. n. 1085-2011/GV/if, con la quale si fornivano indicazioni circa i criteri che
sarebbero stati seguiti in futuro per la trasmissione degli aggiornamenti in argomento, per comunicare

quanto segue.

SINGOLE OPERAZIONI POSTE IN ESSERE NEL CORSO DEL MESE DI GENNAIO 2015

In data 14 gennaio 2015 il gestore Credit Suisse, relativamente al Comparto Linea Prudente Etica, ha
acquistato obbligazioni IBERDROLA INTL 27GE23 1.125 EUR attraverso un’operazione di acquisto di n.
200.000 obbligazioni, in conflitto di interesse in quanto il gestore era presente nel consorzio di
collocamento.

Di seguito i dettagli dell’'operazione:

ISIN: XS1171541813
nominale acquistato: 200.000

valore unitario dell'obbligazione: 99,393
controvalore posizione acquistata (in Euro): € 198.786

In data 23 gennaio 2015 il gestore BlackRock, relativamente al Comparto Linea Bilanciata, ha venduto
totalmente la posizione detenuta in obbligazioni BNP PARIBAS HOME LOAN BND/LOCAL 3.375 Jan
12, 2017 attraverso I'operazione di vendita di 150.000 obbligazioni, in conflitto di interesse, trattandosi di
emittente riconducibile, seppur in via indiretta, ai soggetti contributori al Fondo Pensione.

Di seguito i dettagli dell’operazione:

ISIN: FR0010843375
nominale venduto: 150.000

valore unitario dell'obbligazione: 106,599
controvalore posizione venduta (in Euro): € 160.106,55

*kk

Si resta a disposizione per eventuali richieste di chiarimento in ordine ai contenuti della presente e si
coglie I'occasione per porgere distinti saluti.

convenzionato con: Fondo pensione complementare per i lavoratori dipendenti dai datori di lavoro operanti nel territorio del Trentino-Alto www.laborfonds.it
vertragsgebunden mit: Adige - Iscritto all'Albo dei fondi pensione con il numero 93 | Zusatzrentenfonds der Beschaftigten von Arbeitgebern, die

SNAPCT ’\ -0 oy im Gebiet Trentino-Siidtirol tatig sind - Eingetragen im Verzeichnis der Rentenfonds unter Nr. 93 info@laborfonds.it
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T. 439 0471 31 76 70

Di piu per il tuo futuro F. 4390471317671
Dein Plus far die Zukunft Cod. fisc. | St.-Nr. 94062990216

Spett.le

Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione
Servizio Vigilanza Fondi Pensione

Ufficio Fondi Negoziali

Piazza Augusto Imperatore, 27

00186 Roma

Raccomandata A.R.
Bolzano, 24.03.2015

Prot. n. 967 - LB2015000967/AB

D.M. n. 703 del 21 novembre 1996
Aggiornamenti circa le notizie fornite in relazione alle fattispecie di conflitto di interesse (con
specifico riferimento alle singole operazioni poste in essere nel mese di febbraio 2015)

Spettabile Commissione,
si fa seguito alla nota prot. n. 1085-2011/GV/if, con la quale si fornivano indicazioni circa i criteri che
sarebbero stati seguiti in futuro per la trasmissione degli aggiornamenti in argomento, per comunicare

quanto segue.

SINGOLE OPERAZIONI POSTE IN ESSERE NEL CORSO DEL MESE DI FEBBRAIO 2015

In data 19 febbraio 2015 il gestore Credit Suisse, relativamente al Comparto Linea Prudente Etica, ha
acquistato obbligazioni NOVARTIS AG - REG SHS attraverso un’operazione di acquisto di n. 5.000
obbligazioni, in conflitto di interesse, trattandosi di emittente riconducibile, seppur in via indiretta, ai
soggetti contributori al Fondo Pensione.

Di seguito i dettagli dell’'operazione:

ISIN: CH0012005267
nominale acquistato: 5.000

valore unitario dell'obbligazione (in CHF): CHF 94,9266
controvalore posizione acquistata (in CHF): CHF 474.823
controvalore posizione acquistata (in Euro): € 447.925

In data 19 febbraio 2015 il gestore BlackRock, relativamente al Comparto Linea Bilanciata, ha venduto
obbligazioni BNP PARIBAS SA BND/CORP Mar 20, 2026 attraverso un’operazione di vendita di n.
700.000 obbligazioni, in conflitto di interesse, trattandosi di emittente riconducibile, seppur in via indiretta,
ai soggetti contributori al Fondo Pensione.

Di seguito i dettagli dell’'operazione:

ISIN: XS1046827405
nominale venduto: 700.000

valore unitario dell'obbligazione: 105,181
controvalore posizione venduta (in Euro): € 755.069

In data 20 febbraio 2015 il gestore Credit Suisse, relativamente al Comparto Linea Prudente Etica, ha
venduto obbligazioni SCHLUMBERGER LTD attraverso un’operazione di vendita di n. 8.000
obbligazioni, in conflitto di interesse, trattandosi di emittente riconducibile, seppur in via indiretta, ai

convenzionato con: Fondo pensione complementare per i lavoratori dipendenti dai datori di lavoro operanti nel territorio del Trentino-Alto www.laborfonds.it
vertragsgebunden mit: Adige - Iscritto all'Albo dei fondi pensione con il numero 93 | Zusatzrentenfonds der Beschaftigten von Arbeitgebern, die
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soggetti contributori al Fondo Pensione.

Di seguito i dettagli dell’operazione:

ISIN: AN8068571086
nominale venduto: 8.000

valore unitario dell'obbligazione (in USD): $ 88,1822
controvalore posizione venduta (in USD): $ 705.092
controvalore posizione venduta (in Euro): €618.068

*kk

Si resta a disposizione per eventuali richieste di chiarimento in ordine ai contenuti della presente e si
coglie I'occasione per porgere distinti saluti.




. Via della Mostra | Mustergasse, 11/13
O O r O r n S 39100 Bolzano | Bozen
T. 439 0471 31 76 70

Di piu per il tuo futuro F. 4390471317671
Dein Plus far die Zukunft Cod. fisc. | St.-Nr. 94062990216

Spett.le

Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione
Servizio Vigilanza Fondi Pensione

Ufficio Fondi Negoziali

Piazza Augusto Imperatore, 27

00186 Roma

Raccomandata A.R.

Bolzano, 15.04.2015
Prot. n. 1255 - LB2015001255/AB

D.M. n. 703 del 21 novembre 1996

Aggiornamenti circa le notizie fornite in relazione alle fattispecie di conflitto di interesse (con
specifico riferimento alle singole operazioni poste in essere nel mese di marzo 2015)

Spettabile Commissione,

si fa seguito alla nota prot. n. 1085-2011/GVI/if, con la quale si fornivano indicazioni circa i criteri che
sarebbero stati seguiti in futuro per la trasmissione degli aggiornamenti in argomento, per comunicare

quanto segue.

SINGOLE OPERAZIONI POSTE IN ESSERE NEL CORSO DEL MESE DI MARZO 2015

In data 5 marzo 2015 il gestore Credit Suisse, relativamente al Comparto Linea Prudente Etica, ha
acquistato obbligazioni WHIRLPOOL 12MZ20 0.625 EUR attraverso un’operazione di acquisto di n. 200.000
obbligazioni, in conflitto di interesse, trattandosi di emittente riconducibile, seppur in via indiretta, ai soggetti
contributori al Fondo Pensione.

Di seguito i dettagli dell'operazione:

ISIN: XS1200845003
nominale acquistato: 200.000

valore unitario dell’obbligazione: 99,574
controvalore posizione acquistata (in Euro): €199.148

In data 10 marzo 2015 il gestore Pioneer, relativamente al Comparto Linea Garantita, ha acquistato
obbligazioni BNP FR 05/19 attraverso un’operazione di acquisto di n. 400.000 obbligazioni, in conflitto di
interesse, trattandosi di emittente riconducibile, seppur in via indiretta, ai soggetti contributori al Fondo
Pensione. Si & deciso di dare comunicazione dell’operazione in via cautelativa, pur non essendoci stata
segnalazione da parte del gestore.

Di seguito i dettagli dell'operazione:

ISIN: XS1069282827
nominale acquistato: 400.000

valore unitario dell’obbligazione: 101,357
controvalore posizione acquistata (in Euro): € 405.040

*kk

Si resta a disposizione per eventuali richieste di chiarimento in ordine ai contenuti della presente e si coglie
I'occasione per porgere distinti saluti.

convenzionato con: Fondo pensione complementare per i lavoratori dipendenti dai datori di lavoro operanti nel territorio del Trentino-Alto www.laborfonds.it
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Di piu per il tuo futuro F. 4390471317671
Dein Plus far die Zukunft Cod. fisc. | St.-Nr. 94062990216

Spett.le

Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione
Servizio Vigilanza Fondi Pensione

Ufficio Fondi Negoziali

Piazza Augusto Imperatore, 27

00186 Roma

Via PEC

Bolzano, 29.05.2015
Prot. n. 2152 - LB2015002152/GT

D.M. n. 703 del 21 novembre 1996
Aggiornamenti circa le notizie fornite in relazione alle fattispecie di conflitto di interesse

Spettabile Commissione,

si fa seguito alla nota prot. n. 1085-2011/GV/if, con la quale si fornivano indicazioni circa i criteri che
sarebbero stati seguiti in futuro per la trasmissione degli aggiornamenti in argomento ed alla nostra recente
comunicazione prot. n. 1171-2015, relativa all'operativita straordinaria di transition management che ha
riguardato la Linea Bilanciata, per comunicare quanto segue.

SINGOLE OPERAZIONI POSTE IN ESSERE NEL CORSO DELL’'INTERO MESE DI APRILE 2015 (PER LA
LINEA GARANTITA, LA LINEA PRUDENTE ETICA E LA LINEA DINAMICA) E FINO AL 16 APRILE 2015
PER LA LINEA BILANCIATA (i.e. giorno precedente alla data di avvio del c.d. transition management)

In data 27 aprile 2015 il gestore Credit Suisse, relativamente al Comparto Linea Prudente Etica, ha
acquistato azioni FOOT LOCKER attraverso un’operazione di acquisto di n. 6.000 azioni, in conflitto di
interesse, trattandosi di emittente riconducibile, seppur in via indiretta, ai soggetti contributori al Fondo
Pensione.

Di seguito i dettagli del’operazione:

ISIN: US3448491049
nominale acquistato: 6.000

valore unitario dell'azione: $ 60,7694
controvalore posizione acquistata (in valuta): $ 364.799
controvalore posizione acquistata (in Euro): € 335.740

SINGOLE OPERAZIONI POSTE IN ESSERE NEL CORSO DEL PERIODO DI TRANSITION
MANAGEMENT PER LA LINEA BILANCIATA (i.e. DAL 17 APRILE AL 21 MAGGIO 2015)

Per quanto riguarda la Linea Bilanciata, come comunicato in data 9 aprile u.s. (rif. nostra prot. n. 1171-
2015), il Consiglio di Amministrazione del Fondo Pensione Laborfonds ha ritenuto di avvalersi del supporto
professionale del team di transition management di BlackRock, incaricato di allineare i portafogli di gestione
della Linea in argomento alle rinnovate guide lines in vigore dal 1° maggio 2015. Il periodo di transition
management ha avuto avvio in data 17 aprile 2015 e si &€ concluso in data 21 maggio 2015: in tale periodo |l
team di transition management, sulla base dei desiderata (in termini di portafogli finali) comunicati dai
rispettivi gestori (i.e. Eurizon Capital SGR e BlackRock), ha allineato i portafogli di gestione effettuando
operazioni di vendita e acquisto di strumenti finanziari, alcune delle quali sono qualificabili come “in conflitto
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di interesse”.

Di seguito si riportano gli identificativi degli strumenti acquistati in tale periodo (i.e. dal 17 aprile al 21 maggio
2015) e classificati in conflitto di interesse, trattandosi di strumenti di emittenti riconducibili, seppur in via
indiretta, ai soggetti contributori al Fondo Pensione.

Portafoglio gestore BlackRock

Cod.ISIN ‘ Descrizione QTA Acquistate
ITO003497168 TELECOM ITALIA 361.070
IT0O003497176 TELECOM ITALIA S P ANEW AS DI RIS 121.718
US9633201069 WHIRLPOOL CORP 3.111

CHO0012138605 ADECCO SA 2.051
DK0010233816 AURIGA INDUSTRIES B 7.683
US1270551013 CABOT CORP. 1.314
SE0000108656 ERICSSON B 197.041
DEOOOEVNKO013 EVONIK INDUSTRIES AG 2.910
NL0010877643 FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV 65.747
DEOOOA13SX22 HELLA KGAA HUECK 731
FR0000052292 HERMES INTERNATIONAL 1.411
FR0004254035 EULER HERMES GROUP SA 464
FR0000121014 LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON S 2.397
CA59162N1096 METRO INC 9.293
DE0007257503 METRO AG 6.345
FR0000121261 MICHELIN 7.427
US594918BB90 MICROSOFT CORP 660.000
XS1001749107 MICROSOFT CORPORATION 1.381.000
AT0000606306 RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG 490
FR0010451203 REXEL STOCK SA 7.416
DE0007037129 RWE AG 54.229
DE0007236101 SIEMENS AG 19.316
US92857WAZ32 VODAFONE GROUP PLC 856.000
X81109802303 VODAFONE GROUP PLC 1.504.000
NL0000395903 WOLTERS KLUWER NV 3.782
X81014704586 BNP PARIBAS SA 1.956.000
X81190632999 BNP PARIBAS SA 1.198.000
FR0000131104 BNP PARIBAS SA 53.528




JP3166000004 EBARA CORP 6.000
US56418H1005 MANPOWERGROUP 2.587
DE0005439004 CONTINENTAL AG 7.005
DE0006219934 JUNGHEINRICH 1.827
Portafoglio gestore Eurizon Capital SGR
FR0011124601 CASINO GUICHARD 300.000
FR0010333385 COMPAGNIE DE ST GOBAIN SA 400.000
XS0937858271 ABN AMRO BANK 750.000
FR0012074284 CASINO GUICHARD 500.000

Di seguito si riportano gli identificativi degli strumenti finanziari venduti in tale periodo (i.e. dal 17 aprile al 21
maggio 2015) e classificati in conflitto di interesse, trattandosi di strumenti di emittenti riconducibili, seppur in
via indiretta, ai soggetti contributori al Fondo Pensione.

Portafoglio gestore BlackRock

Cod.ISIN Descrizione QTA Vendute ‘
DEO00A1G85C2 SIEMENS FINANCIERINGS. 600.000
XS1046827405 BNP PARIBAS SA 1.235.000
XS1079320203 COMPASS GROUP PLC 475.000
Portafoglio gestore Eurizon Capital SGR
‘ Cod.ISIN Descrizione QTA Vendute ‘
FR0011124601 CASINO GUICHARD 300.000
FR0010333385 COMPAGNIE DE ST GOBAIN SA 400.000
XS0937858271 ABN AMRO BANK 750.000
FR0012074284 CASINO GUICHARD 500.000

AGGIORNAMENTO DELLE POSIZIONI IN PARTI DI OICR/ETFE ESISTENTI IN PORTAFOGLIO
SUCCESSIVAMENTE ALLA FINE DEL PERIODO DI TRANSITION MANAGEMENT (i.e. ALLA DATA DEL
22 MAGGIO 2015, PER LA SOLA LINEA BILANCIATA — DATI DEI GESTORI)

Premesso inoltre che, sempre nella nota prot. n. 1085-2011/GV/if, si € riferito in merito ad un invio da parte
del Fondo Pensione di informazioni con cadenza semestrale (con riferimento alla situazione al 30 giugno e
31 dicembre di ogni anno) per le posizioni detenute in parti di OICR/ETF, qualificabili come “in conflitto di
interesse” in relazione alle convenzioni di gestione in essere, si ritiene opportuno fornire di seguito
'aggiornamento degli identificativi degli OICR/ETF presenti nei portafogli di gestione afferenti alla Linea
Bilanciata successivamente alla fine del periodo di transition management attivato sulla Linea Bilanciata (i.e.
alla data del 22 maggio 2015). Quanto precede al fine di fornire un quadro di sintesi circa le posizioni in
essere alla fine del periodo indicato, quadro di riferimento per le successive comunicazioni.



Gestore Cod.ISIN Descrizione [DVEE] Cod.Borsa QTA Portafoglio Val.ATT Totale C/S Euro
EURIZON | LU0956451354 | SSGA GLOBAL TREASURY BDIH | EUR | LUSSEMBURGO | 35.545.754,597 381.772.068,09
EURIZON | LU0826455437 BG GI-EMMK GV BD-X2 USD | LUSSEMBURGO 3.127.133,87 295.413.879,68

BLACK | Luo1473seese | BCF EUROMARKETSFUND X2 | £y || ysSEMBURGO | 713.915,24 21.446.013,81

ROCK EUR

??LOA((::KK IEO0B5781752 ICSINS EUR ULTRASHBD AG | EUR DUBLIN 269.548,32 30.034.390,02

BLACK

ROCK IEOOB3KF 1681 ICS INS EUR LIQ ACC AGY EUR DUBLIN 293.211,09 30.254.143,34

BLACK BGF EMERGING MARKETS FUND

ROCK LU0562137082 X2 EUR EUR | LUSSEMBURGO 1.307.913,00 13.301.475,21

Le posizioni negli OICR/ETF di seguito elencati (riportate alla data del 16 aprile 2015), qualificabili come “in
conflitto di interesse” in relazione alle convenzioni di gestione in essere relativamente alla Linea Bilanciata,
sono state completamente liquidate nel corso del periodo di transition management.

Gestore

Cod.ISIN

Descrizione

Divisa

Cod.Borsa

QTA Portafoglio

Val. ATT Totale C/S Euro

EURIZON | IE00BOM62X26 | ISHARES EUR INFLATION LINKED | EUR| AMSTERDAM 530.673 111.335.195,40
EURIZON | IEOOBKWQOQ14|  SPDR MSCI EUROPE ETF EUR MILANO 84.936 16.438.513,44
EURIZON | IE0031080645 | BLACKROCK EUR CORP BOND |EUR | LUSSEMBURGO |  4.094.658,26 89.427.336,40
EURIZON | IE0031080868 BLACKROCK EURO GOVT | EUR | LUSSEMBURGO | 18.527.049,08 | 418.062.862,49
EURIZON EASYFUND-EQ
EURIZON | LU0130322380 R st EUR | LUSSEMBURGO | 1.507.871,922 201.361.216,46
%{Lc/)xgg LU0147392624 | BGF EUROPEAN FUND X2 EUR | EUR | LUSSEMBURGO |  490.397,99 66.105.649,05
BLACK BGF JAPAN SMALL & MIDCAP
SOk | Luo249423681 Y JPY | LUSSEMBURGO 218.693 11.369.842,90
??'-é\g}f LU0497860428 | BCF JAPAN ':J'-F,Eé EQFUNDX2 | 1oy | | USSEMBURGO | 624.655,74 7.389.769,41
E{'ﬁg}f LU0147381346 | BCF UNITED K(';"é(;DOM FUND X2 | 5gp | LUSSEMBURGO 88.265,07 11.485.877,45
??'g‘g&( LU0147417983 | BCGFUS BAS'%\S”B‘LUE FUND X2 | ysp | LUSSEMBURGO 394.774,36 33.421.845,73
BLACK | |EgoBsBMRos7 | 'SHARES CORE S&PB00UCITS | yo | | oNDRA 24.910 4.493.846,79
ROCK ETF
E;{'-OA&( LU0154237142 | BGF US FLEXIBLE EQ X2 USD | USD | LUSSEMBURGO 868.964,18 24.484.491,60

* La denominazione del fondo BGF JAPAN VALUE FUND X2 JPY & variata in BGF JAPAN FLEX EQ FUND X2 JPY, il codice ISIN &
rimasto invariato.

Si resta a disposizione per eventuali richieste di chiarimento in ordine ai contenuti della presente e si coglie
I'occasione per porgere distinti saluti.

Gianni. Tomasi //Z j
Pr nte cConll
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Di piu per il tuo futuro F. 4390471317671
Dein Plus far die Zukunft Cod. fisc. | St.-Nr. 94062990216

Spett.le

Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione
Servizio Vigilanza Fondi Pensione

Ufficio Fondi Negoziali

Piazza Augusto Imperatore, 27

00186 Roma

Via PEC

Bolzano, 21.07.2015
Prot. n. 3004 - LB2015003004/GT

D.M. n. 703 del 21 novembre 1996
Aggiornamenti circa le notizie fornite in relazione alle fattispecie di conflitto di interesse

Spettabile Commissione,

si fa seguito: (i) alla nota prot. n. 1085-2011/GV/if, con la quale si fornivano indicazioni circa i criteri che
sarebbero stati seguiti in futuro per la trasmissione degli aggiornamenti in argomento; (ii) alla nostra recente
comunicazione prot. n. 1171-2015, relativa all'operativita straordinaria di fransition management che ha
riguardato la Linea Bilanciata ed (iii) alla comunicazione prot. n. 2152-2015, relativa all'aggiornamento circa
le notizie fornite in relazione alla fattispecie di conflitto di interesse, per comunicare quanto segue.

SINGOLE OPERAZIONI POSTE IN ESSERE NEL CORSO DELL'INTERO MESE DI MAGGIO 2015 (PER
LA LINEA GARANTITA, LA LINEA PRUDENTE ETICA E LA LINEA DINAMICA) E DAL 22 al 31 MAGGIO
2015 PER LA LINEA BILANCIATA (i.e. il 22 maggio & infatti il giorno successivo alla data di conclusione del
c.d. transition management)

Di seguito i dettagli delle operazioni di acquisto effettuate dal gestore Credit Suisse, relativamente al
Comparto Linea Prudente Etica, in conflitto di interesse, trattandosi di strumenti di emittenti riconducibili,
seppur in via indiretta, ai soggetti contributori al Fondo Pensione.

CONTROVALORE CONTROVALORE
TIPOLOGIA NOMINALE | VALORE POSIZIONE POSIZIONE
DATA OPERAZIONE ISIN DESCRIZIONE STRUMENTO ACQUISTATO | UNITARIO | AcauisTATA (N | YAYUTA | acquisTATA (N
VALUTA) EURO)
15-mag-15|SE0000255648 |ASSA ABLOY SEK AZIONE 8400 496,03 4.168.734,49|SEK 443.921,59
18-mag-15|XS1237271421 |MCDONALD'S 26MG27 1.875 EUR bl 600.000 99,93 EURO 599,550,00

Di seguito i dettagli delle operazioni di acquisto e di vendita effettuate dal gestore BlackRock, relativamente
al Comparto Linea Bilanciata, in conflitto di interesse, trattandosi di strumenti di emittenti riconducibili, seppur
in via indiretta, ai soggetti contributori al Fondo Pensione.

convenzionato con: Fondo pensione complementare per i lavoratori dipendenti dai datori di lavoro operanti nel territorio del Trentino-Alto www.laborfonds.it
vertragsgebunden mit: Adige - Iscritto all'Albo dei fondi pensione con il numero 93 | Zusatzrentenfonds der Beschaftigten von Arbeitgebern, die

SNAPCT ’\ -0 oy im Gebiet Trentino-Siidtirol tatig sind - Eingetragen im Verzeichnis der Rentenfonds unter Nr. 93 info@laborfonds.it
DENS ! Y an
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DATA TIPOLOGIA NOMINALE VALORE | CONTROVALORE POSIZIONE CONTROVALORE POSIZIONE
OPERAZIONE ISIN DESCRIZIONE STRUMENTO ACQUISTATO | UNITARIO | ACQUISTATA (IN VALUTA) VALUTA ACQUISTATA (IN EURO)
22-mag-15(IT0001137345  [AUTOGRILL S.P.A. AZIONE 1.395,00 8,40 11.745,38| EUR 11.745,38
22-mag-15|FR0000131104 [BNP PARIBAS SA AZIONE 948,00 56,81 53.981,94 EUR 53.981,94]
22-mag-15|DE0005439004 |CONTINENTAL AG AZIONE 371,00 218,03 80.912,84| EUR 80.912,84]
27-mag-15|DE0005439004 |CONTINENTAL AG AZIONE 146,00 216,74 31.653,15| EUR 31.653,15
22-mag-15|/DEO00EVNK013 |[EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 721,00 33,56 24.200,70f EUR 24.200,70]
22-mag-15|NL0010877643  [FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV AZIONE 1.408,00 14,33 20.184,66 EUR 20.184,66|
22-mag-15[FR0000121261  [MICHELIN AZIONE 233,00 102,72, 23.987,99 EUR 23.987,99
22-mag-15|DE0007257503 [METRO AG AZIONE 101,00 32,01 3.234,10 EUR 3.234,10
22-mag-15|FR0000125007 |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 261,00 4330 11.320.26] EUR 11.329,26
22-mag-15[AT0000606306 |RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG AZIONE 142,00 14,99 2.129,32| EUR 2.129,32
22-mag-15|DE0007037129 [RWE AG AZIONE 1.370,00 22,68 31.081,61 EUR 31.081,61
22-mag-15|DE0007236101 [SIEMENS AG AZIONE 616,00 98,12 60.457,71 EUR 60.457,71
27-mag-15|DE0007236101 [SIEMENS AG AZIONE 121,00 97,66 11.820,68| EUR 11.820,68
27-mag-15|DE007257503 |METRO AG AZIONE 60,00 3180 190883 EUR 1.908,83
27-mag-15[AT0000606306 |RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG AZIONE 73,00 14,39 1.050,91| EUR 1.050,91
27-mag-15[FR0000121261  [MICHELIN AZIONE 338,00 102,11 34.592,70 EUR 34.592,70]
27-mag-15|NL0010877643  [FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV AZIONE 568,00 14,62 8.308,07| EUR 8.308,07|
27-mag-15|DEO0OEVNK013 [EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 254,00 34,01 8.641,05 EUR 8.641,05)
27-mag-15|FR0000131104 |BNP PARIBAS SA AZIONE 67500 56,05 37.92010] EUR 37.920,10
27-mag-15|FR0000125007 |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 290,00 43,47 12.636,19] EUR 12.636,19
DATA TIPOLOGIA NOMINALE | VALORE | CONTROVALORE POSIZIONE CONTROVALORE POSIZIONE
OPERAZIONE SN DESCRIZIONE sRuveENTo | venouto  |unmario|  venouta nvaiuta)  |VAUTA] T veEnDuTA (N EURD)
22-mag-15|SE000108656 |ERICSSON B AZIONE 843700 9344 788.089,78| SEK 84.936,96
27-mag-15|SE0000108656 |ERICSSON B AZIONE 1132000 93,77 1.043.51891| SEK 112.468,50
29-mag-15|SE0000108656 |ERICSSON B AZIONE 7967000 95,71 762.307,95| SEK 82.160,84
22-mag-15|US92857WAZ32 |VODAFONE GROUP PLC OBB.NE 856.000,00] 9347 803.805,88| USD 723.986,38
22-mag-15|US9633201069 |WHRLPOOL CORP AZIONE 230,00 192,38 44.24380] USD 39.850,30
27-mag-15(US9633201069 |WHIRLPOOL CORP AZIONE 617,00 186,61 115.128,29| USD 103.689,15,
29-mag-15|US9633201069 |WHRLPOOL CORP AZIONE 420000 185,25 77.79999| USD 70.067,99

Ad integrazione di quanto comunicato con prot. n. 2152-2015, si
effettuate da parte del team di transition management e dal gestore BlackRock con riferimento al portafoglio
del gestore BlackRock - Linea Bilanciata nell’ambito del periodo di transition management. |l gestore
BlackRock ha comunicato al Fondo Pensione solo in data 20 luglio u.s. tali operazioni (di acquisto e vendita)
in strumenti finanziari classificati in conflitto di interesse, trattandosi di strumenti di emittenti riconducibili,
seppur in via indiretta, ai soggetti contributori del Fondo Pensione.

riportano di seguito ulteriori operazioni

DATA TIPOLOGIA NOMINALE VALORE | CONTROVALORE POSIZIONE CONTROVALORE POSIZIONE
OPERAZIONE ISIN DESCRIZIONE STRUMENTO ACQUISTATO _ [UNITARIO | ACQUISTATA (IN VALUTA) VALUTA ACQUISTATA (IN EURO)

24-apr-15|XS0937858271 |ABN AMRO BANK NV OBB.NE 750.000,00] 112,66 844.980,00( EUR 844.980,00)

29-apr-15(FR0000125585 |CASINO GUICHARD PERRACHON SA AZIONE 2.147,00 80,18 172.576,82| EUR 172.576,82

30-apr-15|XS0937858271 |ABN AMRO BANK NV OBB.NE 191.000,00 112,24] 216.539,49| EUR 216.539,49)

30-apr-15(XS0802995166 |[ABN AMRO BANK NV OBB.NE 549.000,00 134,31 770.191,45| EUR 770.191,45

30-apr-15[FR0011765825 |CASINO GUICHARD PERRACHON SA OBB.NE 500.000,00 112,46 565.174,06| EUR 565.174,06
01-mag-15{US85748DAA72 [STATE STREET CAPITAL TRUST IV OBB.NE 379.000,00 87,40 331.928,21 USD 310.184,55]
18-mag-15(XS1237271009 |MCDONALDS CORPORATION OBB.NE 400.000,00 99,53 398.104,00f EUR 398.104,00]
18-mag-15[DE0007257503 |METRO AG AZIONE 154,00 31,00 4.775,86| EUR 4.775,86
18-mag-15|FR0000131104 |BNP PARIBAS SA AZIONE 682,00 56,31 38.489,56| EUR 38.489,56
19-mag-15(DE0005439004 |CONTINENTAL AG AZIONE 303,00 220,17 66.732,55 EUR 66.732,55]
18-mag-15|DE0005439004 |CONTINENTAL AG AZIONE 526,00 211,97 111.527,83| EUR 111.527,83
18-mag-15|DEOOOEVNK013 |EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 237,00 33,18 7.865,36| EUR 7.865,36)
19-mag-15[DEO0OEVNKO013 |EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 248,00 33,33 8.268,37| EUR 8.268,37|
19-mag-15|NL0010877643 |FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV AZIONE 725,00 13,93 10.102,06| EUR 10.102,06
18-mag-15|NL0010877643 |FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV AZIONE 1.271,00 13,55] 17.232,81| EUR 17.232,81
18-mag-15[FR0000121261 |MICHELIN AZIONE 127,00 100,88 12.840,95| EUR 12.840,95
19-mag-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 1.309,00 21,99 28.788,04 EUR 28.788,04]
18-mag-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 2.018,00 21,63 43.666,48| EUR 43.666,48|
19-mag-15[DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 205,00 97,95 20.085,79 EUR 20.085,79)
18-mag-15|DE0007236101 [SIEMENS AG AZIONE 1.415,00 96,16 136.103,12| EUR 136.103,12)
18-mag-15[FR0000125007 |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 353,00 40,74 14.413,97| EUR 14.413,97,
20-mag-15|DE0005439004 |CONTINENTAL AG AZIONE 150,00 219,90 32.994,41| EUR 32.994,41
20-mag-15[DEO00EVNK013 [EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 415,00 33,10 13.740,16| EUR 13.740,16
20-mag-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 1.134,00 22,25 25.236,58| EUR 25.236,58]
20-mag-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 435,00 97,93 42.611,98| EUR 42.611,98
21-mag-15|DE0007236101 [SIEMENS AG AZIONE 722,00 97,71 70.565,54| EUR 70.565,54
21-mag-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 803,00 22,42 18.012,11| EUR 18.012,11
21-mag-15[NL0010877643 [FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV AZIONE 569,00 14,20 8.081,99] EUR 8.081,99
21-mag-15[DEO0OEVNK013 [EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 536,00 33,50 17.963,59| EUR 17.963,59
21-mag-15|DE0005439004 |CONTINENTAL AG AZIONE 241,00 218,84 52.756,53| EUR 52.756,53]
21-mag-15[FR0000131104 [BNP PARIBAS SA AZIONE 129,00 56,29 7.278,64] EUR 7.278,64
DATA TIPOLOGIA NOMINALE VALORE | CONTROVALORE POSIZIONE CONTROVALORE POSIZIONE

OPERAZIONE SN DESCRIZIONE STRUMENTO VENDUTO UNITARIO VENDUTA (IN VALUTA) VALUTA VENDUTA (IN EURO)

18-mag-15|SE0000108656 |ERICSSON B AZIONE 3.553,00 94,81 336.753,54| SEK 36.025,49]
18-mag-15|US9633201069 |WHIRLPOOL CORP AZIONE 557,00 188,59 105.026,87| USD 92.422,31
18-mag-15|NL0000395903 |WOLTERS KLUWER NV AZIONE 682,00 28,00 19.089,52| EUR 19.089,52
19-mag-15|SE0000108656 |ERICSSON B AZIONE 4.901,00] 94,65 463.737,55| SEK 49.610,44]
19-mag-15|US9633201069 |WHIRLPOOL CORP AZIONE 297,00 189,18] 56.182,87| USD 49.439,78|
19-mag-15|NL0000395903 |WOLTERS KLUWER NV AZIONE 245,00 28,56 6.995,25| EUR 6.995,25)
20-mag-15[SE0000108656 [ERICSSON B AZIONE 8.223,00 94,93 780.366,99 SEK 84.104,09]
20-mag-15|NL0000395903 |[WOLTERS KLUWER NV AZIONE 416,00 28,79 11.972,97| EUR 11.972,97
20-mag-15{US9633201069 |WHIRLPOOL CORP AZIONE 386,00 188,93 72.924,89| USD 65.685,08
21-mag-15{US9633201069 |WHIRLPOOL CORP AZIONE 431,00 190,46 82.086,87| USD 73.936,15|
21-mag-15[SE0000108656 [ERICSSON B AZIONE 13.451,00 93,82 1.261.615,74| SEK 135.970,68




SINGOLE OPERAZIONI POSTE IN ESSERE NEL CORSO DEL PRIMO TRIMESTRE 2015 DA PARTE DEL
FONDO STRATEGICO DEL TRENTINO — ALTO ADIGE (INVESTIMENTO DIRETTO DEL FONDO
PENSIONE EFFETTUATO RELATIVAMENTE AL PORTAFOGLIO DELLA LINEA BILANCIATA)

Conseguentemente all'avvio dell'investimento diretto effettuato — in relazione alla Linea Bilanciata — da parte
del Fondo Pensione nel fondo chiuso denominato Fondo Strategico del Trentino — Alto Adige, gestito da
FININT SGR, a partire dal mese di febbraio u.s., si rende noto che, essendo la valorizzazione
dellinvestimento effettuata in via trimestrale da parte della SGR gestore, si provvedera d’ora innanzi a
comunicare, con la medesima cadenza trimestrale, il dettaglio delle operazioni di acquisto o vendita
effettuate in strumenti finanziari classificati/cabili in conflitto di interesse, trattandosi di strumenti di emittenti
riconducibili ai soggetti contributori del Fondo Pensione.

Di seguito il dettaglio dell'operazione di acquisto relativa al primo trimestre 2015:

CONTROVALORE
DATA TIPOLOGIA | NOMINALE
COMPARTO ISIN DENOMINAZIONE VALORE UNITARIO POSIZIONE
OPERAZIONE STRUMENTO|ACQUISTATO ACQUISTATA (N EURO)
19-mar-15[TRENTO [T0004981913 [GPI SPA MINIBOND 1.750.000,00 100,00 1.750.000,00

*kk

Si resta a disposizione per eventuali richieste di chiarimento in ordine ai contenuti della presente e si coglie
I'occasione per porgere distinti saluti.

Gianni. Tomasi /;
Pr nte éi Conll
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Dein' Rlus faridie Zukunft Cod. fisc. | St.-Nr. 94062990216

Spett.le

Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione
Servizio Vigilanza Fondi Pensione

Ufficio Fondi Negoziali

Piazza Augusto Imperatore, 27

00186 Roma

Via PEC
Bolzano, 13.08.2015

Prot. n. 3510 - LB2015003510/GT

D.M. n. 703 del 21 novembre 1996

Aggiornamenti circa le notizie fornite in relazione alle fattispecie di conflitto di interesse (con
specifico riferimento alle singole operazioni poste in essere nel mese di giugno 2015 e alla situazione
complessiva delle posizioni in portafoglio in parti di OICR/ETF al 30 giugno 2015)

Spettabile Commissione,
si fa seguito alla nota prot. n. 1085-2011/GVI/if, con la quale si fornivano indicazioni circa i criteri che

sarebbero stati seguiti in futuro per la trasmissione degli aggiornamenti in argomento, per comunicare
quanto segue.

SINGOLE OPERAZIONI POSTE IN ESSERE NEL CORSO DEL MESE DI GIUGNO 2015

Di seguito i dettagli delle operazioni di acquisto e di vendita effettuate dal gestore BlackRock, relativamente
al Comparto Linea Bilanciata, in conflitto di interesse, trattandosi di strumenti di emittenti riconducibili, seppur
in via indiretta, ai soggetti contributori al Fondo Pensione.

convenzionato con: Fondo pensione complementare per i lavoratori dipendenti dai datori di lavoro operanti nel territorio del Trentino-Alto www.laborfonds.it
vertragsgebunden mit: Adige - Iscritto all'Albo dei fondi pensione con il numero 93 | Zusatzrentenfonds der Beschaftigten von Arbeitgebern, die
~ - P im Gebiet Trentino-Siidtirol tatig sind - Eingetragen im Verzeichnis der Rentenfonds unter Nr. 93 info@laborfonds.it
pensplan®
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DATA TIPOLOGIA NOMINALE | VALORE | CONTROVALORE POSIZIONE CONTROVALORE POSIZIONE
OPERAZIONE ISIN DESCRIZIONE STRUMENTO | AcQuisTATO |UNITARIO| AcQuisTATA (N VALUTA) |YA“YTA| ™ AcQUISTATA (N EURO)
05-giu-15|CHO012138605 |ADECCO SA AZIONE 93,00 74.10 6.893,37] CHF 6.686.60
05-iu-15|FR0000131104 |BNP PARIBAS SA AZIONE 2769.00] 55,30 153.477.80| EUR 153.477,89)
10-giu-15{US2091151041 |CONSOLIDATED EDISON INC AZIONE 200,00 57,80 11.562,12| USD 10.609,01
18-giu-15{US2091151041 |CONSOLIDATED EDISON INC AZIONE 2500 59.20 14.507,14| USD 13.309,86)
19-giu-15{US2091151041 |CONSOLIDATED EDISON INC AZIONE 261,00 59.19 15.450,65 USD 14.175,31
24-iu-15|US2091151041 |CONSOLIDATED EDISON INC AZIONE 11000] 57,90 6.370,02| USD 5.843.84
05-giu-15|SE0000108656 |ERICSSON B AZIONE 597000 96,05 573.590.53| SEK 61.306,50
05-giu-15|NL0010877643 |FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV AZIONE 347600 13,93 48.43521| EUR 48.435.21
29-Giu-15|NL0010877643 |FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV AZIONE 104600 13,32 13.937,42| EUR 13.937.42
05-giu-15|FR0000121014 |LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON'S | AZIONE 123.00] 160,30 19.762,25| EUR 19.762,25
03-iu-15|CA59162N1096 |METRO INC AZIONE 316,00 3435 10.856,84| CAD 7.942.68
04-iu-15|CA59162N1096 |METRO INC AZIONE 443,00 34,67 15.368,02 CAD 11.242,65
05-giu-15|DE0007257503 |METRO AG AZIONE 335,00 3155 10.572.42] EUR 10.572,42
05-iu-15|CA59162N1096 |METRO INC AZIONE 506,00 3467 17.548,08 CAD 12.837,11
09-giu-15|CA59162N1096 [METRO INC AZIONE 387,00 3441 13.320,89| CAD 9.743.59
11-giu-15|CA59162N1096 |METRO INC AZIONE 371,00 3450 12.806,92] CAD 9.367,12
12-giu-15|CA59162N1096 |METRO INC AZIONE 143000 3453 49.409,50| CAD 36.137,59
16-giu-15|CA59162N1096 |METRO INC AZIONE 53500 3415 18.275,60] CAD 13.365,04
18-giu-15|CA59162N1096 |METRO INC AZIONE 243,00 3404 8.274,98| CAD 6.051,19
19-giu-15|CA59162N1096 |METRO INC AZIONE 461,00 3341 15.407.17| CAD 11.266,37]
26-iu-15|CA59162N1096 |METRO INC AZIONE 27000 3395 9.170.33| CAD 6.704,38
29-giu-15|CA59162N1096 |METRO INC AZIONE 32000 3315 10.610,50| CAD 7.756.61
05-iu-15|FR0000121261 |MICHELIN AZIONE 40400 96,56 30.099.96| EUR 30.099,96
05-iu-15|FR0010451203 |REXEL STOCK SA AZIONE 360,00 1527 5500.84) EUR 5.500.84
05-giu-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 295700 2047 60.547,.95| EUR 60.547,95
05-iu-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 1.117.00] 95,58 106.794.80| EUR 106.794,89)
04-giu-15|USB2620KAF03 |SIEMENS FINANCIERINGSMAATSCHAPPW | OBB.NE 700.000,00] 100,21 702.524,67| USD 644.658,30
05-giu-151T0003497168 | TELECOM ITALIA AZIONE 17.966,00 115 20.65439] EUR 20.654,39
05-iu-151T0003497176 [TELECOM ITALIA S P A NEW AS DI RIS AZIONE 5.915.00 0,93 5.507,68] EUR 5.507.68
24-Giu-151T0003497168 | TELECOM ITALIA AZIONE 9.551.00 118 11.244.67| EUR 11.244,67]
25.iu-151T0003497168 | TELECOM ITALIA AZIONE 6.391,00 118 7.528.79] EUR 7.528.79
26-giu-151T0003497168 | TELECOM ITALIA AZIONE 15.642,00 118 18.411,08| EUR 18.411,08)
29-giu-151T0003497168 | TELECOM ITALIA AZIONE 31.967.00 114 36.643.40] EUR 36.643.40
29-Giu-15T0003497176 |TELECOM ITALIA S P A NEW AS DI RIS AZIONE 9.732.00 0,92 8.928.05| EUR 8.928.05
02-giu-15|DE0005439004 |CONTINENTAL AG AZIONE 200 21210 42433 EUR 424,33
02-giu-15|DE0005439004 |CONTINENTAL AG AZIONE 27,00 210.45 5.683.85] EUR 5.683.85
05-iu-15|DE0005439004 |CONTINENTAL AG AZIONE 435,00 206,35 89.789.18| EUR 89.789,18
05-giu-15|DE0006219934 |JUNGHEINRICH AG AZIONE 9200 6113 562565 EUR 5.625.65
11-giu-15|DE000A13SX22 [HELLA KGAA HUECK AZIONE 200 46,04 92.12| EUR 92,12
12-giu-15|DE000A13SX22 [HELLA KGAA HUECK AZIONE 12200 45,25 5521.79] EUR 5.521.79
11-giu-15|DE000A13SX22 [HELLA KGAA HUECK AZIONE 186.00] 46,08 8.572.99| EUR 8.572.99
05-giu-15|DEC0DEVNK013 [EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 7400 3341 9.157,00| EUR 9.157.09
05-giu-15|FR0000052292 |HERMES INTERNATIONAL AZIONE 71,00 346,60 24.665,20] EUR 24.665,20
05-iu-15|US56418H1005 | MANPOWERGROUP AZIONE 130,00 84,78 11.021,73| USD 10.113,76
05-giu-15|FR0000125585 |CASINO GUICHARD PERRACHON SA AZIONE 102,00 71,98 7.358,84| EUR 7.358,84)
05-giu-15|US1255818015 |CIT GROUP INC AZIONE 31,00 4685 15.976,70| USD 14.660,54
16-giu-15US69370C1009 [PTC INC AZIONE 248,00 4143 10.278,09 USD 9.430,08
17-giu-15[US69370C1009 [PTC INC AZIONE 191,00 41,46 7.921,51| USD 7.267,84)
10-giu-15[US69370C1009 [PTC INC AZIONE 331,00 41,98 13.899.72| USD 12.753,91
18-giu-15US69370C1009 [PTC INC AZIONE 31200 4178 13.038,20] USD 11.962,15
19-giu-15US69370C1009 [PTC INC AZIONE 15000 42,37 6.357,38| USD 5.832,62
12-giu-15|ANB0B571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 10100 9047 9.107.71| USD 8.356,70
09-giu-15|ANB06B571086 | SCHLUMBERGER NV AZIONE 200,00 90,10 26.131:64] USD 23.977.78
23.iu-15|ANB0GB571086 | SCHLUMBERGER NV AZIONE 399,00 87,99 35.110.16] USD 32.210.37
23.iu-15|ANB06B571086 | SCHLUMBERGER NV AZIONE 4500 87.73 42.556,33| USD 30.041.56
10-giu-15|AN8068571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 507,00 91.40 46.345,53 USD 42.525,08
05-iu-15|ANB06B571086 | SCHLUMBERGER NV AZIONE 697,00 90.17 62.850.23| USD 57.67263
29-giu-15|ANB06B571086 | SCHLUMBERGER NV AZIONE 844,00 86,06 72.644,09] USD 66.639,07
17-giu-15|AN8068571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 95400 8967 85.567,03| USD 78.506.15
16-giu-15|AN808571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 959,00 8955 85.898,88) USD 78.811,66
22.giu-15|ANB06B571086 | SCHLUMBERGER NV AZIONE 105400 86,91 91.62833| USD 84.061.75
26-iu-15|ANB068571086 | SCHLUMBERGER NV AZIONE 120300 86,64 104.243,32| USD 95.629,97
19-giu-15|AN8068571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 136600 86,96 118.801,16| USD 108.994,98
24-iu-15|ANB068571086 | SCHLUMBERGER NV AZIONE 138400 87,82 121.562,53| USD 111.521,08
25iu-15|ANB068571086 | SCHLUMBERGER NV AZIONE 155900 86,99 135.632,60| USD 124.427,36
18-giu-15|AN8068571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 160400 89,19 143.087,55| USD 131.278,43
05-iu-15|DE0007664005 |VOLKSWAGEN AG AZIONE 69,00 21330 1472212 EUR 14.722.12
05-iu-15|DE0007664039 |VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 393,00 213.90 84.087,92] EUR 84.087,92
29-Giu-15IT0003506190 | ATLANTIA AZIONE 25400 2231 5.674.82] EUR 5.674.82
05-giu-15IT0003506190 |ATLANTIA AZIONE 7000|2245 15.976,16| EUR 15.976,16)
05-giu-15|US 1248572026 _|CBS CORP- CLASS B AZIONE 898,00 61.33 55.076,59] _USD 50.539,38




DATA TIPOLOGIA NOMINALE | VALORE | CONTROVALORE POSIZIONE CONTROVALORE POSIZIONE
OPERAZIONE ISIN DESCRIZIONE STRUMENTO VENDUTO __ |UNITARIO|  VENDUTA (N VALUTA) | YARYTA| ™ VENDUTA (N EURO)
03-giu-15|CH0012138605 |ADECCO SA AZIONE 87.00] 7522 6.542.54] CHF 6.346.08
04-giu-15|CHO012138605 |ADECCO SA AZIONE 15400 75,07 11.556.85| CHF 11.210,01
10-giu-15|CH0012138605 |ADECCO SA AZIONE 17500] 76,29 13.346.76| CHF 12.947.51
120iu-15|FRO000131104 |BNP PARIBAS SA AZIONE 173100 5540 95.872.96| EUR 95.872.96
02-giu-15|SE0000108656 |ERICSSON B AZIONE 491000 9510 466.812,69) SEK 49.892.93
02-giu-15|SE0000108656 |ERICSSON B AZIONE 3200 9551 3.055.36| SEK 326,56
03-iu-15|SE0000108656 |ERICSSON B AZIONE 740400 9450 609.445,15| SEK 74.757.30
04-giu-15|SE0000108656 |ERICSSON B AZIONE 6.826.00] 96,37 657.624,95| SEK 70.287.90
09-giu-15|SE0000108656 |ERICSSON B AZIONE 9.939.00] 9332 927.232.01| SEK 99.106.55
10-giu-15|SE0000108656 |ERICSSON B AZIONE 1833500 93,84 1.720104.38| SEK 183.853,11
11-giu-15|SE0000108656 |ERICSSON B AZIONE 15400 9385 14.448.56| SEK 1.544.34
11.giu-15|SE0000108656 |ERICSSON B AZIONE 19.468,00 93,15 1.812.911.84| SEK 193.774,10)
11.giu-15|SE0000108656 |ERICSSON B AZIONE 589.00 93,91 55.296.28| SEK 5.910.37
12.giu-15|SE0000108656 |ERICSSON B AZIONE 2293500 92.87 2.120.350,50| SEK 227.598,32)
16-giu-15|SE0000108656 |ERICSSON B AZIONE 1877500 91,12 1.710.253,51| SEK 162.807.43
17-giu-15|SE0000108656 |ERICSSON B AZIONE 1537600 90,56 1.392.080,48| SEK 148.799,19)
18-giu-15|SE0000108656 |ERICSSON B AZIONE 1132400 88,82 1.005.481.23| SEK 107.476,39
22-giu-15|SE0000108656 |ERICSSON B AZIONE 9.280.00] 90,64 840.922.11| SEK 89.888,95
17-giu-15|DE0007257503 |METRO AG AZIONE 13800 28,58 3.943.43] EUR 3.943.43
02-giu-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 100] 2098 20.97| EUR 20,97
02-giu-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 24400 21,06 5.136.76| EUR 5.136,76
03-giu-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 30500 2138 6.518.30] EUR 6.518.30
04-giu-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 500,00 2101 10.499.60| EUR 10.499,60)
09-giu-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 43900 19,84 8.707.46| EUR 8.707.46
10-giu-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 458,00 20,25 9.273.83| EUR 9.273.83
11-giu-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 500 2032 101557| EUR 101,57
11-giu-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 94,00 20.21 1899.47| EUR 1.899.47)
11.giu-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 346100 2033 70.352.44) EUR 70.352,44
12-giu-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 427400 20,00 85.440.26] EUR 85.440,26
16-giu-15|DE0007037129 [RWE AG AZIONE 192800 19,49 37.574,12| EUR 37.574,12
17-giu-15|DE0007037129 [RWE AG AZIONE 558,00 19,50 10.876.23| EUR 10.876,23
18-giu-15|DE0007037129 [RWE AG AZIONE 570,00 19.40 11.053,03| EUR 11.053,03
19-giu-15|DE0007037129 [RWE AG AZIONE 41300 1964 8.107.73| EUR 8.107,73
22-giu-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 513,00 1992 10.216.10] EUR 10.216,10
23-giu-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 52400 20,03 10.490,95| EUR 10.490,95
24-giu-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 47900 20,37 9.752.10] EUR 9.752.10
25-giu-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 52300 20,06 10.488.60| EUR 10.488,60)
26-giu-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 286100 19,87 56.838.73] EUR 56.838.73
29-giu-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 260200 19,47 50.637.93] EUR 50.637,93
03-giu-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 13000] 97,00 12.606.38| EUR 12.606,38
04-giu-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 21900 9632 21.087:84) EUR 21.087.84
09-giu-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 14600 93,74 13.681.78| EUR 13.681,78
10-giu-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 13100 9427 12.346.00| EUR 12.346,09
12-0iu-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 460,00 94.35 43.389,04| EUR 43.389,04
16-giu-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 3300 9216 28.836:33] EUR 28.836.33
17-giu-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 158.00] 92,68 14.638.89| EUR 14.638,89)
18-giu-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 80,00  92.46 7.394.47| EUR 7.394.47
24-giu-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 182,00 96,20 17.503,68| EUR 17.503,68)
25.giu-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 19100 9545 18.225.73| EUR 18.225.73
26-giu-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 687,00 9495 65.208.47| EUR 65.208.47
29-giu-15|DE0007236101 [SIEMENS AG AZIONE 72800 9231 67.184,5| EUR 67.184,58
02-giu-15|US9633201069 |WHIRLPOOL CORP AZIONE 173.00] 18813 32.544.70| USD 29.864,65
04-giu-15|NL0000395903 | WOLTERS KLUWER NV AZIONE 251,00 2801 7.027.15| EUR 7.027,15
10-giu-15|NLO000395903 |WOLTERS KLUWER NV AZIONE 32100 2760 8.656.48) EUR 8.856.48
17-giu-15|NLO000395903 |WOLTERS KLUWER NV AZIONE 22600 27,09 6.120.73| EUR 6.120.73
22-giu-15|NL0000395903 | WOLTERS KLUWER NV AZIONE 20500 27,90 5718.76] EUR 5.718.76
26-giu-15|US1270551013 |CABOT CORP. AZIONE 192.00] 40,85 7.841.46| USD 7.193.54
12-giu-15|FRO000125585 |CASINO GUICHARD PERRACHON SA AZIONE 182.00] 73,68 13.405.20| EUR 13.405.29
16-giu-15|FRO000125585 |CASINO GUICHARD PERRACHON SA AZIONE 52100 7230 37.657:36) EUR 37.657.36
04-giu-15|FR0000125585 |CASINO GUICHARD PERRACHON SA AZIONE 86,00 7229 6.214.85] EUR 6.214.85
11-giu-15|FRO000125585 |CASINO GUICHARD PERRACHON SA AZIONE 2500 7522 1.879.94| EUR 1.879,94
09-giu-15|FR0000125585 |CASINO GUICHARD PERRACHON SA AZIONE 167.00] 72,81 12.155.97| EUR 12.155,97]
10-giu-15|FRO000125585 |CASINO GUICHARD PERRACHON SA AZIONE 52000 7417 30.22358| EUR 30.223.58
02-giu-15|FR0000125585 |CASINO GUICHARD PERRACHON SA AZIONE 700 7161 501,12 EUR 501,12
17-giu-15|FRO000125585 |CASINO GUICHARD PERRACHON SA AZIONE 32000 7124 22.789.93] EUR 22.789.93
02-giu-15|FR0000125585 |CASINO GUICHARD PERRACHON SA AZIONE 6500 7193 4.674.02] EUR 4.674,02
11.giu-15|FRO000125585 |CASINO GUICHARD PERRACHON SA AZIONE 49,00 7517 3682.23] EUR 368223
11.giu-15|FRO000125585 |CASINO GUICHARD PERRACHON SA AZIONE 20800 7533 22.44122] EUR 22.441.22
18-giu-15|DK0010233816 |AURIGA INDUSTRIES B AZIONE 994,00 2,26 2.249.64] DKK 301,69
10-giu-15|DK0010233816 |AURIGA INDUSTRIES B AZIONE 8,00 32025 2.561,23| DKK 343.43
11-giu-15|DK0010233816 |AURIGA INDUSTRIES B AZIONE 400 32147 1.285.49| DKK 17237
10-giu-15|DK0010233816 |AURIGA INDUSTRIES B AZIONE 100 320,25 320,15| DKK 42,93
11-giu-15|DK0010233816 |AURIGA INDUSTRIES B AZIONE 322,00 32128 103.420,28| DKK 13.867,61
17-giu-15|DK0010233816 |AURIGA INDUSTRIES B AZIONE 976,00 2,23 2.179,83| DKK 202,32
19-giu-15|DK0010233816 |AURIGA INDUSTRIES B AZIONE 3.995.00 228 9.105.87| DKK 122115
19-giu-15|DK0010233816 |AURIGA INDUSTRIES B AZIONE 40,00 227 90.77| DKK 1217
11iu-15|DK0010233816 |AURIGA INDUSTRIES B AZIONE 700 32050 2.242.83| DKK 300,74
12-giu-15|DK0010233816 |AURIGA INDUSTRIES B AZIONE 357,00 2.20 786,62 DKK 105,48
10-giu-15|DK0010233816 |AURIGA INDUSTRIES B AZIONE 20100 32043 93.216.08| DKK 12.499.14)
16-giu-15|DK0010233816 |AURIGA INDUSTRIES B AZIONE 688,00 2,18 1.499,30| DKK 201,071
03-giu-15|US1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 25800 6230 16.070,93| USD 14.747.35
17-giu-15|US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 10100 5801 5.857.53| USD 5.374.17
22.giu-15|US1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 143.00] 58,34 8.341.19| USD 7.652.38
04-giu-15|US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 26500 6198 16.420,95| USD 15.068,37]
11-giu-15|US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 17500 58.78 10.284.28| USD 9.436.38
16-giu-15|US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 12900 57,87 7.463.45| USD 6.847.67
09-giu-15|US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 289.00] 5965 17.235.41| USD 15.814.81
02-giu-15|US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 36500 6175 22.536.07| USD 20.680,23
10-giu-15|US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 152.00] 59,90 9.103.47| USD 8.353.03
12-giu-15(US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 14500] 58,64 8.501.26| USD 7.800.26
12-giu-15|DE0007664039 [VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 141,000 21451 30.236,50] EUR 30.236,50
10-giu-15{DE0007664039 [VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 30,00 215,06 6.449.91) EUR 6.449,91
29-giu-15|US 1255818015 |CIT GROUP INC AZIONE 380,00 46,60 1770459 USD 16.241,07]
11giu-15{US 1255818015 |CIT GROUP INC AZIONE 354,00 4741 16.780,92| USD 15.397,40)
26-giu-15|US1255818015 |CIT GROUP INC AZIONE 630,00 47,22 29.743,26] USD 27.285,65
25.iu-15|US1255818015 |CIT GROUP INC AZIONE 278,00 47,50 13.202,25| USD 12.111,54
24-giu-15|US 1255818015 |CIT GROUP INC AZIONE 233,00 47,70 11.111,37] USD 10.193,54
23-giu-15|US 1255818015 |CIT GROUP INC AZIONE 15600 47,74 7.44532| USD 6.830,40
12-giu-15]US 1255818015 _|CIT GROUP INC AZIONE 197,000 47,29 9.311,87] USD 8.544,03




Ad integrazione di quanto comunicato con prot. n. 2152-2015 e n. 3004-2015, si riportano di seguito ulteriori
operazioni effettuate da parte del team di fransition management e dal gestore BlackRock con riferimento al
portafoglio del gestore BlackRock - Linea Bilanciata nell’ambito del periodo di transition management e della
restante parte del mese di maggio 2015. A fronte di ulteriori controlli effettuati da parte del Fondo Pensione,
anche con l'intervento della banca depositaria, il gestore BlackRock ha comunicato al Fondo Pensione, solo
in data 7 agosto u.s., tali/ulteriori operazioni (di acquisto e vendita) in strumenti finanziari classificati in
conflitto di interesse, trattandosi di strumenti di emittenti riconducibili, seppur in via indiretta, ai soggetti
contributori del Fondo Pensione.

DATA ISIN DESCRIZIONE TIPOLOGIA NOMINALE VALORE | CONTROVALORE POSIZIONE VALUTA CONTROVALORE POSIZIONE
OPERAZIONE STRUMENTO ACQUISTATO _[UNITARIO | ACQUISTATA (IN VALUTA) ACQUISTATA (IN EURO)

29-apr-15|{AN8068571086 [SCHLUMBERGER NV AZIONE 14.062,00 94,28 1.326.428,24| USD 1.239.571,98

29-apr-15|DE0007664005 [VOLKSWAGEN AG AZIONE 881,00, 227,90 200.880,29[ EUR 200.880,29)
19-mag-15|DE0007664005 |VOLKSWAGEN AG AZIONE 57,00 230,21 13.126,01] EUR 13.126,01
18-mag-15|DE0007664005 |VOLKSWAGEN AG AZIONE 104,00 220,96 22.987,14] EUR 22.987,14]

29-apr-15|DE0007664039 [VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 7.223,00 230,75 1.667.540,60| EUR 1.667.540,60]
18-mag-15|DE0007664039 |VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 531,001 221,07, 117.423,87[ EUR 117.423,87|

29-apr-15(IT0003506190  [ATLANTIA AZIONE 13.959,00 24,90 348.100,47| EUR 348.100,47|

29-apr-15|US 1248572026 [CBS CORP- CLASS B AZIONE 19.379,00 62,77 1.217.028,04| USD 1.137.335,45

29-apr-15{US 1255818015 [CIT GROUP INC AZIONE 7.129,00 44,62 318.255,03| USD 297.415,27|

30-apr-15|US87612EBB11 |TARGET CORPORATION OBB.NE 489.000,00 102,05 503.074,24| USD 470.125,79
22-mag-15[US69370C1009 [PTC INC AZIONE 369,001 41,23 15.218,89| USD 13.707,62)
20-mag-15(DE0007664005 [VOLKSWAGEN AG AZIONE 43,00 231,12 9.941,08] EUR 9.941,08
27-mag-15[DE0007664005 [VOLKSWAGEN AG AZIONE 54,00 226,39 12.228,50 EUR 12.228,50)
21-mag-15[DE0007664005 [VOLKSWAGEN AG AZIONE 69,00 229,01 15.806,11] EUR 15.806,11
22-mag-15[DE0007664005 [VOLKSWAGEN AG AZIONE 95,00 229,14 21.774,94] EUR 21.774,94]
22-mag-15(DE0007664039 |VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 50,00 229,77 11.492,11] EUR 11.492,11
27-mag-15[DE0007664039 |VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 98,00 227,20 22.272,55| EUR 22.272,55]
DATA TIPOLOGIA NOMINALE VALORE | CONTROVALORE POSIZIONE CONTROVALORE POSIZIONE

OPERAZIONE SN DESCRIZIONE STRUMENTO VENDUTO UNITARIO VENDUTA (IN VALUTA) VALUTA VENDUTA (N EURO)

21-mag-15(US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 111,00 61,80 6.859,01| USD 6.177,95
27-mag-15(US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 116,00 62,22 7.216,56) USD 6.499,52
18-mag-15|US1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 118,00 60,29 7.113,25| USD 6.645,72
19-mag-15|US1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 97,00 60,68 5.884,73| USD 5.497,87
18-mag-15|AN8068571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 90,00 92,42 8.316,34| USD 7.769,74
27-mag-15[US 1255818015 [CIT GROUP INC AZIONE 153,00 46,62 7.131,62| USD 6.423,02
18-mag-15)US1255818015 |CIT GROUP INC AZIONE 208,00, 46,39 9.647,88] USD 9.013,76

Si comunica inoltre che in data 9 giugno 2015 il gestore BlackRock, relativamente al Comparto Linea
Dinamica, ha aperto una posizione, acquistando quote nel fondo BGF EMERGING MKTS BD X2 EUR HDG,
in conflitto di interesse perché strumento finanziario emesso dal gruppo di appartenenza del gestore.

Di seguito i dettagli dell’'operazione:

ISIN: LU0343170543
nominale acquistato: 424.995,56
valore unitario della quota: € 16,6
controvalore posizione acquistata: €7.054.926,3

Si comunica che in data 9 giugno 2015 il gestore BlackRock, relativamente al Comparto Linea Dinamica, ha
venduto totalmente la posizione detenuta nellETF ISHARES EURO INFLATION LINKED GOVT attraverso
un’operazione di vendita di n. 6.033 azioni, in conflitto di interesse in quanto trattasi di emittente riconducibile
al gruppo di appartenenza del gestore.

Di seguito i dettagli dell’operazione:

ISIN: IEOOBOM62X26
nominale venduto: 6.033

valore unitario dell’azione: € 197,996
controvalore posizione venduta: € 1.194.509,87

Si comunica che in data 9 giugno 2015 il gestore BlackRock, relativamente al Comparto Linea Dinamica, ha
venduto totalmente la posizione detenuta nellETF ISHARES CORE S&P 500 UCITS ETF attraverso
un’operazione di vendita di n. 8.630 azioni, in conflitto di interesse in quanto trattasi di emittente riconducibile
al gruppo di appartenenza del gestore.

Di seguito i dettagli dell’operazione:

ISIN: IEOOB5BMR087
nominale venduto: 8.630



valore unitario dell’azione: USD 191,0305
controvalore posizione venduta (in valuta): USD 1.648.345,93
controvalore posizione venduta (in Euro): € 1.512.483,83

Si comunica che in data 9 giugno 2015 il gestore BlackRock, relativamente al Comparto Linea Dinamica, ha
venduto totalmente la posizione detenuta nel fondo BGF US BASIC VALUE FUND X2 USD attraverso
un’operazione di vendita di n. 30.387,35 quote, in conflitto di interesse in quanto trattasi di emittente
riconducibile al gruppo di appartenenza del gestore.

Di seguito i dettagli dell'operazione:

ISIN: LU0147417983
nominale venduto: 30.387,35

valore unitario della quota: USD 89,54
controvalore posizione venduta (in valuta): USD 2.720.883,32
controvalore posizione venduta (in Euro): € 2.496.619,16

Si comunica che in data 9 giugno 2015 il gestore BlackRock, relativamente al Comparto Linea Dinamica, ha
venduto totalmente la posizione detenuta nel fondo BGF US FLEXIBLE EQ X2 USD attraverso
un’operazione di vendita di n. 86.933,87 quote, in conflitto di interesse in quanto trattasi di emittente
riconducibile al gruppo di appartenenza del gestore.

Di seguito i dettagli dell’operazione:

ISIN: LU0154237142
nominale venduto: 86.933,87

valore unitario della quota: USD 29,78
controvalore posizione venduta (in valuta): USD 2.588.890,65
controvalore posizione venduta (in Euro): € 2.375.505,76

Si comunica che in data 9 giugno 2015 il gestore BlackRock, relativamente al Comparto Linea Dinamica, ha
venduto totalmente la posizione detenuta nel fondo BGF UNITED KINGDOM FUND X2 GBP attraverso
un’operazione di vendita di n. 6.965,19 quote, in conflitto di interesse in quanto trattasi di emittente
riconducibile al gruppo di appartenenza del gestore.

Di seguito i dettagli dell’operazione:

ISIN: LU0147381346
nominale venduto: 6.965,19

valore unitario della quota: GBP 91,51
controvalore posizione venduta (in valuta): GBP 637.384,54
controvalore posizione venduta (in Euro): € 889.481,28

POSIZIONI IN PORTAFOGLIO IN PARTI DI OICR/ETE - AGGIORNAMENTI E SITUAZIONE
COMPLESSIVA AL 30 GIUGNO 2015

Premesso inoltre che, sempre nella nota prot. n. 1085-2011/GV/if, si €& riferito in merito ad un invio da parte
del Fondo Pensione di informazioni con cadenza semestrale (con riferimento alla situazione al 30 giugno e
31 dicembre di ogni anno) per le posizioni detenute in parti di OICR/ETF, qualificabili come “in conflitto di
interesse” in relazione alle convenzioni di gestione in essere, si fornisce di seguito 'aggiornamento alla data
del 30 giugno 2015.

Comparto Linea Bilanciata

Gestore Cod.ISIN Descrizione i QTA Portafoglio Val.ATT Totale C/S Euro
EURIZON | LU0956451354 | SSGA GLOBAL TREASURY BDIH | EUR | LUSSEMBURGO | 36.583.614,82 390.713.006
EURIZON | LU0826455437 BG GI-EMMK GV BD-X2 USD | LUSSEMBURGO | 3.249.309,12 306.606.539

ek | Luota73sessy | BOFEUROMARKETSFUNDXZ g r || yssemBURGO | 713.915,24 20.589.316




??Lo/-\gg IE00B5781752 ICS INS EURULTRASHBD AG |EUR DUBLINO 359.548,32 40.049.117
BLACK BGF EMERGING MARKETS FUND

ROCK LU0562137082 X2 EUR EUR | LUSSEMBURGO 1.307.913 12.542.886
BLACK

ROCK IEOOB3KF 1681 ICS INS EUR LIQ ACC AGY EUR DUBLINO 244.751,38 25.251.905

Comparto Linea Dinamica

Gestore Cod.ISIN Descrizione Divisa Cod.Borsa QTA Portafoglio Val.ATT Totale C/S Euro

LU0147386659 | BCFEUROMARKETSFUND X2 | ¢ \)p || ysSSEMBURGO | 267.278,44 7.708.310
ROCK EUR
BR"OAS}L( LU0147392624 | BGF EUROPEAN FUND X2 EUR | EUR | LUSSEMBURGO |  55.934,37 7.240.704
BLACK BGF JAPAN SMALL & MIDCAP
P OK | Luo249423681 YA JPY | LUSSEMBURGO |  14.588,93 708.630
?{Lé\gﬁ LU0298377911 | BGF EURO BOND FUND X2 EUR | EUR | LUSSEMBURGO |  243.419,85 7.073.781
??LC?C():}L( LU0414062595 | BGF EURO CORP BOND X2 EUR | EUR | LUSSEMBURGO |  174.420,74 2.834.337
BLACK ISHARES EURO GOVERNMENT
LK | 1E00BawxIs64 oS GOV EUR| LONDRA 35.043 4.219.528
?{LOA&L( LU0526928493 | BGF FLEX'BLEEMELT' ASSETXZ | £yr | LUSSEMBURGO |  2.033.932,8 31.241.208
Eg_gg&( LU0343170543 | BCGF EMERG',’;‘SGMKTS X2EUR | EUR | LUSSEMBURGO | 424.995,56 7.054.926

Comparto Linea Garantita

Gestore Cod.ISIN Descrizione Divisa Cod.Borsa QTA Portafoglio Val.ATT Totale C/S Euro

PIONEER | LU0607744801 PIONEER INSTITUTIONAL 28 EUR | LUSSEMBURGO 7.700 10.971.884

SINGOLE OPERAZIONI POSTE IN ESSERE NEL CORSO DEL SECONDO TRIMESTRE 2015 DA PARTE
DEL FONDO STRATEGICO DEL TRENTINO — ALTO ADIGE (INVESTIMENTO DIRETTO DEL FONDO
PENSIONE EFFETTUATO RELATIVAMENTE AL PORTAFOGLIO DELLA LINEA BILANCIATA)

Premesso infine che, nella comunicazione prot. n. 3004 - LB2015003004/GT, si € riferito in merito ad un
invio da parte del Fondo Pensione di informazioni relative all'investimento diretto (effettuato da parte del
Fondo Pensione — in relazione alla Linea Bilanciata — nel fondo chiuso denominato Fondo Strategico del
Trentino — Alto Adige gestito da FININT SGR) con cadenza trimestrale (essendo la valorizzazione
dellinvestimento effettuata in via trimestrale da parte della SGR gestore) con il dettaglio delle operazioni di
acquisto o vendita effettuate in strumenti finanziari classificati/cabili in conflitto di interesse, trattandosi di
strumenti di emittenti riconducibili ai soggetti contributori del Fondo Pensione, si provvede a fornire di seguito
il dettaglio di un’operazione di acquisto relativa al secondo trimestre 2015:

DATA TIPOLOGIA NOMINALE CONTROVALORE POSIZIONE
OPERAZIONE SIN DENOMINAZIONE STRUMENTO ACQUISTATO VALORE UNITARIO ACQUISTATA (N EURO)
12-giu-15/1T0005118531 [CARTIERE VILLA LAGARINA SPA MINIBOND 5.000.000 100 5.000.000,00

Si resta a disposizione per eventuali richieste di chiarimento in ordine ai contenuti della presente e si coglie
I'occasione per porgere distinti saluti.

Gianni. Tomasi 7
Pr nte fé Conl
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Dein Plus flr die Zukunft Cod. fisc. | St.-Nr. 94062990216

Spett.le

Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione
Servizio Vigilanza Fondi Pensione

Ufficio Fondi Negoziali

Piazza Augusto Imperatore, 27

00186 Roma

Via PEC
Bolzano, 25.08.2015
Prot. n. 3731 - LB2015003731/GT

D.M. n. 703 del 21 novembre 1996
Aggiornamenti circa le notizie fornite in relazione alle fattispecie di conflitto di interesse (con
specifico riferimento alle singole operazioni poste in essere nel mese di luglio 2015)

Spettabile Commissione,
si fa seguito alla nota prot. n. 1085-2011/GVI/if, con la quale si fornivano indicazioni circa i criteri che

sarebbero stati seguiti in futuro per la trasmissione degli aggiornamenti in argomento, per comunicare
quanto segue.

SINGOLE OPERAZIONI POSTE IN ESSERE NEL CORSO DEL MESE DI LUGLIO 2015

Un’operazione di frazionamento e sostituzione con nuove azioni del titolo ASSA ABLOY AB ha determinato
la variazione dellISIN e del nominale della posizione frutto dell’acquisto effettuato nel mese di maggio u.s.
da parte del gestore Credit Suisse (e comunicato con prot. n. 3004-2015/GT), relativamente al Comparto
Linea Prudente Etica, in conflitto di interesse, trattandosi di strumenti di emittente riconducibile, seppur in via
indiretta, ai soggetti contributori al Fondo Pensione. L’attuale ISIN &€ SE0007100581 (in precedenza era
SE0000255648), per un nominale di 25.200 azioni (prima dell’operazione di frazionamento il nominale era
pari a 8.400 azioni).

Di seguito i dettagli delle operazioni di acquisto e di vendita effettuate dal gestore BlackRock, relativamente
al Comparto Linea Bilanciata, in conflitto di interesse, trattandosi di strumenti di emittenti riconducibili, seppur
in via indiretta, ai soggetti contributori al Fondo Pensione.

convenzionato con: , Fondo pensione complementare per i lavoratori dipendenti dai datori di lavoro operanti nel territorio del Trentino-Alta www.laborfonds.it
vertragsgebunden: mit: Adige - Iscritto allAlbo dei fondi pensione con il numero 93 | Zusatzrentenfonds der Beschaftigten von Arbeitgebern, die
i wg im Gebiet Trentino-Siidtirol tatig sind - Eingetragen im Verzeichnis der Rentenfonds unter Nr. 93 info@laborfonds.it
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R A Cod. fisc. | St.-Nr. 94062990216
DATA TIPOLOGIA NOMINALE VALORE | CONTROVALORE POSIZIONE CONTROVALORE POSIZIONE
OPERAZIONE ISIN DESCRIZIONE STRUMENTO ACQUISTATO UNITARIO ACQUISTATA (IN VALUTA) VALUTA ACQUISTATA (IN EURO)
22-lug-15|US88579Y1010 [3M CO AZIONE 103,00 155,18 15.984,54| USD 14.394,33
02-lug-15(IT0003506190 ATLANTIA AZIONE 512,00 22,42 11.493,04| EUR 11.493,04
01-lug-15|1T0001137345 AUTOGRILL S.P.A. AZIONE 607,00 7,67 4.659,25| EUR 4.659,25|
02-lug-15(IT0001137345 AUTOGRILL S.P.A. AZIONE 773,00 7,61 5.892,50| EUR 5.892,50
09-lug-15|FR0000131104 |BNP PARIBAS SA AZIONE 673,00 52,23 35.230,82| EUR 35.230,82]
21-lug-15[FR0000131104 |BNP PARIBAS SA AZIONE 120,00 57,26 6.886,58| EUR 6.886,58
07-lug-15|US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 145,00 55,00 7.975,91| USD 7.183,84]
10-lug-15|US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 263,00 54,62 14.367,48| USD 12.940,18|
13-lug-15(US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 468,00 55,50 25.977,37| USD 23.395,79
14-lug-15|US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 969,00 55,51 53.811,00| USD 48.462,73|
15-lug-15(US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 1.057,00 55,50 58.686,02| USD 52.852,53|
16-lug-15|US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 1.633,00 55,58 90.783,37| USD 81.758,28|
17-lug-15(US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 1.358,00 54,40 73.889,73| USD 66.543,22]
21-lug-15(US1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 1.275,00] 53,96 68.810,99| USD 61.966,18|
22-lug-15|US 1248572026 [CBS CORP- CLASS B AZIONE 1.268,00 54,01 68.513,08| USD 61.697,10
23-lug-15(US1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 426,00 53,76 22.904,02| USD 20.625,16
24-lug-15|US 1248572026 [CBS CORP- CLASS B AZIONE 462,00 53,29 24.633,19| USD 22.181,99
27-lug-15(US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 5.609,00 52,76 296.041,34| USD 266.572,33)
27-lug-15|US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 777,00 52,84/ 41.070,36| USD 36.982,07
28-lug-15(US1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 322,00 52,92 17.043,65| USD 15.346,86
09-lug-15|FR0000125007 |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 205,00 39,47 8.109,28| EUR 8.109,28
01-lug-15[XS1255436005 |DH EUROPE FINANCE SA OBB.NE 375.000,00 99,65 373.691,25| EUR 373.691,25
01-lug-15|XS 1255436187 |DH EUROPE FINANCE SA OBB.NE 390.000,00! 99,88 389.524,20| EUR 389.524, 20
27-lug-15(US2635341090 |E | DU PONT DE NEMOURS AZIONE 4.868,00 56,66 275.894,87| USD 248.431,31
17-lug-15|DEOOOEVNKO013 [EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 243,00 36,06 8.766,33] EUR 8.766,33
21-lug-15|DEOOOEVNKO013 [EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 534,00 36,77 19.641,07| EUR 19.641,07
22-lug-15|DEOOOEVNKO013 |[EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 235,00 36,54 8.589,15| EUR 8.589,15
23-lug-15|DEO0OEVNKO013 |[EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 357,00 36,43 13.009,98| EUR 13.009,98]
24-lug-15|DEO0OEVNKO013 |[EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 212,00 36,40 7.718,77| EUR 7.718,77]
27-lug-15|DEO0OEVNKO013 |[EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 348,00 35,36 12.307,82| EUR 12.307,82]
28-lug-15|DEO0OEVNKO013 |[EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 263,00 35,64 9.376,68] EUR 9.376,68
30-lug-15|DEOOOEVNKO013 |[EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 420,00 35,97 15.109,96| EUR 15.109,96
01-lug-15|NL0010877643 |FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV AZIONE 1.356,00 13,27 18.002,91| EUR 18.002,91
02-lug-15|NL0010877643 |FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV AZIONE 2.591,00 13,15 34.076,95| EUR 34.076,95)
09-lug-15|NL0010877643 |FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV AZIONE 59,00 12,45 734,63 EUR 734,63
09-lug-15|NL0010877643 |FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV AZIONE 1.360,00 12,70 17.278,68| EUR 17.278,68]
02-lug-15|FR0000052292 |HERMES INTERNATIONAL AZIONE 23,00 336,23 7.751,04| EUR 7.751,04]
09-lug-15|FR0000052292 |HERMES INTERNATIONAL AZIONE 42,00 329,91 13.888,20| EUR 13.888,20]
16-lug-15(F10009013403  [KONE AZIONE 164,00 35,75 5.863,97| EUR 5.863,97|
17-lug-15[F10009013403 KONE AZIONE 257,00 38,19 9.819,03| EUR 9.819,03
22-lug-15|FI0009013403 KONE AZIONE 208,00 37,05 7.709,52| EUR 7.709,52]
23-lug-15|F10009013403 KONE AZIONE 176,00 37,41 6.586,32| EUR 6.586,32
24-lug-15[FI0009013403  [KONE AZIONE 1.822,00 37,66 68.632,73| EUR 68.632,73]
27-lug-15|F10009013403 KONE AZIONE 876,00 36,76 32.209,41| EUR 32.209,41
28-lug-15[FI0009013403  [KONE AZIONE 2.154,00 36,87 79.438,78| EUR 79.438,78]
30-lug-15|FI0009013403 KONE AZIONE 2.625,00 37,87 99.436,21| EUR 99.436,21
09-lug-15(FR0000121014  |LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON S AZIONE 570,00 152,62 87.194,17| EUR 87.194,17|
21-lug-15|FR0000121014  [LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON S AZIONE 87,00 169,23 14.756,92| EUR 14.756,92
22-lug-15(FR0000121014 |LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON S AZIONE 90,00 167,50 15.109,67| EUR 15.109,67|
23-lug-15|FR0000121014  |[LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON S AZIONE 52,00 167,62 8.736,19| EUR 8.736,19
24-lug-15[FR0000121014 |LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON S AZIONE 79,00 168,03 13.304,83| EUR 13.304,83|
28-lug-15|FR0000121014  [LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON S AZIONE 50,00 165,55 8.296,74| EUR 8.296,74|
30-lug-15(FR0000121014 |LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON S AZIONE 104,00 168,99 17.615,78| EUR 17.615,78|
24-lug-15|CH0038863350 [NESTLE SA AZIONE 162,00 72,31 11.718,17| CHF 11.182,37
28-lug-15[CH0038863350 |NESTLE SA AZIONE 204,00 71,69 14.628,56| CHF 13.961,08]
30-lug-15|CH0038863350 |NESTLE SA AZIONE 8.941,00 72,99 652.794,90| CHF 623.039,72
23-lug-15(US6541061031 [NIKE INC CLASS B AZIONE 69,00 114,27 7.885,15| USD 7.100,61
24-lug-15|US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 285,00 113,10 32.236,49| USD 29.028,70
27-lug-15[US6541061031 [NIKE INC CLASS B AZIONE 244,00 111,71 27.259,83| USD 24.546,29
28-lug-15|US6541061031 [NIKE INC CLASS B AZIONE 482,00 113,40 54.667,04| USD 49.224.,64|
30-lug-15[US6541061031 [NIKE INC CLASS B AZIONE 167,00 114,79 19.171,80| USD 17.262,69|
10-lug-15[CH0012005267 [NOVARTIS AG AZIONE 414,00 96,98 40.162,18| CHF 38.312,50
13-lug-15|CH0012005267 [NOVARTIS AG AZIONE 427,00 98,82 42.210,34| CHF 40.269,33|
14-lug-15[CH0012005267 [NOVARTIS AG AZIONE 172,00 99,35 17.090,97| CHF 16.305,46
14-lug-15|CH0012005267 [NOVARTIS AG AZIONE 218,00 99,00 21.588,54| CHF 20.596,32]
14-lug-15[CH0012005267 [NOVARTIS AG AZIONE 1.996,00 99,56 198.776,59 CHF 189.640,73|
15-lug-15|CH0012005267 |NOVARTIS AG AZIONE 390,00 99,89 38.968,95| CHF 37.178,84|
16-lug-15[CH0012005267 [NOVARTIS AG AZIONE 102,00 100,89 10.293,39| CHF 9.820,79
30-lug-15[CH0012005267 |[NOVARTIS AG AZIONE 316,00 100,02 31.615,61| CHF 30.174,53|
01-lug-15|AN8068571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 216,00 84,53 18.259,80| USD 16.447,60]
02-lug-15|AN8068571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 106,00 84,25 8.931,18| USD 8.044,73
07-lug-15|US87612EBD76 |TARGET CORP OBB.NE 70.000,00 103,32 72.384,55| USD 65.196,20)
01-lug-15|1T0003497168 [TELECOM ITALIA AZIONE 22.267,00 1,16/ 25.956,94| EUR 25.956,94|
02-lug-15|1T0003497168 TELECOM ITALIA AZIONE 28.869,00 1,16/ 33.467,98| EUR 33.467,98|
07-lug-15|1T0003497168 TELECOM ITALIA AZIONE 14.926,00! 1,11 16.616,30| EUR 16.616,30]
09-lug-15|1T0003497168 TELECOM ITALIA AZIONE 492,00 1,14/ 562,10 EUR 562,10
09-lug-15|1T0003497168 [TELECOM ITALIA AZIONE 26.398,00 1,15 30.460,61| EUR 30.460,61
10-lug-15{IT0003497168 [TELECOM ITALIA AZIONE 10.837,00! 1,19/ 12.882,42| EUR 12.882,42]
27-lug-15|1T0003497168 [TELECOM ITALIA AZIONE 4.840,00 1,20’ 5.812,15| EUR 5.812,15]
30-lug-15|1T0003497168 [TELECOM ITALIA AZIONE 19.031,00! 1,20/ 22.884,04| EUR 22.884,04]
01-lug-15|1T0003497176 [TELECOM ITALIA S P A NEW AS DI RIS AZIONE 11.548,00! 0,93 10.787,13| EUR 10.787,13
02-lug-15|1T0003497176 [TELECOM ITALIA S P A NEW AS DI RIS AZIONE 16.498,00! 0,92 15.230,93| EUR 15.230,93]
07-lug-15|1T0003497176 [TELECOM ITALIA S P A NEW AS DI RIS AZIONE 8.625,00 0,89 7.694,87| EUR 7.694,87
09-lug-15|1T0003497176 [TELECOM ITALIA S P A NEW AS DI RIS AZIONE 200,00 0,90 181,13 EUR 181,13
09-lug-15|1T0003497176 [TELECOM ITALIA S P A NEW AS DI RIS AZIONE 17.031,00! 0,91 15.574,63| EUR 15.574,63
10-lug-15|1T0003497176 TELECOM ITALIA S P A NEW AS DI RIS AZIONE 10.109,00 0,94 9.483,43| EUR 9.483,43)
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Cod. fisc. | St.-Nr. 94062990216

DATA
OPERAZIONE

02-lug-15|

TIPOLOGIA NOMINALE VALORE | CONTROVALORE POSIZIONE CONTROVALORE POSIZIONE
ISIN DESCRIZIONE STRUMENTO VENDUTO UNITARIO VENDUTA (IN VALUTA) VALUTA VENDUTA (IN EURO)

10-lug-15|CH0012138605 [ADECCO SA AZIONE 255,00 76,93 19.610,17| CHF 18.707,02]
14-lug-15|CH0012138605 [ADECCO SA AZIONE 10,00 79,20 791,79| CHF 755,40}
14-lug-15|CH0012138605 [ADECCO SA AZIONE 97,00 80,28 7.784,34| CHF 7.426,57]
16-lug-15|CH0012138605 [ADECCO SA AZIONE 92,00 81,46 7.491,99 CHF 7.148,01
24-lug-15[CH0012138605 [ADECCO SA AZIONE 75,00 80,44/ 6.031,14| CHF 5.755,38
10-lug-15|US 1270551013 [CABOT CORP. AZIONE 223,00 37,49 8.357,46| USD 7.527,21
13-lug-15|US 1270551013 [CABOT CORP. AZIONE 230,00 38,37, 8.823,11| USD 7.946,29
14-lug-15|US 1270551013 [CABOT CORP. AZIONE 22,00 38,50 846,82| USD 762,65
15-lug-15|US 1270551013 [CABOT CORP. AZIONE 169,00 37,79 6.385,49| USD 5.750,76
22-lug-15|US1270551013 |CABOT CORP. AZIONE 259,00 35,74 9.253,50( USD 8.332,92]
23-lug-15(US 1270551013 [CABOT CORP. AZIONE 175,00 35,91 6.282,63| USD 5.657,53
24-lug-15|US1270551013 |CABOT CORP. AZIONE 40,00 34,82 1.392,21| USD 1.253,67|
30-lug-15|US1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 161,00 53,27 8.574,65| USD 7.720,79]
01-lug-15|US 1255818015 |CIT GROUP INC AZIONE 242,00 46,68 11.295,28| USD 10.174,28]
02-lug-15|US 1255818015 |CIT GROUP INC AZIONE 185,00 46,60 8.618,21| USD 7.762,82]
09-lug-15|US 1255818015 |CIT GROUP INC AZIONE 179,00 47,05 8.419,55| USD 7.583,23]
10-lug-15|US 1255818015 [CIT GROUP INC AZIONE 176,00 47,59 8.373,52| USD 7.541,67]
17-lug-15|US 1255818015 [CIT GROUP INC AZIONE 171,00 47,52 8.123,27| USD 7.315,61
24-lug-15(US 1255818015 |CIT GROUP INC AZIONE 671,00] 47,06 31.570,90| USD 28.429,34)
27-lug-15|US 1255818015 |CIT GROUP INC AZIONE 174,00 46,72 8.127,23| USD 7.318,22]
28-lug-15(US 1255818015 |CIT GROUP INC AZIONE 438,00 46,03 20.156,60| USD 18.149,90]
30-lug-15|US 1255818015 |CIT GROUP INC AZIONE 526,00 45,71 24.036,12| USD 21.642,63|
US2091151041 |CONSOLIDATED EDISON INC AZIONE 203,00 59,11 11.996,16| USD 10.805,50]
24-lug-15|US2091151041 |CONSOLIDATED EDISON INC AZIONE 216,00 60,89 13.150,15| USD 11.841,60]
30-lug-15|US2091151041 |CONSOLIDATED EDISON INC AZIONE 115,00 63,08 7.253,17| USD 6.530,91
14-lug-15|DE0005439004 [CONTINENTAL AG AZIONE 50,00 211,24 10.558,62| EUR 10.558,62]
16-lug-15|DE0005439004 (CONTINENTAL AG AZIONE 27,00 214,48 5.789,32| EUR 5.789,32
15-lug-15[XS1255436187 [DH EUROPE FINANCE SA OBB.NE 390.000,00 102,27 399.077,15| EUR 399.077,15|
14-lug-15|US56418H1005 [MANPOWERGROUP AZIONE 108,00 93,59 10.106,24| USD 9.101,78]
15-lug-15|US56418H1005 [MANPOWERGROUP AZIONE 117,00 93,88 10.982,49| USD 9.890,81
16-lug-15|US56418H1005 |[MANPOWERGROUP AZIONE 134,00 94,68 12.683,60 USD 11.422,68]
17-lug-15|US56418H1005 [MANPOWERGROUP AZIONE 183,00 94,03 17.205,03| USD 15.494,41
22-lug-15|US56418H1005 |MANPOWERGROUP AZIONE 134,00 92,03 12.330,22| USD 11.103,56]
24-lug-15(US56418H1005 |[MANPOWERGROUP AZIONE 272,00 88,98 24.198,74| USD 21.790,77|
27-lug-15|US56418H1005 |MANPOWERGROUP AZIONE 92,00 88,23 8.116,40| USD 7.308,46]
28-lug-15|US56418H1005 |MANPOWERGROUP AZIONE 184,00 89,11 16.394,13| USD 14.762,01
30-lug-15|US56418H1005 |MANPOWERGROUP AZIONE 78,00 89,56 6.984,38| USD 6.288,88]
30-lug-15|US56418H1005 |MANPOWERGROUP AZIONE 199,00 89,94 17.892,99| USD 16.111,22]
14-lug-15|DE0007257503 [METRO AG AZIONE 10,00 29,12 291,15| EUR 291,15]
22-lug-15|US69370C1009 |PTC INC AZIONE 189,00 39,01 7.371,26| USD 6.637,93]
24-lug-15|US69370C1009 |PTC INC AZIONE 460,00 38,39 17.652,68| USD 15.896,10]
28-lug-15[US69370C1009 [PTC INC AZIONE 293,00 38,58 11.299,66| USD 10.174,72]
30-lug-15|US69370C1009 |PTC INC AZIONE 471,00 36,30 17.091,23| USD 15.389,30]
01-lug-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 2.101,00; 19,36 40.665,68| EUR 40.665,68|
02-lug-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 1.213,00 20,27 24.576,98| EUR 24.576,98|
07-lug-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 289,00 19,12 5.524,16| EUR 5.524,16|
09-lug-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 1.771,00 19,32 34.213,07| EUR 34.213,07|
10-lug-15|DE0007037129 [RWE AG AZIONE 5.464,00 19,83 108.315,34| EUR 108.315,34|
13-lug-15|DE0007037129 [RWE AG AZIONE 2.929,00, 20,17 59.049,37| EUR 59.049,37|
14-lug-15|DE0007037129 [RWE AG AZIONE 1.057,00 19,74 20.855,64| EUR 20.855,64|
15-lug-15|DE0007037129 [RWE AG AZIONE 412,00 19,89 8.190,49| EUR 8.190,49]
16-lug-15|DE0007037129 [RWE AG AZIONE 453,00 20,09 9.099,72| EUR 9.099,72]
17-lug-15|DE0007037129 [RWE AG AZIONE 579,00 19,90 11.517,08| EUR 11.517,08]
22-lug-15|DE0007037129 [RWE AG AZIONE 414,00 19,24 7.964,96| EUR 7.964,96]
24-lug-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 1.066,00 19,04 20.291,30| EUR 20.291,30)
27-lug-15|DE0007037129 [RWE AG AZIONE 397,00 18,69 7.419,53| EUR 7.419,53]
28-lug-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 601,00] 18,63 11.194,05| EUR 11.194,05|
09-lug-15|AN8068571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 1.223,00 83,75 102.414,09| USD 92.241,20)
10-lug-15|{AN8068571086 [SCHLUMBERGER NV AZIONE 832,00 83,99 69.870,24| USD 62.929,15)
13-lug-15|{AN8068571086 [SCHLUMBERGER NV AZIONE 2.505,00; 84,16 210.791,62| USD 189.843,57|
14-lug-15|AN8068571086 [SCHLUMBERGER NV AZIONE 1.551,00 85,50 132.592,23| USD 119.413,91
15-lug-15|ANB068571086 [SCHLUMBERGER NV AZIONE 1.970,00 84,21 165.867,79| USD 149.380,26
16-lug-15|AN8B068571086 [SCHLUMBERGER NV AZIONE 1.074,00 83,99 90.190,18| USD 81.224,06
17-lug-15|ANB068571086 [SCHLUMBERGER NV AZIONE 1.059,00 83,81 88.747,85| USD 79.924,07|
21-lug-15|AN8068571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 1.985,00 84,55 167.809,80| USD 151.117,32
22-lug-15{AN8068571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 667,00 85,00 56.685,35| USD 51.046,04|
23-lug-15|AN8068571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 347,00 85,68 29.727,84| USD 26.770,03|
24-lug-15[{AN8068571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 104,00 83,45 8.677,33| USD 7.813,87]
27-lug-15|AN8068571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 145,00 81,99 11.886,82| USD 10.703,56|
30-lug-15|AN8068571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 141,00 83,55 11.778,33| USD 10.605,46|
01-lug-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 1.002,00 91,47 91.621,54| EUR 91.621,54|
02-lug-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 306,00 91,08 27.862,03| EUR 27.862,03|
07-lug-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 711,00; 87,91 62.484,76| EUR 62.484,76
10-lug-15|DE0007236101 [SIEMENS AG AZIONE 1.174,00 91,72 107.643,69| EUR 107.643,69
13-lug-15|DE0007236101 [SIEMENS AG AZIONE 966,00 93,43 90.229,58| EUR 90.229,58|
14-lug-15|DE0007236101 [SIEMENS AG AZIONE 755,00 93,67 70.702,88| EUR 70.702,88|
15-lug-15|DE0007236101 [SIEMENS AG AZIONE 227,00 93,67 21.256,37| EUR 21.256,37|
16-lug-15|DE0007236101 [SIEMENS AG AZIONE 287,00 95,47 27.391,78| EUR 27.391,78|
17-lug-15|DE0007236101 [SIEMENS AG AZIONE 224,00 95,43 21.370,92| EUR 21.370,92|
23-lug-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 73,00 94,20 6.874,32| EUR 6.874,32]
27-lug-15[DE0007236101 [SIEMENS AG AZIONE 141,00 92,10; 12.982,44| EUR 12.982,44]
07-lug-15|DE0007664039 |VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 1,00 208,70; 208,64| EUR 208,64
07-lug-15|DE0007664039 |VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 37,00 205,78 7.611,40[ EUR 7.611,40
10-lug-15|DE0007664039 [VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 1,00 206,39 206,33| EUR 206,33
10-lug-15|DE0007664039 [VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 132,00 204,58 26.996,10] EUR 26.996,10)
13-lug-15|DE0007664039 [VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 97,00; 207,57 20.128,11| EUR 20.128,11
14-lug-15|DE0007664039 [VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 220,00 200,60 44.118,21| EUR 44.118,21
16-lug-15|DE0007664039 [VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 59,00 202,25 11.929,23| EUR 11.929,23]
17-lug-15|DE0007664039 [VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 36,00 201,33 7.24576| EUR 7.245,76
22-lug-15|FR0011765825 |CASINO GUICHARD PERRACHON SA OBB.NE 500.000,00 108,23 547.317,65| EUR 547.317,65|
31-lug-15[CA59162N1096 |METRO INC AZIONE 1.180,00 35,46 41.825,22| CAD 30.010,96)
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Ad integrazione di quanto comunicato con prot. n. 2152-2015, n. 3004-2015 e n. 3510-2015, si riportano di
seguito ulteriori operazioni effettuate da parte del team di transition management e dal gestore BlackRock
con riferimento al portafoglio del gestore BlackRock - Linea Bilanciata nel’ambito del periodo di transition
management, della restante parte del mese di maggio 2015 e del mese di giugno 2015. A fronte di ulteriori
controlli effettuati da parte del Fondo Pensione il gestore BlackRock ha comunicato al Fondo Pensione, solo
in data 24 agosto u.s., tali/ulteriori operazioni (di acquisto e vendita) in strumenti finanziari classificati in
conflitto di interesse, trattandosi di strumenti di emittente riconducibile, seppur in via indiretta, ai soggetti
contributori del Fondo Pensione.

DATA

TIPOLOGIA

NOMINALE

VALORE

CONTROVALORE POSIZIONE

CONTROVALORE POSIZIONE

OPERAZIONE SN DESCRIZONE STRUMENTO | ACQUISTATO | UNITARIO | AcauisTATA (NVALUTA) |YAMUTA|  AcquisTATA (N EURD)
18-mag-15|CH0012005267 |NOVARTIS AG AZIONE 106,00 96,00 10.179,35 CHF 9.914,91
19giu-15|CH0012005267 |NOVARTIS AG AZIONE 85,00 93,40 7.941,23| CHF 7.741,76
22.giu-15|CH0012005267 [NOVARTIS AG AZIONE 504,00 93,81 47.295,83| CHF 46.111,64
23.giu-15|CHO012005267 [NOVARTIS AG AZIONE 356,00 95,78 34.106,31| CHF 33.253,34
24-giu-15{CHO012005267 _[NOVARTIS AG AZIONE 161,00 95.39 15.363,04] CHF 14.979,26)
DATA TIPOLOGIA NOMINALE | VALORE | CONTROVALORE POSIZIONE CONTROVALORE POSIZIONE
OPERAZIONE SN DESCRIZIONE STRUMENTO |  VENDUTO | UNITARIO |  vENDUTA (NvALUTA) |VAMUTA|  vENDUTA (N EURD)
21-mag-15|CH0012005267 _|NOVARTIS AG AZIONE 106,00 97,64 10.346.48] CHF 10.078.54
*kk

Si resta a disposizione per eventuali richieste di chiarimento in ordine ai contenuti della presente e si coglie

I'occasione per porgere distinti saluti.

Gianni. Tomasi
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Spett.le

Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione
Servizio Vigilanza Fondi Pensione

Ufficio Fondi Negoziali

Piazza Augusto Imperatore, 27

00186 Roma

Via PEC
Bolzano, 15.09.2015

Prot. n. 4093 - LB2015004093/GT

D.M. n. 703 del 21 novembre 1996
Aggiornamenti circa le notizie fornite in relazione alle fattispecie di conflitto di interesse (con
specifico riferimento alle singole operazioni poste in essere nel mese di agosto 2015)

Spettabile Commissione,
si fa seguito alla nota prot. n. 1085-2011/GVI/if, con la quale si fornivano indicazioni circa i criteri che

sarebbero stati seguiti in futuro per la trasmissione degli aggiornamenti in argomento, per comunicare
quanto segue.

SINGOLE OPERAZIONI POSTE IN ESSERE NEL CORSO DEL MESE DI AGOSTO 2015

Di seguito i dettagli delle operazioni di acquisto effettuate dal gestore Credit Suisse, relativamente al
Comparto Linea Prudente Etica, in conflitto di interesse, trattandosi di strumenti di emittenti riconducibili,
seppur in via indiretta, ai soggetti contributori al Fondo Pensione o al gruppo di appartenenza della banca
depositaria.

DATA SN DESCRIZIONE TIPOLOGIA NOMINALE | VALORE [CONTROVALORE POSIZIONE VALUTA CONTROVALORE POSIZIONE
OPERAZIONE STRUMENTO ACQUISTATO | UNITARIO | ACQUISTATA (IN VALUTA) ACQUISTATA (IN EURO)
03-ago-15|US3448491049 |FOOT LOCKER AZIONE 1.100) 70,67 77775,87| USD 70.918,09)
03-ago-15US8574771031 |STATE STREET CORP AZIONE 900, 76,60 68974,47| USD 62.892,74
03-ago-15/CH0012005267 |NOVARTIS AG - REG SHS AZIONE 2.100 101,30 212815,09| CHF 200.409,73)
27-ago-15US3448491049 |FOOT LOCKER AZIONE 1.900 71,14 135242,52  USD 118.586,98]
27-ago-15US8574771031 |STATE STREET CORP AZIONE 1.500] 71,73 107648,8| USD 94.391,51

Di seguito i dettagli delle operazioni di acquisto e di vendita effettuate dal gestore BlackRock, relativamente
al Comparto Linea Bilanciata, in conflitto di interesse, trattandosi di strumenti di emittenti riconducibili, seppur
in via indiretta, ai soggetti contributori al Fondo Pensione.
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DATA TIPOLOGIA NOMINALE VALORE | CONTROVALORE POSIZIONE CONTROVALORE POSIZIONE
OPERAZIONE ISIN DESCRIZIONE STRUMENTO ACQUISTATO UNITARIO | ACQUISTATA (IN VALUTA) VALUTA ACQUISTATA (IN EURO)
31-ago-15|DE0007236101 [SIEMENS AG AZIONE 68, 88,07 5990,54| EUR 5.990,54
25-ago-15|DE0007236101 [SIEMENS AG AZIONE 170] 86,79 14759,34| EUR 14.759,34)
06-ago-15|DE0007236101 [SIEMENS AG AZIONE 180] 100,36 18070,24| EUR 18.070,24]
19-ago-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 222 92,81 20609,53| EUR 20.609,53
24-ago-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 238 85,98 20470,52| EUR 20.470,52
21-ago-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 250 89,85 22468,19| EUR 22.468,19
20-ago-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 291 91,16 26534,5| EUR 26.534,50
26-ago-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 291 86,78 25261,61| EUR 25.261,61
21-ago-15[FR0000125007 [COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 18] 40,29 726,89| EUR 726,89
11-ago-15|FR0000125007 |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 186 43,70 8147,12| EUR 8.147,12
21-ago-15[FR0000125007 [COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 265 40,12 10656,38| EUR 10.656,38|
19-ago-15|FR0000125007 |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 266 41,74 11129,52| EUR 11.129,52]
07-ago-15[FR0000125007 [COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 289 43,75 12672,37| EUR 12.672,37|
24-ago-15[FR0000125007 [COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 289 38,07 11028,81| EUR 11.028,81
26-ago-15[FR0000125007 [COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 298 39,48 11790,91| EUR 11.790,91
20-ago-15[FR0000125007 [COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 321 40,85 13143,23| EUR 13.143,23]
13-ago-15|FR0000125007 |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 336 42,41 14283,48| EUR 14.283,48|
10-ago-15|FR0000125007 |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 353 44,01 15570,84| EUR 15.570,84]
25-ago-15[FR0000125007 [COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 363 39,09 14222,96| EUR 14.222,96]
14-ago-15|FR0000125007 |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 416 42,35 17657,87| EUR 17.657,87|
06-ago-15[FR0000125007 [COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 812 44,50 36214,5| EUR 36.214,50
11-ago-15|IT0003497168 | TELECOM ITALIA AZIONE 1.226 1,21 1490,3| EUR 1.490,30
07-ago-15(IT0003497168  [TELECOM ITALIA AZIONE 6.016 1,22 7341,83| EUR 7.341,83]
10-ago-15|IT0003497168 | TELECOM ITALIA AZIONE 7.726 1,21 9372,22| EUR 9.372,22,
11-ago-15|IT0003497168 | TELECOM ITALIA AZIONE 8.400 1,22 10222,63| EUR 10.222,63|
06-ago-15|US88579Y1010 [3M CO AZIONE 179 149,91 26835,05( USD 24.287,78
21-ago-15|CH0038863350 |NESTLE SA AZIONE 44 72,87 3207,13| CHF 3.021,26
27-ago-15|CH0038863350 |NESTLE SA AZIONE 131 70,76 9272,43| CHF 8.736,09,
28-ago-15|CH0038863350 |NESTLE SA AZIONE 144 70,80 10198,5| CHF 9.608,78,
25-ago-15|CH0038863350 |NESTLE SA AZIONE 163] 70,64 11518,01| CHF 10.851,34]
26-ago-15|CH0038863350 [NESTLE SA AZIONE 208 69,76 14515,18| CHF 13.675,30|
11-ago-15|CH0038863350 |NESTLE SA AZIONE 215 73,54 15816,03| CHF 14.896,40|
04-ago-15|CH0038863350 [NESTLE SA AZIONE 251 73,72 18509,02| CHF 17.430,57|
31-ago-15|CH0038863350 [NESTLE SA AZIONE 263 71,24 18740,66| CHF 17.658,06|
21-ago-15|CH0038863350 [NESTLE SA AZIONE 752 72,02 54177,55| CHF 51.037,61
20-ago-15|CH0038863350 [NESTLE SA AZIONE 778 73,74 57385,06| CHF 54.058,13
19-ago-15|CH0038863350 |NESTLE SA AZIONE 895 74,54 66736,9| CHF 62.866,53
24-ago-15|CH0038863350 [NESTLE SA AZIONE 1.080 68,55 74052,11| CHF 69.764,51
06-ago-15|CH0038863350 [NESTLE SA AZIONE 1.292 73,69 95241,47| CHF 89.695,38
11-ago-15|CH0038863350 |NESTLE SA AZIONE 1.429 73,30 104771,26| CHF 98.679,26
14-ago-15|CH0038863350 |NESTLE SA AZIONE 1.555 74,89 116490,29| CHF 109.723,48
07-ago-15|CH0038863350 [NESTLE SA AZIONE 1.568 73,34 115029,74| CHF 108.333,32
10-ago-15|CH0038863350 |NESTLE SA AZIONE 2.672 73,66 196871,88| CHF 185.421,22
13-ago-15|CH0038863350 |NESTLE SA AZIONE 5.691 74,57 424529,66| CHF 399.861,12,
04-ago-15[US6541061031  [NIKE INC CLASS B AZIONE 722 115,60 83470,2| USD 75.548,90
13-ago-15|US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 735 114,02 83814,33| USD 75.851,62
06-ago-15[US6541061031 [NIKE INC CLASS B AZIONE 853 115,01 98114,36| USD 88.801,03
26-ago-15|US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 853 106,62 90959,23| USD 82.304,41
28-ago-15|US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 910 112,22 102132,12| USD 92.411,89
20-ago-15|US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 950 112,79 107160,19| USD 96.971,08
19-ago-15|US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 958 114,73 109935,39 USD 99.483,64
31-ago-15|US6541061031 [NIKE INC CLASS B AZIONE 993 111,90 111125,24| USD 100.545,36
25-ago-15|US6541061031  [NIKE INC CLASS B AZIONE 998 105,26 105061,06| USD 95.065,62
10-ago-15|US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 1.047 115,29 120713,97| USD 109.249,77
27-ago-15{US6541061031 [NIKE INC CLASS B AZIONE 1.068 111,54 119133,26| USD 107.796,32
11-ago-15|US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 1.168 114,34 133562,79| USD 120.876,77
21-ago-15|US6541061031 [NIKE INC CLASS B AZIONE 1.191 107,65 128225,44 USD 116.031,94
14-ago-15|US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 1.203 114,29 137502,91| USD 124.438,01
07-ago-15{US6541061031 [NIKE INC CLASS B AZIONE 1.283 114,07 146387,87| USD 132.490,56
24-ago-15|US6541061031 [NIKE INC CLASS B AZIONE 1.370 105,12 144032,62| USD 130.331,08
14-ago-15|US2358511028 |DANAHER CORP AZIONE 82, 90,77 7444,24| USD 6.736,92,
21-ago-15{US2358511028 [DANAHER CORP AZIONE 137, 87,61 12003,8| USD 10.862,31
20-ago-15{US2358511028 (DANAHER CORP AZIONE 138 89,09 12296,24| USD 11.127,08|
25-ago-15[US2358511028 |DANAHER CORP AZIONE 163] 84,90 13839,52| USD 12.522,84]
19-ago-15|US2358511028 |DANAHER CORP AZIONE 194 90,78 17612,41| USD 15.937,97|
13-ago-15|US2358511028 |DANAHER CORP AZIONE 196 90,46 17732,08| USD 16.047,46]
24-ago-15[US2358511028 [DANAHER CORP AZIONE 232 84,63 19635,95| USD 17.768,02]
11-ago-15|US2358511028 |DANAHER CORP AZIONE 282 91,17 25711,38| USD 23.269,27
07-ago-15[US2358511028 [DANAHER CORP AZIONE 449 90,83 40788,33| USD 36.916,10
04-ago-15[US2358511028 [DANAHER CORP AZIONE 675 91,96 62081,91| USD 56.190,35
10-ago-15|US2358511028 |DANAHER CORP AZIONE 732 91,99 67346,93| USD 60.950,99
06-ago-15[US2358511028 [DANAHER CORP AZIONE 1.145 91,65 104950,24 USD 94.988,03
06-ago-15[JE00B4T3BW64 [GLENCORE PLC AZIONE 217 2,01 437,04 GBP 617,25
06-ago-15[JE00B4T3BW64 [GLENCORE PLC AZIONE 2.79% 1,98 5535,18| GBP 7.817,62,
21-ago-15|FR0000121014  |LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON S AZIONE 7 147,40 1034,17| EUR 1.034,17
26-ago-15|FR0000121014  [LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON S AZIONE 52 145,20 7567,62| EUR 7.567,62
06-ago-15[FR0000121014  [LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON S AZIONE 54 175,74 9511,6| EUR 9.511,60|
13-ago-15|FR0000121014  |LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON S AZIONE 70 160,41 11254,64| EUR 11.254,64]
25-ago-15|FR0000121014  [LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON S AZIONE 73 146,31 10705,23| EUR 10.705,23|
14-ago-15|FR0000121014 |LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON S AZIONE 88 159,62 14078,74| EUR 14.078,74]
07-ago-15|FR0000121014  [LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON S AZIONE 95 173,91 16559| EUR 16.559,00|
19-ago-15|FR0000121014  |LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON S AZIONE 99 155,90 15469,98| EUR 15.469,98|
10-ago-15|/FR0000121014 |LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON S AZIONE 110 174,16 19201,87| EUR 19.201,87|
20-ago-15|FR0000121014  [LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON S AZIONE 129 150,55 19465,99| EUR 19.465,99
24-ago-15|FR0000121014  [LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON S AZIONE 138 141,11 19517,76] EUR 19.517,76]
11-ago-15|FR0000121014  |LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON S AZIONE 138 167,19 23125,95| EUR 23.125,95
21-ago-15|FR0000121014  [LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON S AZIONE 156 147,84 23116,78| EUR 23.116,78
06-ago-15|DE0007037129 [RWE AG AZIONE 20, 19,30 386,14| EUR 386,14
06-ago-15|DE0007037129 [RWE AG AZIONE 393 19,35 7608,36| EUR 7.608,36
07-ago-15|DE0007037129 [RWE AG AZIONE 479 19,23 9212,92| EUR 9.212,92,
27-ago-15|DE0007257503 [METRO AG AZIONE 1 26,32 289,65 EUR 289,65
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06-ago-15|DEOOOEVNKO13 |EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 9 37,31 335,88| EUR 335,88
21-ago-15|DEO0OEVNKO013 [EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 15 32,83 492,57 EUR 492,57
06-ago-15|DEOOOEVNKO13 |EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 16 37,36 597,87| EUR 597,87
11-ago-15|DEO0OEVNKO013 [EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 74 37,62 2784,73| EUR 2.784,73]
28-ago-15|DEO0OEVNKO013 [EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 191 32,75 6257,45 EUR 6.257,45]
31-ago-15|DEOOOEVNKO13 |EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 310 32,76 10157,32( EUR 10.157,32
27-ago-15|DEO0OEVNKO013 [EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 318 32,94 10476,92| EUR 10.476,92]
24-ago-15|DEO0OEVNKO013 [EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 376 31,01 11664,39( EUR 11.664,39
26-ago-15|DEOOOEVNKO13 |EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 413] 32,02 13229,8| EUR 13.229,80
21-ago-15|DEO0OEVNKO013 [EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 425 32,37 13759,81| EUR 13.759,81
14-ago-15|DEO0OEVNKO013 [EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 441 35,86 15818,16| EUR 15.818,16
25-ago-15|DEOOOEVNKO13 |EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 455 32,19 14648,88( EUR 14.648,88
13-ago-15|DEO0OEVNKO013 [EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 460 35,97 16553,23| EUR 16.553,23]
06-ago-15|DEOOOEVNKO13 |EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 526 37,22 19585,85( EUR 19.585,85
20-ago-15|DEOOOEVNKO13 |EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 629 33,63 21160,19] EUR 21.160,19]
19-ago-15|DEO0OEVNKO013 [EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 714 34,49 24636,25| EUR 24.636,25
11-ago-15|DEO0OEVNKO013 [EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 750 37,04 27787,66| EUR 27.787,66)
07-ago-15|DEOOOEVNKO13 |EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 812 37,11 30140,49] EUR 30.140,49]
10-ago-15|DEO0OEVNKO013 [EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 887 37,53 33296,26| EUR 33.296,26
21-ago-15|FI0009013403  |KONE AZIONE 84 35,59 2990,64| EUR 2.990,64]
11-ago-15|FI0009013403  [KONE AZIONE 114 38,75 4418,99| EUR 4.418,99]
06-ago-15|FI0009013403  |KONE AZIONE 136 39,25 5339,56| EUR 5.339,56
14-ago-15|FI0009013403  [KONE AZIONE 190 37,42 7111,42] EUR 7.111,42]
27-ago-15|FI0009013403  |KONE AZIONE 212 35,39 7504,1] EUR 7.504,10]
04-ago-15|FI10009013403  |KONE AZIONE 365 38,71 14132,59| EUR 14.132,59]
28-ago-15|FI0009013403  |KONE AZIONE 425 35,07 14907,27( EUR 14.907,27
13-ago-15|FI0009013403  [KONE AZIONE 441 37,64 16605,94 EUR 16.605,94
26-ago-15|FI0009013403  [KONE AZIONE 447 34,81 15563,76] EUR 15.563,76|
19-ago-15|FI0009013403  [KONE AZIONE 607 36,89 22398,65| EUR 22.398,65)
25-ago-15|FI0009013403  |KONE AZIONE 610 35,24 21503,64| EUR 21.503,64]
31-ago-15[FI0009013403  |KONE AZIONE 613 34,99 21453,22| EUR 21.453,22]
24-ago-15|FI0009013403  |KONE AZIONE 780 34,31 26767,57| EUR 26.767,57|
20-ago-15|FI0009013403  |KONE AZIONE 793 36,15 28678,64| EUR 28.678,64/
21-ago-15[FI0009013403  |KONE AZIONE 903 35,67 32222,47| EUR 32.222,47]
11-ago-15|FI0009013403  [KONE AZIONE 1.135] 38,10 43261,46| EUR 43.261,46
10-ago-15|FI0009013403  [KONE AZIONE 1.870; 39,41 73710,4| EUR 73.710,40]
07-ago-15|FI0009013403  |KONE AZIONE 2.447 39,51 96714,14] EUR 96.714,14/
06-ago-15|FI0009013403  |KONE AZIONE 3.181 39,63 126109,44| EUR 126.109,44
27-ago-15|CH0012005267 [NOVARTIS AG AZIONE 164 93,41 15323,79 CHF 14.437,42
28-ago-15|CH0012005267 |[NOVARTIS AG AZIONE 211 93,79 19795,76| CHF 18.651,09
25-ago-15|CH0012005267 [NOVARTIS AG AZIONE 223 92,33 20595,39| CHF 19.403,31
24-ago-15|CH0012005267 [NOVARTIS AG AZIONE 265 90,29 23934,27| CHF 22.548,48]
26-ago-15|CH0012005267 |NOVARTIS AG AZIONE 977 91,06 88995,83| CHF 83.846,36]
28-ago-15|AN8068571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 113] 75,61 8545,32| USD 7.732,04,
14-ago-15|AN8068571086 [SCHLUMBERGER NV AZIONE 115 83,97 9658,14| USD 8.740,47|
04-ago-15|AN8068571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 284 82,24 23358,35| USD 21.141,65]
31-ago-15|AN8068571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 417 7,11 32160,58| USD 29.098,67
13-ago-15|AN8068571086 [SCHLUMBERGER NV AZIONE 424 84,25 35726,71| USD 32.332,52]
31-ago-15/SE0007100581 |ASSA ABLOY B AZIONE 384 161,10 61881,73| SEK 6.532,11
17-ago-15|FR0012074284 |CASINO GUICHARD PERRACHON SA OBB.NE 400.000 99,65 399044,11] EUR 399.044,11

convenzionato con:
vertragsgebunden mit:

IO
pensplan

Fondo pensione complementare per i lavoratori: dipendenti daj datori di lavoro operanti nel territorio del Trentinc-Alto
Adige - Iscritto all/Albo dei fondi pensione con il numero 93 | Zusatzrentenfonds der Beschaftigten von Arbeitgebern, die
:g im Gebiet Trentino-Siidtirol tatig sind - Eingetragen im Verzeichnis der Rentenfonds unter Nr. 93

www.laborfonds.it

info@laborfonds.it




Laborf

Di piu per il tuo futuro
Dein Plus fur die ZukKunft

Via R. Semesi | R. Sernesi Str. 34
39100 Bolzano | Bozen

T.+39 0471 3176 70
F. +39 0461 98 41 47

Cod. fisc. | St.-Nr. 94062990216

DATA TIPOLOGIA NOMINALE VALORE | CONTROVALORE POSIZIONE CONTROVALORE POSIZIONE
OPERAZIONE ISIN DESCRIZIONE STRUMENTO VENDUTO UNITARIO VENDUTA (IN VALUTA) VALUTA VENDUTA (IN EURO)
20-ago-15{US2091151041 |CONSOLIDATED EDISON INC AZIONE 182] 67,04 12199,84| USD 11.039,84
19-ago-15/US2091151041 |CONSOLIDATED EDISON INC AZIONE 100} 66,61 6659,99| USD 6.026,81
07-ago-15|US56418H1005 |[MANPOWERGROUP AZIONE 434 90,67 39340,02| USD 35.605,28
04-ago-15|US56418H1005 |[MANPOWERGROUP AZIONE 110 91,30 10041,62| USD 9.088,67
10-ago-15/US56418H1005 |MANPOWERGROUP AZIONE 239 93,50 22343,81| USD 20.221,82
06-ago-15|US56418H1005 |[MANPOWERGROUP AZIONE 409 90,97 37199,61| USD 33.668,51
11-ago-15/US56418H1005 |MANPOWERGROUP AZIONE 24| 92,95 2230,47| USD 2.018,62
04-ago-15|CA59162N1096 [METRO INC AZIONE 330 36,10 11908,81| CAD 8.285,23
04-ago-15|DE0007236101 [SIEMENS AG AZIONE 1.059] 98,78 104572,19| EUR 104.572,19
10-ago-15[FR0000131104 |BNP PARIBAS SA AZIONE 1.315] 60,33 79307,39| EUR 79.307,39
31-ago-15|US88579Y1010 |3M CO AZIONE 41 142,76 5852,59| USD 5.295,38
10-ago-15/US88579Y1010 |3M CO AZIONE 88 151,15 13300,26| USD 12.037,13
07-ago-15|US69370C1009 |PTC INC AZIONE 188 35,89 6745,93| USD 6.105,51
11-ago-15/DE0007664039 |VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 34] 185,14 6292,97| EUR 6.292,97
26-ago-15|DE0007664039 [VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 154] 168,28 25907,95| EUR 25.907,95|
19-ago-15/DE0007664039 |VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 86 174,15 14972,01| EUR 14.972,01
14-ago-15/DE0007664039 |VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 157 178,73 28051,78| EUR 28.051,78
21-ago-15|DE0007664039 [VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 4 168,03 671,92| EUR 671,92
21-ago-15|DE0007664039 [VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 62] 168,44 10440,08| EUR 10.440,08
31-ago-15|DE0007664039 [VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 658 169,19 111293,16| EUR 111.293,16
20-ago-15|DE0007664039 [VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 67| 170,88 11445,82| EUR 11.445,82
28-ago-15|DE0007664039 [VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 829 170,40 141220,63| EUR 141.220,63
24-ago-15|DE0007664039 [VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 107 161,25 17248,93| EUR 17.248,93
27-ago-15|DE0007664039 [VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 419 172,51 72261,6| EUR 72.261,60
13-ago-15/DE0007664039 |VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 95 179,80 17076,16] EUR 17.076,16
04-ago-15|DE0007664039 [VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 284 183,94 52222,49| EUR 52.222,49
04-ago-15|DE0005439004 |CONTINENTAL AG AZIONE 76| 215,43 16367,71| EUR 16.367,71
10-ago-15[JP3166000004 |EBARA CORP AZIONE 2.000 513,50 1026692| JPY 7.500,12
11-ago-15[JP3166000004 |EBARA CORP AZIONE 2.000 517,14 1033973| JPY 7.553,27
13-ago-15[JP3166000004 |EBARA CORP AZIONE 2.000 524,49 1048660| JPY 7.660,52
25-ago-15|NL0010877643 [FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV AZIONE 533 12,45] 6632,1] EUR 6.632,10
13-ago-15[NL0010877643 |FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV AZIONE 791 14,07] 11123,5| EUR 11.123,50,
27-ago-15|NL0010877643  [FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV AZIONE 534 12,80 6834,22| EUR 6.834,22
26-ago-15|NL0010877643  [FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV AZIONE 520 12,58 6537,35| EUR 6.537,35,
28-ago-15|NL0010877643  [FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV AZIONE 1.320] 12,68 16731,92| EUR 16.731,92
31-ago-15|NL0010877643 [FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV AZIONE 445 12,62 5615,63| EUR 5.615,63
04-ago-15|NL0010877643  [FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV AZIONE 659 14,78 9734| EUR 9.734,00
07-ago-15|US 1248572026 [CBS CORP- CLASS B AZIONE 465 50,22 23342,19| USD 21.126,20
20-ago-15|US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 1.157] 46,51 53803,55| USD 48.687,75|
28-ago-15|US 1248572026 [CBS CORP- CLASS B AZIONE 1.656| 45,64 75553,77| USD 68.363,09
26-ago-15|US 1248572026 [CBS CORP- CLASS B AZIONE 919 43,97| 40399,78 USD 36.555,72
25-ago-15|US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 1.121 44,50 49876,85| USD 45.131,60
19-ago-15/US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 937 48,66 45586,37| USD 41.252,39
13-ago-15/US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 461 50,14 23101,98| USD 20.907,20
06-ago-15|US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 442 50,52 22327,03| USD 20.207,68
27-ago-15|US 1248572026 [CBS CORP- CLASS B AZIONE 804 45,22 36351,14| USD 32.891,90
14-ago-15/US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 1.104] 49,26 54352,88| USD 49.188,52
21-ago-15|US 1248572026 [CBS CORP- CLASS B AZIONE 1.463] 45,45 66477,05| USD 60.155,46
24-ago-15|US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 1.318] 44,55| 58696,57| USD 53.112,88
10-ago-15/US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 1.184] 51,21 60619,32| USD 54.862,30
31-ago-15|US 1248572026 [CBS CORP- CLASS B AZIONE 1.882] 45,17] 84997,08| USD 76.904,78
11-ago-15/US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 1.011 50,37 50910,49| USD 46.074,93
13-ago-15/US 1255818015 |CIT GROUP INC AZIONE 60 46,38 2781,96| USD 2.517,66
11-ago-15/US 1255818015 |CIT GROUP INC AZIONE 125 46,80 5847,17| USD 5.291,80
06-ago-15|US1255818015 |CIT GROUP INC AZIONE 508 46,70 23710( USD 21.459,37
07-ago-15|US1255818015 |CIT GROUP INC AZIONE 577 46,60 26882,1| USD 24.330,05
10-ago-15/US 1255818015 |CIT GROUP INC AZIONE 667 47,24 31500,63| USD 28.509,02
04-ago-15|US1255818015 |CIT GROUP INC AZIONE 182] 47,10] 8567,44| USD 7.754,39
26-ago-15|AN8068571086 [SCHLUMBERGER NV AZIONE 147] 69,31 10186,7| USD 9.217,43
25-ago-15|AN8068571086 [SCHLUMBERGER NV AZIONE 114 74,39 8479,66| USD 7.672,91
11-ago-15[XS0802995166 |ABN AMRO BANK NV OBB.NE 549.000! 127,92 706342,05 EUR 706.342,05
25-ago-15|DE0007664039 [VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 237 167,30 39637,05| EUR 39.637,05
Kk

Si resta a disposizione per eventuali richieste di chiarimento in ordine ai contenuti della presente e si coglie
I'occasione per porgere distinti saluti.
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Spett.le

Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione
Servizio Vigilanza Fondi Pensione

Ufficio Fondi Negoziali

Piazza Augusto Imperatore, 27

00186 Roma

Via PEC
Bolzano, 15.10.2015
Prot. n. 4553 - LB2015004553/GT

D.M. n. 703 del 21 novembre 1996
Aggiornamenti circa le notizie fornite in relazione alle fattispecie di conflitto di interesse (con
specifico riferimento alle singole operazioni poste in essere nel mese di settembre 2015)

Spettabile Commissione,
si fa seguito alla nota prot. n. 1085-2011/GVI/if, con la quale si fornivano indicazioni circa i criteri che

sarebbero stati seguiti in futuro per la trasmissione degli aggiornamenti in argomento, per comunicare
quanto segue.

SINGOLE OPERAZIONI POSTE IN ESSERE NEL CORSO DEL MESE DI SETTEMBRE 2015

Di seguito i dettagli delle operazioni di acquisto effettuate dal gestore Credit Suisse, relativamente al
Comparto Linea Prudente Etica, in conflitto di interesse, trattandosi di strumenti di emittenti riconducibili,
seppur in via indiretta, ai soggetti contributori al Fondo Pensione.

DATA SN DESCRIZIONE TIPOLOGIA NOMINALE | VALORE [ CONTROVALORE POSIZIONE VALUTA CONTROVALORE POSIZIONE
OPERAZIONE STRUMENTO | ACQUISTATO | UNITARIO | ACQUISTATA (IN VALUTA) ACQUISTATA (IN EURO)
30-set-15{SE0007100581 |ASSA ABLOY SEK AZIONE 2.520 150,46 379.719,36] SEK 40.249,02
30-set-15{CH0012005267 [NOVARTIS AG - REG SHS AZIONE 710 89,60 63.711,42| CHF 58.375,87
30-set-15/1T0003497168 | TELECOM IT SPA ORD AZIONE 30.000 1,09 32.803,39] EUR 32.803,39)

Di seguito i dettagli delle operazioni di acquisto e di vendita effettuate dal gestore BlackRock, relativamente
al Comparto Linea Bilanciata, in conflitto di interesse, trattandosi di strumenti di emittenti riconducibili, seppur
in via indiretta, ai soggetti contributori al Fondo Pensione.

convenzionato con: , Fondo pensione complementare per 1 lavoratori dipendenti daj datori di lavoro operanti nel territorio del Trentinc-Alta www.laborfonds.it
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DATA ISIN DESCRIZIONE TIPOLOGIA NOMINALE VALORE | CONTROVALORE POSIZIONE VALUTA CONTROVALORE POSIZIONE
OPERAZIONE STRUMENTO ACQUISTATO UNITARIO | ACQUISTATA (IN VALUTA) ACQUISTATA (IN EURO)
03-set-15|{AN8068571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 498 76,54 38.121,80| USD 33.860,46]
04-set-15|AN8068571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 790 74,99 59.250,87 USD 52.626,94
01-set-15|{AN8068571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 828 75,76 62.744,68| USD 55.732,92]
02-set-15{AN8068571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 926 75,02 69.481,11 USD 61.715,45
04-set-15|CH0038863350 |NESTLE SA AZIONE 171 70,55 12.068,49| CHF 11.145,39]
02-set-15|CH0038863350 |NESTLE SA AZIONE 213 70,53 15.026,91| CHF 13.876,95
18-set-15|/CH0038863350 [NESTLE SA AZIONE 870 73,65 64.096,03| CHF 59.208,25
02-set-15|DE0005439004 |CONTINENTAL AG AZIONE 30 185,50 5.566,59| EUR 5.566,59
03-set-15|DE0005439004 |CONTINENTAL AG AZIONE 33 189,94 6.270,03| EUR 6.270,03]
11-set-15|DE0005439004 |CONTINENTAL AG AZIONE 53 191,76 10.166,48| EUR 10.166,48
04-set-15|DE0005439004 |CONTINENTAL AG AZIONE 60 187,48 11.252,02| EUR 11.252,02
10-set-15|DE0005439004 |CONTINENTAL AG AZIONE 72 194,23 13.988,65| EUR 13.988,65
29-set-15|DE0005439004 |CONTINENTAL AG AZIONE 251 186,38 46.794,91| EUR 46.794,91
01-set-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 215 86,67 18.640,54| EUR 18.640,54
02-set-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 204 87,08 17.769,28| EUR 17.769,28
03-set-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 79 88,21 6.970,77| EUR 6.970,77]
04-set-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 216 86,63 18.718,08| EUR 18.718,08
10-set-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 214 86,56 18.529,98| EUR 18.529,98
11-set-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 240 85,60 20.549,03| EUR 20.549,03|
15-set-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 276 85,10 23.494,24| EUR 23.494,24
18-set-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 343 82,22 28.209,82| EUR 28.209,82|
29-set-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 31 79,24 24.651,78| EUR 24.651,78]
01-set-15|DEO0OEVNKO013 |[EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 380 32,33 12.288,90| EUR 12.288,90
02-set-15|DEO0OEVNKO13 |[EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 420 32,69 13.731,99] EUR 13.731,99
03-set-15|DEO0OEVNKO013 |[EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 379 32,13 12.179,44| EUR 12.179,44
04-set-15|DEO0OEVNKO013 |[EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 514 31,60 16.247,22| EUR 16.247,22
10-set-15|DEOOOEVNKO13 |EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 772 31,45 24.287,53| EUR 24.287,53
11-set-15|DEOOOEVNKO13 |EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 650 31,14 20.247,98| EUR 20.247,98|
15-set-15|DEOOOEVNKO13 |EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 732 30,39 22.250,17| EUR 22.250,17|
18-set-15|DEOOOEVNKO013 [EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 4 29,80 119,25 EUR 119,25
18-set-15|DEOOOEVNKO13 |EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 1 29,83 29,83| EUR 29,83
18-set-15|DEOOOEVNK013 |EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 993 30,10 29.897,28| EUR 29.897,28]
01-set-15|FI0009013403  |KONE AZIONE 748 34,23 25.608,65| EUR 25.608,65
02-set-15[FI0009013403  |KONE AZIONE 870 34,11 29.685,12| EUR 29.685,12]
03-set-15[FI0009013403  |KONE AZIONE 737 34,75 25.617,25| EUR 25.617,25)
04-set-15|FI0009013403  |KONE AZIONE 1.082 34,25 37.070,27| EUR 37.070,27
10-set-15|FI0009013403  |KONE AZIONE 624 35,06 21.886,18| EUR 21.886,18|
11-set-15|FI0009013403  |KONE AZIONE 617 34,86 21.517,97| EUR 21.517,97|
18-set-15|FI0009013403  |KONE AZIONE 737 34,87 25.706,31| EUR 25.706,31
02-set-15|FR0000125007 |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 17 40,04 6.862,80| EUR 6.862,80]
04-set-15|FR0000125007 |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 207 40,07 8.313,49| EUR 8.313,49]
01-set-15|NL0000379121 |RANDSTAD HOLDING AZIONE 104 54,64 5.684,43| EUR 5.684,43]
02-set-15|NL0000379121 |RANDSTAD HOLDING AZIONE 173 55,21 9.554,06| EUR 9.554,06]
04-set-15|NL0000379121 |RANDSTAD HOLDING AZIONE 119 55,06 6.554,69| EUR 6.554,69]
10-set-15|NL0000379121 |RANDSTAD HOLDING AZIONE 205 55,59 11.399,08| EUR 11.399,08|
11-set-15|NL0000379121 |RANDSTAD HOLDING AZIONE 123 54,50 6.706,04| EUR 6.706,04]
01-set-15|SE0007100581 |ASSA ABLOY B AZIONE 477 157,34 75.072,26| SEK 7.887,36]
02-set-15|SE0007100581 |ASSA ABLOY B AZIONE 668 157,03 104.926,91| SEK 11.024,02]
03-set-15|SE0007100581 |ASSA ABLOY B AZIONE 825 161,76 133.492,29 SEK 14.025,26
04-set-15|SE0007100581 |ASSA ABLOY B AZIONE 1.353] 159,12 215.354,09| SEK 22.626,17|
10-set-15/SE0007100581 |ASSA ABLOY B AZIONE 1.551 163,37 253.455,75| SEK 26.630,55
11-set-15/SE0007100581 |ASSA ABLOY B AZIONE 1.571 162,37 255.162,78| SEK 26.810,15]
18-set-15/SE0007100581 |ASSA ABLOY B AZIONE 1.627] 157,23 255.893,86| SEK 26.888,70]
29-set-15|US87612E1064 |TARGET CORP AZIONE 1.101 77,99 85.876,57| USD 75.505,84
11-set-15|US1270551013 |CABOT CORP. AZIONE 231 33,93 7.839,24| USD 6.962,17]
11-set-15|XS1255436005 |DH EUROPE FINANCE SA OBB.NE 390.000 101,50 397.091,64| EUR 397.091,64
29-set-15|US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 233 120,72 28.129,76| USD 24.975,66
18-set-15/US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 561 114,91 64.468,32| USD 57.249,32]
01-set-15{US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 699 108,94 76.157,66 USD 67.646,99
03-set-15|US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 746 111,19 82.955,87| USD 73.682,88
02-set-15|US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 842 110,03 92.650,23| USD 82.295,04/
04-set-15{US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 1.076] 109,71 118.058,07 USD 104.859,81
15-set-15|US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 1.120] 113,31 126.919,30[ USD 112.712,36
11-set-15|US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 1.231 111,07 136.742,07| USD 121.443,02
10-set-15|US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 1.726] 110,47 190.696,59] USD 169.363,56
DATA TIPOLOGIA NOMINALE VALORE | CONTROVALORE POSIZIONE CONTROVALORE POSIZIONE
OPERAZIONE ISIN DESCRIZIONE STRUMENTO VENDUTO UNITARIO VENDUTA (IN VALUTA) VALUTA VENDUTA (IN EURO)
29-set-15|AN8068571086 [SCHLUMBERGER NV AZIONE 1.152 68,99 79.463,14| USD 70.553,20
29-set-15|CH0012005267 |NOVARTIS AG AZIONE 4.617 87,25 402.709,17| CHF 372.075,19
29-set-15|CH0038863350 |NESTLE SA AZIONE 8.480 71,39 605.223,39| CHF 559.184,21
10-set-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 809 12,57/ 10.164,54| EUR 10.164,54
02-set-15|DE0007664039 [VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 181 163,63 29.607,78| EUR 29.607,78
01-set-15|DE0007664039 |VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 318 164,71 52.362,87| EUR 52.362,87|
03-set-15|DE0007664039 [VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 138 165,68 22.856,33] EUR 22.856,33
10-set-15|DE0007664039 |VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 64 168,48 10.779,56| EUR 10.779,56
11-set-15|DE0007664039 |VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 45 167,98 7.557,03| EUR 7.557,03]
29-set-15(IT0003497168 | TELECOM ITALIA AZIONE 90.904; 1,06 96.574,70| EUR 96.574,70]
03-set-15/US1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 1.693 44,00 74.465,23| USD 66.141,34
10-set-15|US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 1.424) 43,81 62.364,07 USD 55.387,46)
01-set-15/US1248572026 [CBS CORP- CLASS B AZIONE 1.651 44,05 72.716,79| USD 64.590,64
15-set-15|US1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 776 43,50 33.745,83 USD 29.968,43|
11-set-15|US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 865 43,70 37.791,24| USD 33.563,06
02-set-15|US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 1.780; 43,93 78.170,11| USD 69.433,32]
04-set-15|US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 1.233] 42,94 52.931,34| USD 47.013,90
01-set-15|US88579Y1010 [3M CO AZIONE 56 139,30 7.800,16| USD 6.928,49]
02-set-15/US88579Y1010 [3M CO AZIONE 97 140,28 13.605,88| USD 12.085,20
08-set-15[XS1190632999 |BNP PARIBAS SA OBB.NE 110.000 96,25 107.343,95| EUR 107.343,95
08-set-15[XS1190632999 |BNP PARIBAS SA OBB.NE 150.000 96,16 146.243,12| EUR 146.243,12
29-set-15[IT0003506190  |ATLANTIA AZIONE 1.336] 24,43 32.626,82| EUR 32.626,82]
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Inoltre, si comunica che in data 11 settembre 2015 il gestore BlackRock, relativamente al Comparto Linea
Dinamica, ha venduto totalmente la posizione detenuta nel fondo BGF EUROPEAN FUND X2 EUR
attraverso un’operazione di vendita di n. 20.308,10 quote, in conflitto di interesse in quanto trattasi di
emittente riconducibile al gruppo di appartenenza del gestore.

Di seguito i dettagli dell'operazione:

ISIN: LUO0147392624
nominale venduto: 20.308,10
valore unitario della quota: €121,55
controvalore posizione venduta: € 2.468.449,56

Si resta a disposizione per eventuali richieste di chiarimento in ordine ai contenuti della presente e si coglie
'occasione per porgere distinti saluti.

Gianni.Tomasi
Pr nte .éif
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Spett.le

Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione
Servizio Vigilanza Fondi Pensione

Ufficio Fondi Negoziali

Piazza Augusto Imperatore, 27

00186 Roma

Via PEC

Bolzano, 13.11.2015
Prot. n. 4996 - LB2015004996/GT

D.M. n. 703 del 21 novembre 1996

Aggiornamenti circa le notizie fornite in relazione alle fattispecie di conflitto di interesse (con
specifico riferimento alle singole operazioni poste in essere nel mese di ottobre 2015 da parte dei
gestori finanziari delegati, nel terzo trimestre 2015 in relazione all’investimento diretto del Fondo
pensione effettuato relativamente al portafoglio della Linea Bilanciata)

Spettabile Commissione,
si fa seguito alla nota prot. n. 1085-2011/GV/if, con la quale si fornivano indicazioni circa i criteri che

sarebbero stati seguiti in futuro per la trasmissione degli aggiornamenti in argomento, per comunicare
quanto segue.

SINGOLE OPERAZIONI POSTE IN ESSERE NEL CORSO DEL MESE DI OTTOBRE 2015

Di seguito i dettagli delle operazioni di acquisto e di vendita effettuate dal gestore BlackRock, relativamente
al Comparto Linea Bilanciata, in conflitto di interesse, trattandosi di strumenti di emittenti riconducibili, seppur
in via indiretta, ai soggetti contributori al Fondo Pensione.

DATA TIPOLOGIA NOMINALE | VALORE | CONTROVALORE POSIZIONE CONTROVALORE POSIZIONE
OPERAZIONE SN DESCRIZIONE STRUMENTO venouto | unmario | venputa nvacuta) | YARUTAl T VENDUTA (N EURO)
28-0tt-15|ANB0G8571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 2.601 78,91 205.224.48] USD 183.108,48
07-0tt-15|CH0012005267 |NOVARTIS AG AZIONE 1265| 89,11 112.689,57| CHF 103.162,06
07-01t-15|CH0012005267 |NOVARTIS AG AZIONE 100 88,94 97.717.94| CHF 89.456,23
28-01t-15|US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 3532 13113 463.124,26] USD 413.215,72
07-01t-15|US87612E1064 |TARGET CORP AZIONE 80| 7832 64.916,80| USD 57.930,18
16-01t-15|NLO010877643 _|FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV AZIONE 3715|1436 53.344,39| EUR 53.344,39
21-01t-15|NLO010877643 |FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV AZIONE 2776| 13,98 38.787.96| EUR 38.787.96
16-01t-15|CH0038863350 |NESTLE SA AZIONE 3| 7366 2.650.85| CHF 2.427,09
16-01t-15|CH0038863350 |NESTLE SA AZIONE 620 7350 45.558.93| CHF 41.71335
09-0tt-15|CH0038863350 |NESTLE SA AZIONE s3] 7434 4273107 CHF 39.119,57
21-01t-15|CH0038863350 |NESTLE SA AZIONE 4758|7347 349.483,94| CHF 320013,12
07-01t-15|CH0038863350 |NESTLE SA AZIONE 4423|7395 326.976,54| CHF 299.331,80
07-01t-15|CH0038863350 |NESTLE SA AZIONE as30| 7437 344.903,57| CHF 315.743,17
28-01t-15([T0003497168 | TELECOM ITALIA AZIONE 23.145 1,15 26.655.04 EUR 26.655.04
07-01t-15([T0003497168 | TELECOM ITALIA AZIONE 18.150) 1,09 19.804,79| EUR 10.804,79
09-0tt-15(IT0003497168 |[TELECOM ITALIA AZIONE 23.395, 110 25.761,86| EUR 25.761,86
07-01t-15([T0003497168 |TELECOM TALIA AZIONE 22653 1,08 2455981 EUR 24.559,81
16-011-15|T0003497168 | TELECOM ITALIA AZIONE 19.777] 1,05 20.710.20] EUR 20.710,20

convenzionato con: , Fondo pensione complementare per i lavoratori dipendenti dai datori di lavoro operanti nel territorio del Trentino-Alta www.laborfonds.it
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DATA TIPOLOGIA NOMINALE | VALORE | CONTROVALORE POSIZIONE CONTROVALORE POSIZIONE

OPERAZIONE ISIN DESCRIZIONE STRUMENTO | ACQUISTATO | UNITARIO | AcQuISTATA (N VALUTA) | VAMUTA|  AcquisTATA (N EURO)
09-ott-15|ANB068571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 320 76.39 24.526,01] USD 21.889.23
16-0tt-15|AN8068571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 328 7358 2413693 USD 21.539.83
07-ott-15|ANB0BB571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 2.189 7539 165.032,87| USD 147.204,23
09-ott-15|ANB0SB571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 3.176 76.38 242.608,61) USD 216.525.90
07-ott-15|DE0007664039 [VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 90| 10422 9.382.71] EUR 9.382.71
07-ott-15|DE0007664039 [VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 139 103,63 14.409.42| EUR 14.409,42
07-ott-15|FI0009013403 _|KONE AZIONE 478 3772 18.037.00| EUR 18.037,00
07-ott-15(FI0009013403 |KONE AZIONE 546, 3772 20.603.81 EUR 20.603.81
28-0tt-15[FI0009013403 |[KONE AZIONE 1.254 38,99 48.902,11| EUR 48.902,11
07-ott-15{FR0000125007 |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 200 4095 1227098 EUR 12.270,98
07-ott-15|FR0000125007 |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 321 40,95 1347473 EUR 13.474,73
28-0tt-15|FR0000125007 |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 580 39.25 22.815.16| EUR 22.815.16
21-0tt-15|FR0000125007 |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 640 3735 23.960.77| EUR 23.960,77
21-0tt-15|SE0007100581 |ASSA ABLOY B AZIONE 1.856| 155,22 288.175,68| SEK 30.829,22
28-0tt-15|SE0007100581 |[ASSA ABLOY B AZIONE 5844 169,86 992.983,03| SEK 106.235,01
21-0tt-15|US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 911 43,54 39.672.96| USD 35.401.45
16-01t-15|US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 1034 43,07 44.542.45| USD 39.749.74
09-ott-15|US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 1370 43,30 59.356,80 USD 52.975.47
28-01t-15(US1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 1467 4526 66.41006| USD 59.253,39
07-ott-15|US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 140 41,95 62.881.10] USD 56.122,29
07-01t-15{US6541061031 [NIKE INC CLASS B AZIONE 33| 12217 44.349,67| USD 30.582,72
21-0tt-15{US87612E1064 [TARGET CORP AZIONE 336 76,07 25.563.82 USD 22.811.42
28-0tt-15|US2358511028 |DANAHER CORP AZIONE 429 9230 39.599.66| USD 35.332.21
21-0tt-15|US2358511028 |DANAHER CORP AZIONE 500 89,19 44.598.95| USD 39.797.07
16-0tt-15|US2358511028 |DANAHER CORP AZIONE 1214 88,78 107.792,52| USD 96.194,18
21-01t-15|US2358511028 |DANAHER CORP AZIONE 1,500, 89,42 134.142,90 USD 119.700,01
07-ott-15|JEO0BAT3BW64 |GLENCORE PLC AZIONE 21.110 1,27 2662931 GBP 36.286.66
07-ot-15|JEQ0BAT3BW64 [GLENCORE PLC AZIONE 22.153 122 27.124,40| GBP 36.685,77
09-ot-15JEQ0BAT3BW64 [GLENCORE PLC AZIONE 67.233 130 87.322.52| GBP 118.099.25
28-0tt-15|NL0000395903 |WOLTERS KLUWER NV AZIONE 1.935 30,69 59.398.90| EUR 59.398,90
16-01t-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 14 84,82 1.187,84| EUR 118784
09-ot-15|DE0007236101 [SIEMENS AG AZIONE 485 85.90 41.675.12] EUR 41.675,12
07-ot-15{DE0007236101 [SIEMENS AG AZIONE 1.269 84,68 107.494,97| EUR 107.494,97
21-0tt-15|DE0007236101 [SIEMENS AG AZONE 1.452 84,68 122.991,81] EUR 122.991,81
07-ott-15|DE0007236101 [SIEMENS AG AZIONE 1.456 84,96 123.732,32| EUR 123.732,32
16-01t-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 1512 84,25 127.43027| EUR 127.430,27
28-0tt-15|DE0007236101 [SIEMENS AG AZIONE 2,819 90,83 256.126,30] EUR 256.126,30
28-01t-15|SE0000115446_|VOLVO CLASS B AZIONE 4.899 89,69 439.503.52| SEK 47.020,60
Fdkk

SINGOLE OPERAZIONI POSTE IN ESSERE NEL CORSO DEL TERZO TRIMESTRE 2015 DA PARTE
DEL FONDO STRATEGICO DEL TRENTINO — ALTO ADIGE (INVESTIMENTO DIRETTO DEL FONDO
PENSIONE EFFETTUATO RELATIVAMENTE AL PORTAFOGLIO DELLA LINEA BILANCIATA)

Premesso infine che, nella comunicazione prot. n. 3004 - LB2015003004/GT, si € riferito in merito ad un
invio da parte del Fondo Pensione di informazioni relative all'investimento diretto (effettuato da parte del
Fondo Pensione — in relazione alla Linea Bilanciata — nel fondo chiuso denominato Fondo Strategico del
Trentino — Alto Adige gestito da FININT SGR) con cadenza trimestrale (essendo la valorizzazione
dellinvestimento effettuata in via trimestrale da parte della SGR gestore) con il dettaglio delle operazioni di
acquisto o vendita effettuate in strumenti finanziari classificati/cabili in conflitto di interesse, trattandosi di
strumenti di emittenti riconducibili ai soggetti contributori del Fondo Pensione, si provvede a fornire di seguito
il dettaglio delle operazioni di acquisto relative al terzo trimestre 2015:

DATA TIPOLOGIA NOMINALE CONTROVALORE POSIZIONE
operazione | SN DENOMINAZIONE STRUMENTO AcauisTATo | VARORE UNITARID | 0 S TATA (IN EUROD)
01-1ug-15|IT0005118150 |NOSIO SPA MINIBOND 5.000.000 100,00 5.000.000
20-ug-15|T0005124265 |MARANGONI MECCANICA SPA MINIBOND 5.000.000 100,00 5.000.000
*kk

Si resta a disposizione per eventuali richieste di chiarimento in ordine ai contenuti della presente e si coglie
'occasione per porgere distinti saluti.

Gianni.Tomasi /7
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Spett.le

Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione
Servizio Vigilanza Fondi Pensione

Ufficio Fondi Negoziali

Piazza Augusto Imperatore, 27

00186 Roma

Via PEC

Bolzano, 18.12.2015
Prot. n. 5472 - LB2015005472/GT

D.M. n. 703 del 21 novembre 1996

Aggiornamenti circa le notizie fornite in relazione alle fattispecie di conflitto di interesse (con
specifico riferimento alle singole operazioni poste in essere nel mese di novembre 2015 da parte dei
gestori finanziari delegati)

Spettabile Commissione,
si fa seguito alla nota prot. n. 1085-2011/GVI/if, con la quale si fornivano indicazioni circa i criteri che

sarebbero stati seguiti in futuro per la trasmissione degli aggiornamenti in argomento, per comunicare
quanto segue.

SINGOLE OPERAZIONI POSTE IN ESSERE NEL CORSO DEL MESE DI NOVEMBRE 2015

Di seguito i dettagli delloperazione di acquisto effettuata dal gestore Credit Suisse, relativamente al
Comparto Linea Prudente Etica, in conflitto di interesse, trattandosi di strumenti di emittente riconducibile,
seppur in via indiretta, ai soggetti contributori al Fondo Pensione.

DATA SN DESCRUIONE TIPOLOGIA NOMINALE | VALORE | CONTROVALORE POSIZIONE VALUTA CONTROVALORE POSIZIONE
OPERAZIONE STRUMENTO | ACQUISTATO [ UNITARIO |  ACQUISTATA (IN VALUTA) ACQUISTATA (IN EURO)
19-n0v-15[X31325645825 |BNP PARIBAS 27GE26 2.75 EUR OBB.NE 225.000 941 22367475) EWR 223.674,75)

Di seguito i dettagli delle operazioni di acquisto e di vendita effettuate dal gestore BlackRock, relativamente
al Comparto Linea Bilanciata, in conflitto di interesse, trattandosi di strumenti di emittenti riconducibili, seppur
in via indiretta, ai soggetti contributori al Fondo Pensione.

DATA TPOLOGA | NOMINALE | VALORE | CONTROVALORE POSIZIONE CONTROVALORE POSIZIONE
OPERAZIONE ISIN DESCRIZIONE STRUMENTO | AcquisTATO | UNITARID | AcauisTATA (N VALUTA) | VA*UTA|  ACQUISTATA (N EURO)
05-nov-15|SE0007100581 |ASSA ABLOY B AZIONE 202 17479 353.356,37] SEK 37.673,66
12.n0+15|SE0007100561 |ASSA ABLOY B AZIONE 2640 17374 458.814,10] SEK 48.919,91
18-10v-15|US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE s3] 524 2629079 USD 23.795.70
05-n0v-15(US1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 4446 4740 210.796,85| USD 190.822,39
24-n0v15{FR0000125007 |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 1276|4003 5119473 EUR 51.194.73
18-10v15|FRO000125007 |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 1675 40,22 67.531,67| EUR 67.531,67
12-n0415|FR0000125007 |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 208 39,16 81.561,85| EUR 81.561,85
05-n0v-15|FR0000125007 |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 2421 3030 95.372,15| EUR 95.372,15
12-n0v15JEQ0BAT3BW64 |GLENCORE PLC AZIONE 15,607 096 14.953.86| GBP 20.903,40
05-10v15|FI0008013403 |KONE AZIONE 9| 4002 35.51,21] EUR 35.591,21
05-n0-15|CH0038363350 |NESTLE SA AZIONE 5033 7605 382.885,05| CHF 351.634,02
12-n10v15|US5949181045 |MICROSOFT CORP AZIONE 62| 5353 33.837,15| USD 30.628,27
12.n0415|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 57| odsa 54.564,5| EUR 54.564,56
05-10v15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE ton|  e2rs 182.85721| EUR 182.857,21
12-n0+15|SE0000115446 |VOLVO CLASS B AZIONE 3130 9093 284.703,80] SEK 30.355,84
24n0w15|SE0000115446 [VOLVO CLASS B AZIONE 3626 8671 314.496,80| SEK 33.536,39
12-n0415|NL0000395903 _|WOLTERS KLUWER NV AZIONE 1458|3244 47.24346| EUR 47.243,46
05-10-15|NL0000395803 |WOLTERS KLUWER NV AZIONE 2050 3178 65.173,06] EUR 65.173,06
05-n015|DE0007257503 | METRO AG AZIONE 8 2818 225,50 EUR 225,50
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DATA TIPOLOGIA NOMINALE VALORE | CONTROVALORE POSIZIONE CONTROVALORE POSIZIONE
OPERAZIONE SN DESCRIZONE STRUMENTO VENDUTO UNITARIO VENDUTA (IN VALUTA) VALUTA VENDUTA (IN EURO)
24-nov-15[CH0012138605 [ADECCO SA AZIONE 599 67,85 40.631,34| CHF 37.327,70
24-nov-15|CH0038863350 [NESTLE SA AZIONE 1.462 74,84 109.384,86| CHF 100.491,04|
18-nov-15/CH0038863350 |NESTLE SA AZIONE 1.142 75,32 85.991,80| CHF 78.991,52
05-nov-15[US6541061031 [NIKE INC CLASS B AZIONE 1.014] 131,75 133.582,51| USD 120.924,64|
18-nov-15|US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 1.027| 124,60] 127.952,49| USD 115.809,33]
12-nov-15|US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 1.463] 126,22 184.636,56| USD 167.126,89)
18-nov-15|AN8068571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 550] 77,84 42.803,90) USD 38.741,65
05-nov-15{AN8068571086 (SCHLUMBERGER NV AZIONE 1.182 79,21 93.609,83| USD 84.739,65
12-nov-15|AN8068571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 1.572 76,90 120.868,38| USD 109.406,05]
05-nov-15(US87612E1064 [TARGET CORP AZIONE 608| 77,64 47.199,69] USD 42.727,19)
05-nov-15[DE0007664039 [VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 281 97,45 27.375,43| EUR 27.375,43
02-nov-15(XS0937858271 [ABN AMRO BANK NV OBB.NE 941.000 108,53] 1.043.181,00f EUR 1.043.181,00]
18-nov-15|DE0005439004 |CONTINENTAL AG AZIONE 154 218,16 33.585,93] EUR 33.585,93
05-nov-15|DE0005439004 [CONTINENTAL AG AZIONE 370 220,34 81.501,19] EUR 81.501,19
Tk

Si resta a disposizione per eventuali richieste di chiarimento in ordine ai contenuti della presente e si coglie
'occasione per porgere distinti saluti.

Gianni. Tomasi
Pri nte
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Dein Plus fur die Zukunft Cod. fisc. | St.-Nr. 94062990216
Spett.le

Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione
Servizio Vigilanza Fondi Pensione

Ufficio Fondi Negoziali

Piazza Augusto Imperatore, 27

00186 Roma

Via PEC

Bolzano, 21.01.2016
Prot. n. 496 - LB2016000496/GT

D.M. n. 703 del 21 novembre 1996

Aggiornamenti circa le notizie fornite in relazione alle fattispecie di conflitto di interesse (con
specifico riferimento alle singole operazioni poste in essere nel mese di dicembre 2015 da parte dei
gestori finanziari delegati e alla situazione complessiva delle posizioni in portafoglio in parti di
OICR/ETF al 31 dicembre 2015)

Spettabile Commissione,
si fa seguito alla nota prot. n. 1085-2011/GV/if, con la quale si fornivano indicazioni circa i criteri che

sarebbero stati seguiti in futuro per la trasmissione degli aggiornamenti in argomento, per comunicare
quanto segue.

SINGOLE OPERAZIONI POSTE IN ESSERE NEL CORSO DEL MESE DI DICEMBRE 2015

Di seguito i dettagli delle operazioni di acquisto e di vendita effettuate dal gestore BlackRock, relativamente
al Comparto Linea Bilanciata, in conflitto di interesse, trattandosi di strumenti di emittenti riconducibili, seppur
in via indiretta, ai soggetti contributori al Fondo Pensione.

DATA 1SIN DESCRIZIONE TIPOLOGIA NOMINALE VALORE | CONTROVALORE POSIZIONE VALUTA CONTROVALORE POSIZIONE
OPERAZIONE STRUMENTO ACQUISTATO UNITARIO | ACQUISTATA (IN VALUTA) ACQUISTATA (IN EURO)
08-dic-15[NL0000379121 |RANDSTAD HOLDING AZIONE 795 57,57 45.779,34] EUR 45.779,34
10-dic-15|NL0010877643 |FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV AZIONE 1.804 12,63 22.795,51] EUR 22.795,51
08-dic-15|NL0010877643 |FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV AZIONE 3.783] 12,79 48.399,85 EUR 48.399,85
10-dic-15|DE0007236101 |[SIEMENS AG AZIONE 352] 89,91 31.656,61] EUR 31.656,61
17-dic-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 897 90,34/ 81.060,28| EUR 81.060,28
15-dic-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 993 88,03 87.439,31] EUR 87.439,31
22-dic-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 1.794 87,77 157.508,59| EUR 157.508,59
17-dic-15(IT0003497168 | TELECOM ITALIA AZIONE 32.192 1,18 37.990,81] EUR 37.990,81
15-dic-15(IT0003497168 | TELECOM ITALIA AZIONE 37.369 1,13 42.405,35| EUR 42.405,35
22-dic-15(IT0003497168 | TELECOM ITALIA AZIONE 52.628 1,13 59.405,97| EUR 59.405,97
15-dic-15/SE0000115446 |VOLVO CLASS B AZIONE 8.116] 77,25 627.128,79] SEK 67.991,37
15-dic-15/IT0003506190  |ATLANTIA AZIONE 156 23,91 3.734,84| EUR 3.734,84
10-dic-15[IT0003506190  |ATLANTIA AZIONE 1.539 23,99 36.970,30| EUR 36.970,30
17-dic-15[IT0003506190  |ATLANTIA AZIONE 2.450] 24,56 60.240,90| EUR 60.240,90
15-dic-15/IT0003506190  |ATLANTIA AZIONE 2.535 24,00 60.927,47| EUR 60.927,47
22-dic-15(IT0003506190  |ATLANTIA AZIONE 4.541 24,19 110.097,16| EUR 110.097,16
15-dic-15|DE0007030009 |RHEINMETALL AG AZIONE 419 60,92 25.533,48| EUR 25.533,48
10-dic-15|DE0007030009 |RHEINMETALL AG AZIONE 478 61,46 29.384,97| EUR 29.384,97
08-dic-15|DE0007030009 |RHEINMETALL AG AZIONE 523 61,70 32.276,43] EUR 32.276,43
01-dic-15|DE0007030009 |RHEINMETALL AG AZIONE 534 59,94/ 32.017,83] EUR 32.017,83
01-dic-15|FI0009013403  |KONE AZIONE 908| 40,47 36.753,60] EUR 36.753,60
22-dic-15|FI0009013403  |KONE AZIONE 983 38,19 37.553,41| EUR 37.553,41
17-dic-15|FI0009013403  |KONE AZIONE 1.368 39,65 54.252,41] EUR 54.252,41
10-dic-15|FI0009013403  |KONE AZIONE 1.680 39,76 66.819,02| EUR 66.819,02
15-dic-15|FI0009013403  |KONE AZIONE 1.920 39,03 74.960,27| EUR 74.960,27
08-dic-15|DE0007257503 |METRO AG AZIONE 10| 28,76 287,72 EUR 287,72
15-dic-15|DE0007257503 |METRO AG AZIONE 12| 27,90 334,86 EUR 334,86
01-dic-15|FR0000125007 |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 625 41,51 26.002,04| EUR 26.002,04
22-dic-15|FR0000125007 |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 707| 39,01 27.646,20| EUR 27.646,20
31-dic-15|FR0000125007 |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 1.031 40,14 41.479,43] EUR 41.479,43
17-dic-15|FR0000125007 |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 1.263 40,03 50.669,75| EUR 50.669,75
15-dic-15|FR0000125007 |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 3.300 38,91 128.697,66| EUR 128.697,66
08-dic-15|FR0000125007 |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 3.739 39,73 148.891,01] EUR 148.891,01
10-dic-15/FR0000125007 |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 4.374) 38,84 170.298,38] EUR 170.298,38

convenzionate con: , Fondo pensione complementare per i lavoratori dipendenti dai daton di lavoro operanti nel territorio del Trentino-Alto www.laborfonds.it
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DATA TIPOLOGIA NOMINALE VALORE | CONTROVALORE POSIZIONE CONTROVALORE POSIZIONE

OPERAZIONE ISIN DESCRIZIONE STRUMENTO VENDUTO | UNITARIO | VENDUTA (NvALUTA)  |VARUTA|  VENDUTA (N EURO)
22dic-15|DE0005439004 | CONTINENTAL AG AZIONE | 221.02 3181781 EUR 31.817,81
31-dic-15{US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 1.039) 62,84 65.275,11| USD 61.480,82
01-dic-15|US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 212 13285 28.426,63| USD 26.799,12
15-dic-15|US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 249 120,11 321.719.49] USD 303.206,94
08-dic-15{US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 08| 13186 119.714,14| USD 112.850,42
22-dic-15US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 8ss| 13097 116.024,52| USD 100.318,47
10-dic-15/US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 2191 12894 282.482,40| USD 266.279,30
17-ic-15|US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 1408 13092 184.322,53| USD 173.702,66
08-dic-15|ANB068571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 574 71,86 41239.30] USD 38.874.87
22-dic-15|DE0007664039 |VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 245 13262 3248247 EUR 32.482.47)
10-dic-15|DE0007664039 | VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 26| 132,16 20.850,20] EUR 29.859,20
15-dic-15|DE0007664039 |VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 38| 12578 4891366 EUR 48.913.66
01-dic-15{DE0007664039 |VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 27| 133,15 38.201,64] EUR 38.201,64
08-dic-15|DE0007664039 |VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 174 125,05 21.752.50] EUR 21.752,50
10-dic-15|DE0007664039 | VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 156]  134.46 20.968.72| EUR 20.968.72
17-dic-15|DE0007664039 |VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 333 130,80 4354483 EUR 43.544,83
08-dic-15{CH0038863350 |[NESTLE SA AZIONE 2126 74,68 158.713,12| CHF 145.427,19
01-dic-15{CH0038863350 |NESTLE SA AZIONE 3.065 76,27 233.701,71] CHF 21411024
10-dic-15/CH0038863350 |NESTLE SA AZIONE 3.399 73,52 249.835,15| CHF 228.929,83
01-dic-15{US5949181045 |MICROSOFT CORP AZIONE 632 54,89 34.684,22] UsD 32.698,44
01-dic-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 3.250 11,85 38.486,65| EUR 38.486.65
08-dic-15|SE0007100581 |ASSA ABLOY B AZIONE 1731 180,60 31251686 SEK 33.879,53
17-dic-15|SE0007100581 |ASSA ABLOY B AZIONE 2301 181,07 416.508.80] SEK 45.157,88
22-dic-15|SE0007100581 |ASSA ABLOY B AZIONE 3338 17427 581.535.08] SEK 63.054,47
01-dic-15|US1270551013 |CABOT CORP. AZIONE 235 43,74 10.275,13| USD 9.686,85
31-dic-15{US2358511028 |DANAHER CORP AZIONE 1540 93,15 143.428,96| USD 135.001,76
22-dic-15{US2358511028 |DANAHER CORP AZIONE 362 92,48 33.472.43] UsD 3153777

Si comunica inoltre che in data 11 dicembre 2015 il gestore BlackRock, relativamente al Comparto Linea
Dinamica, ha aperto una posizione, acquistando azioni, nellETF ISHARES MSCI EMERGING MARKETS
UCITS, in conflitto di interesse perché strumento finanziario emesso dal gruppo di appartenenza del gestore.

Di seguito i dettagli dell’'operazione:

ISIN: IEOOBOM63177

nominale acquistato: 19.600

valore unitario dell’azione: € 26,9772

controvalore posizione acquistata: €528.911,75

POSIZIONI IN PORTAFOGLIO IN PARTI DI OICR/ETF - AGGIORNAMENTI E SITUAZIONE

COMPLESSIVA AL 31 DICEMBRE 2015

Premesso inoltre che, sempre nella nota prot. n. 1085-2011/GV/if, si € riferito in merito ad un invio da parte
del Fondo Pensione di informazioni con cadenza semestrale (con riferimento alla situazione al 30 giugno e
31 dicembre di ogni anno) per le posizioni detenute in parti di OICR/ETF, qualificabili come “in conflitto di
interesse” in relazione alle convenzioni di gestione in essere, si fornisce di seguito I'aggiornamento alla data
del 31 dicembre 2015.

Comparto Linea Bilanciata

Divisa Cod.Borsa

Gestore Cod.ISIN Descrizione QTA Portafoglio Val.ATT Totale C/S Euro
EURIZON | LU0956451354 | SSGAGLOBAL TREASURY | gy | L usSEMBURGO | 37.030.639,811 402.030.547,24
EURIZON | LU0826455437 BG GI-EMMK GVBD-X2 | USD | LUSSEMBURGO |  3.264.966,170 315.940.282,91

oo | Luotazageesy | BT EURQMARKETS FUND [ eyR | LusseEMBURGO 830.915,240 24.370.743,99

BLCK | iEoos781752 | 'CSINSEURULTRASHED feyr|  pusLino 269.789,690 30.061.100,38
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BLACK BGF EMERGING MARKETS

ROCK LU0562137082 FUND X2 EUR EUR | LUSSEMBURGO 1.733.000,000 14.054.630,00
BLACK

ROCK IEOOB3KF1681 ICS INS EURLIQACC AGY | EUR DUBLINO 60.583,690 6.247.456,75

Comparto Linea Dinamica

Gestore

Cod.ISIN

Descrizione

Divisa

Cod.Borsa

QTA Portafoglio

Val.ATT Totale C/S Euro

?{LOA(?}L( LU0147386659 BGF EURO)(;/I:EEI';ETS FUND EUR | LUSSEMBURGO 516.064,680 15.136.177,06

%’g‘g}f IEOOBOM63177 | ISHARES MSCIEMERGING [EUR|  MILANO 19.600,000 549.486,00
MARKETS UCITS

BLACK BGF JAPAN SMALL & MIDCAP

SR | Luo249423681 DML g JPY | LUSSEMBURGO 21,926,230 1.101.748,31

BLACK | | yoogg377911 | BGFEUROBONDFUNDX2 g\ p || ySSEMBURGO 259.527,000 7.744.285,68

ROCK EUR

BLACK | | yo414062505 | BGFEUROCORPBOND X2 | ¢\ p || ySSEMBURGO 196.686,320 3.255.158,60

ROCK EUR

BLACK ISHARES EURO

SR | E00BaWXIEE | v e RESEURO o |EUR|  LONDRA 35.943,000 4.346.946 42

BLACK BGF FLEXIBLE MULTI ASSET

PR | LU0526928493 S EUR | LUSSEMBURGO |  2.057.858,920 31.155.984,05

BLACK BGF EMERGING MKTS X2

Sooe | LU0343170543 R e EUR | LUSSEMBURGO 424,995,560 6.850.428,34

Comparto Linea Garantita

Gestore

Cod.ISIN

Descrizione

Divisa

Cod.Borsa

QTA Portafoglio

Val.ATT Totale C/S Euro

PIONEER

LU0607744801

PIONEER INSTITUTIONAL 28

EUR

LUSSEMBURGO

5.309,000

7.116.661,410

Si resta a disposizione per eventuali richieste di chiarimento in ordine ai contenuti della presente e si coglie
I'occasione per porgere distinti saluti.

Gianni_Tomasi
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Via PEC

Bolzano, 02.03.2016
Prot. n. 2016-01359/GT

D.M. n. 703 del 21 novembre 1996
Aggiornamenti circa le notizie fornite in merito alle fattispecie di conflitto di interesse (con specifico
riferimento alle singole operazioni poste in essere nel quarto trimestre 2015 rispetto all’investimento
diretto effettuato relativamente al portafoglio della Linea Bilanciata nel Fondo Strategico Trentino Alto

Adige)

Spettabile Commissione,

Spett.le

Via R. Semesi | R. Sernesi Str. 34
39100 Bolzano | Bozen

T.+39 0471 3176 70
F. +39 0461 98 41 47

Cod. fisc. | St.-Nr. 94062990216

Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione
Servizio Vigilanza Fondi Pensione

Ufficio Fondi Negoziali
Piazza Augusto Imperatore, 27

00186 Roma

si fa seguito a quanto comunicato con nostra prot. n. 3004 - LB2015003004/GT per comunicare con la presente
il dettaglio delle operazioni di acquisto effettuate da parte del Fondo Strategico Trentino Alto Adige in strumenti
finanziari classificati/cabili in conflitto di interesse, trattandosi di strumenti di emittenti riconducibili ai soggetti
contributori del Fondo Pensione, nel quarto trimestre 2015:

DATA TIPOLOGIA CONTROVALORE POSIZIONE
OPERAZIONE ISIN DENOMINAZIONE STRUMENTO VALORE UNITARIO ACQUISTATA (IN EURO)
19-now-15(IT0005144933 |FRENER & REIFER SRL MINIBOND 100 5.500.000
23-nov-15|1T0005144875 [PAMA SPA MINIBOND 100 5.000.000
23-now-15|IT0005151995 |AQUAFIL SPA MINIBOND 100 5.000.000
29-dic-15]IT0005156192 [GPI SPA MINIBOND 100 3.750.000
04-dic-15[IT0005154585 [SG ELETTRICA SRL MINIBOND 100 1.000.000

Si resta a disposizione per eventuali richieste di chiarimento in ordine ai contenuti della presente e si coglie
I'occasione per porgere distinti saluti.

Gianni Tomasi
Presidente *
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Dein Plus flr die Zukunft Cod. fisc. | St.-Nr. 94062990216

Spett.le

Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione
Servizio Vigilanza Fondi Pensione

Ufficio Fondi Negoziali

Piazza Augusto Imperatore, 27

00186 Roma

Via PEC

Bolzano, 17.03.2016
Prot. n. 2016-01664/GT

D.M. n. 703 del 21 novembre 1996

Aggiornamenti circa le notizie fornite in relazione alle fattispecie di conflitto di interesse (con
specifico riferimento alle singole operazioni poste in essere nel mese di febbraio 2016 da parte dei
gestori finanziari delegati) ed ulteriori informazioni ad integrazione della nostra del 21.01.2016 prot.
n. 496 - LB2016000496

Spettabile Commissione,
si fa seguito alla nota prot. n. 1085-2011/GVI/if, con la quale si fornivano indicazioni circa i criteri che

sarebbero stati seguiti in futuro per la trasmissione degli aggiornamenti in argomento, per comunicare
quanto segue.

SINGOLE OPERAZIONI POSTE IN ESSERE NEL CORSO DEL MESE DI FEBBRAIO 2016

La tabella sottostante riporta i dettagli delle operazioni di acquisto e di vendita effettuate dal gestore
BlackRock, relativamente al Comparto Linea Bilanciata, in conflitto di interesse, trattandosi di strumenti di
emittenti riconducibili, seppur in via indiretta, ai soggetti contributori al Fondo Pensione.

DATA TIPOLOGIA NOMINALE VALORE | CONTROVALORE POSIZIONE CONTROVALORE POSIZIONE
OPERAZIONE SN DESCRIZONE STRUMENTO ACQUISTATO | UNITARIO | ACQUISTATA (IN VALUTA) VALUTA ACQUISTATA (IN EURO)
17-feb-16|US6541061031  [NIKE INC CLASS B AZIONE 59 57,97 34.440,54| USD 31.605,20
09-feb-16{FR0000121014  |LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON S AZIONE 631 148,65] 94.012,05| EUR 94.012,05
09-feb-16|FR0000125007  |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 700 32,50 22.799,58| EUR 22.799,58,
03-feb-16{FR0000125007  |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 767, 35,74 27.475,78| EUR 27.475,78
09-feb-16{SE0000115446  |VOLVO CLASS B AZIONE 3.726] 77,78 289.880,32| SEK 31.191,12
03-feb-16{DEOOOEVNKO013 |EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 1.139) 27,52, 31.350,24| EUR 31.350,24
03-feb-16{US5949181045  |MICROSOFT CORP AZIONE 4.419 52,05 230.048,28| USD 211.179,40
17-feb-16|GBOOBH4HKS39 |VODAFONE GROUP PLC AZIONE 958, 2,13] 2.047,60| GBP 2.700,57]
23-feb-16|GB00BH4HKS39 |VODAFONE GROUP PLC AZIONE 14.460] 2,14 31.169,05| GBP 41.103,04,
17-feb-16|GBO0BH4HKS39 |VODAFONE GROUP PLC AZIONE 101.431 2,16 220.304,46| GBP 290.558,77
23-feb-16{DE0007257503  |METRO AG AZIONE 7 2322 162,60] EUR 162,60
03-feb-16{DE0007257503  |METRO AG AZIONE 14 25,18 352,59] EUR 352,59
23-eb-16|DE0007236101  [SIEMENS AG AZIONE 276 85,77 2367912 EUR 23.679,12
03-feb-16|DE0007236101  [SIEMENS AG AZIONE 3.284 85,01 279.251,66] EUR 279.251,66
09-feb-16{[FR0000131104  [BNP PARIBAS SA AZIONE 793 38,39) 30.516,30) EUR 30.516,30
26-feb-16|US1248572026  |CBS CORP- CLASS B AZIONE 41 48,45 35.912,94| USD 32.949,33
26-feb-16{US2635341090  |E | DU PONT DE NEMOURS AZIONE 240 61,46 14.753,21| USD 13.535,74]
09-feb-16|CH0038863350  |NESTLE AG AZIONE 1.944 72,21 140.414,85| CHF 126.672,04
17-feb-16|CH0038863350  |NESTLE AG AZIONE 4.189 73,81 309.269,44| CHF 279.031,71
17-feb-16{CH0038863350  |NESTLE AG AZIONE 1 73,45 808,19| CHF 729,17
23-feb-16{CH0038863350 |NESTLE AG AZIONE 6.078] 70,63] 429.42522) CHF 387.472,73
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DATA TPOLOGA | NOMINALE | VALORE | CONTROVALORE POSIZIONE CONTROVALORE POSIZIONE
OPERAZONE | SN DESCRIZIONE STRUMENTO |  venouro | unimario | venouta anvaura) |YARUTA| T vENDUTA (N EURO)
03-1eb-16|USG541061031 _|NIKE INC CLASS B AZIONE 754 62,06 46.78541] USD 12,9089
09-feb-16|ANG0BE571086 | SCHLUMBERGER NV AZIONE 3120 6808 21237543 USD 194.928.49
17-eb-16|ANG0GES71086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE sanl| 1313 2691194 USD 299.998,67
09-feb-16|DE0005439004 | CONTINENTAL AG AZIONE 76| 17849 31.40470| EUR 3140470
234eb-16|SE0007100561 _|ASSA ABLOY B AZIONE 1551 16716 250.18862| SEK 27.691.34
17-eb-16|SE0007100581 |ASSA ABLOY B AZIONE 1981 16178 2038345 SEK 34.475,63
09-/0b-16|US5049181045 | MICROSOFT CORP AZIONE | agar 3823287 USD 36.091.99
17-40b-16|NL0000395903 _|WOLTERS KLUWER NV AZIONE 1787 3060 5467204 EUR 54.672,94
234eb-16|NLOO00395%03 _|WOLTERS KLUWER NV AZIONE 1498 3140 46.87061) EUR 46.87061
174eb-16|NLO00395903 _|WOLTERS KLUWER NV AZIONE | 03 42482 EUR 424,82
174eb-16|NLO010877643 _|FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV AZIONE 530 578 3092549 EUR 30.925.49
09feb-16{NLOO10877643 | FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV AZIONE 6833 523 35.757,29 EUR 36.757,29
034eb-16|NLOO10877643 _|FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV AZIONE 12189 606 73.809,06| EUR 73.800,06
174eb-16|NLO010877643 _|FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV AZIONE 0| 568 34062 EWR 340,62
23fob-16[XS1255436005 | DH EUROPE FINANCE SA OBB.NE 105.000] 104,14 10060548 EUR 109.605.48
2340b-16[XS1255436005 | DH EUROPE FINANCE SA OBB.NE 260000 10406 27119085 ELR 271.190,85
25-10b-16|XS1255436005 | DH EUROPE FINANCE SA OBB.NE 300000 10422 31344826 EUR 313.448,26
11-fob-16[XS1255436005__|DH EUROPE FINANCE SA OBB.NE 100.000] 103,79 103.989.73 EUR 103.989.73

Si comunica inoltre che in data 4 febbraio 2016 il gestore BlackRock, relativamente al Comparto Linea
Bilanciata, ha chiuso la posizione detenuta nellETF ISHARES COREMSCI JAP IMI UCITS ETF, vendendo
le relative azioni. Trattasi di operazione in conflitto di interesse perché avente ad oggetto uno strumento
finanziario emesso dal gruppo di appartenenza del gestore.

Di seguito i dettagli dell’'operazione:

ISIN: IEOO0B4L5YX21
nominale venduto: 138.800

valore unitario dell’azione (in Euro): 27,6014
controvalore posizione venduta (in Euro): 3.831.074,32

Ad integrazione di quanto comunicato con nostra prot. n. 496 - LB2016000496, si rende noto che solo in
data 16 marzo u.s. il gestore delegato BlackRock, a fronte dei controlli effettuati da parte del Fondo
Pensione relativamente alle consistenze dei portafogli di gestione, ha comunicato che una corporate action,
avvenuta in data 24 dicembre 2015 sul titolo NIKE INC (ISIN US6541061031 - detenuto nel Comparto Linea
Bilanciata) ha determinato uno stock split 2:1 (i.e.: il numero di azioni detenuto a quella data, che
ammontava a n. 11.011, & raddoppiato, ovvero € diventato pari a n. 22.022).

Si resta a disposizione per eventuali richieste di chiarimento in ordine ai contenuti della presente e si coglie
I'occasione per porgere distinti saluti.

Gianni.Tomasi /7
Pr nte .éz Conl
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LABORFONDS

Rechtssitz: Sernesistr.34 , 39100 BOZEN

Grundungsakt Rep. Nr. 96161 — Racc. Nr. 5997/ reg. 981 am 14. April 1998 in Bozen

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2015

Angaben in Euro ohne Dezimalstellen.

VERMOGENSBESTAND '

[ KODEX BESCHREIBUNG JAHR 2015 JAHR 2014
10 DIREKTE INVESTITIONEN 16.395.898 0
20  VERWALTETES VERMOGEN 3.277.694.841 2.136.252.554
30 ERGEBNISGARANTIE AUF PERS. RENTENPOSITIONEN 0 0
40  AKTIVA DER VERWALTUNGSTATIGKEIT 7.116.705 4.984.503
50  STEUERGUTHABEN 0 0

[AKTIVA GESAMT | | 3.301.207.444| [2.141.237.057]
10 PASSIVA DER VORSORGETATIGKEIT -10.444.736 -7.666.384
20 PASSIVA DER FINANZVERWALTUNG -1.091.259.458 -107.709.986
30 ERGEBNISGARANTIE AUF PERS. RENTENPOSITIONEN 0 0
40 PASSIVA DER VERWALTUNGSTATIGKEIT -962.537 -827.787
50  STEUERSCHULD -18.656.862 -21.648.708
[PASSIVA GESAMT | | -1.121.323.593] | -137.852.865]|
100 [FUR DIE LEISTUNGEN BESTIMMTES NETTOVERMOGEN | 2.179.883.851] [2.003.384.192]
ORDNUNGSKONTEN 152.113.423 232.054.547
ERFOLGSRECHNUNG '
[ KODEX BESCHREIBUNG JAHR 2015 JAHR 2014
10  SALDO DER VORSORGETATIGKEIT 98.680.775 129.978.886
20 ERGEBNIS DER DIREKTEN VERMOGENSVERWALTUNG -280.008 0
30 ERGEBNIS DER INDIREKTEN VERMOGENSVERWALTUNG 110.271.946 194.212.049
40  GEBUHREN FUR DIE VERMOGENSVERWALTUNG -5.593.634 -4.129.825
50 UBERSCHUSS DER VERMOGENSTATIGKEIT (20)+(30)+(40) 104.398.304 190.082.224
60  SALDO DER VERWALTUNGSTATIGKEIT -7.590 -8.683
VERANDERUNG DES FUR DIE LEISTUNGEN

70  |BESTIMMTEN NETTOVERMOGENS VOR 203.071.489 320.052.427
ERSATZBESTEUERUNG (10) + (50) + (60)

80 ERSATZSTEUER -26.571.830 -21.648.655

VERANDERUNG DES FUR DIE LEISTUNGEN
BESTIMMTEN NETTOVERMOGENS (70) + (80) | 176.499.659

| 298.403.772

Bozen, am 29. Marz 2016

Der Verwaltungsrat



LABORFONDS - AUSGEWOGENE INVESTITIONSLINIE

Rechtssitz: Sernesistr. 34, 39100 BOZEN
Grundungsakt Rep. Nr. 96161 — Racc. Nr. 5997/ reg. 981 am 14. April 1998 in Bozen

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2015

Angaben in Euro ohne Dezimalstellen

VERMOGENSBESTAND '

[ KODEX BESCHREIBUNG JAHR 2015 JAHR 2014
10  DIREKTE INVESTITIONEN 16.395.898 0
20  VERWALTETES VERMOGEN 2.796.059.140 1.730.335.419
30  ERGEBNISGARANTIE AUF PERS. RENTENPOSITIONEN 0 0
40  AKTIVA DER VERWALTUNGSTATIGKEIT 6.947.925 4.807.301
50  STEUERGUTHABEN 0 0

[AKTIVA GESAMT (IN DER ANSPARPHASE) | | 2.819.402.963| [1.735.142.720]
10  PASSIVA DER VORSORGETATIGKEIT -9.350.643 -6.959.196
20  PASSIVA DER FINANZVERWALTUNG -1.050.039.356 -98.999.355
30  ERGEBNISGARANTIE AUF PERS. RENTENPOSITIONEN 0 0
40  PASSIVA DER VERWALTUNGSTATIGKEIT -737.463 -571.094
50  STEUERSCHULD -16.235.500 -18.575.053
[PASSIVA GESAMT | -1.076.362.962 -125.104.698
100 [FUR DIE LEISTUNGEN BESTIMMTES NETTOVERMOGEN] | 1.743.040.001] [1.610.038.022]
ORDNUNGSKONTEN 149.764.483 229.167.886
ERFOLGSRECHNUNG '
[ KODEX BESCHREIBUNG JAHR 2015 JAHR 2014
10  SALDO DER VORSORGETATIGKEIT 66.581.962 93.547.859
20  ERGEBNIS DER DIREKTEN VERMOGENSVERWALTUNG -280.008 0
30  ERGEBNIS DER INDIREKTEN VERMOGENSVERWALTUNG 94.510.198 166.212.391
40  GEBUHREN FUR DIE VERMOGENSVERWALTUNG -4.613.815 -3.297.741
50  UBERSCHUSS DER VERMOGENSTATIGKEIT (20)+(30)+(40) 89.616.375 162.914.650
60  SALDO DER VERWALTUNGSTATIGKEIT 0 0
VERANDERUNG DES FUR DIE LEISTUNGEN

70  |BESTIMMTEN NETTOVERMOGENS VOR 156.198.337 256.462.509
ERSATZBESTEUERUNG (10) + (50) + (60)

80  ERSATZSTEUER -23.196.358 -18.575.000

VERANDERUNG DES FUR DIE LEISTUNGEN
BESTIMMTEN NETTOVERMOGENS (70) + (80) 133.001.979

237.887.509

Bozen, am 29. Méarz 2016

Der Verwaltungsrat



LABORFONDS - GARANTIERTE INVESTITIONSLINIE

Rechtssitz: Sernesistr. 34, 39100 BOZEN

Griindungsakt Rep. Nr. 96161 — Racc. Nr. 5997/ reg. 981 am 14. April 1998 in Bozen

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2015

Angaben in Euro ohne Dezimalstellen

VERMOGENSBESTAND '

[ KODEX BESCHREIBUNG JAHR 2015 JAHR 2014
10 DIREKTE INVESTITIONEN 0 0
20  VERWALTETES VERMOGEN 179.200.025 170.688.696
30  ERGEBNISGARANTIE AUF PERS. RENTENPOSITIONEN 0 0
40  AKTIVA DER VERWALTUNGSTATIGKEIT 41.779 69.521
50  STEUERGUTHABEN 0 0

[AKTIVA GESAMT | [ 179.241.804] [170.758.217]
10  PASSIVA DER VORSORGETATIGKEIT -639.072 -346.393
20  PASSIVA DER FINANZVERWALTUNG -2.808.808 -4.382.112
30  ERGEBNISGARANTIE AUF PERS. RENTENPOSITIONEN 0 0
40  PASSIVA DER VERWALTUNGSTATIGKEIT -47.483 -87.435
50  STEUERSCHULD -173.800 -217.245
[PASSIVA GESAMT |  -3.669.163 -5.033.185
100 [FUR DIE LEISTUNGEN BESTIMMTES NETTOVERMOGEN | 175.572.641| |165.725.032|
ORDNUNGSKONTEN 0 0
ERFOLGSRECHNUNG '
[ KODEX BESCHREIBUNG JAHR 2015 JAHR 2014
10  SALDO DER VORSORGETATIGKEIT 8.336.355 14.751.932
20  ERGEBNIS DER DIREKTEN VERMOGENSVERWALTUNG 0 0
30  ERGEBNIS DER INDIREKTEN VERMOGENSVERWALTUNG 2.126.090 2.469.910
40  GEBUHREN FUR DIE VERMOGENSVERWALTUNG -422.148 -369.009
50  UBERSCHUSS DER VERMOGENSTATIGKEIT(20)+(30)-+(40) 1.703.942 2.100.901
60  SALDO DER VERWALTUNGSTATIGKEIT 0 0
VERANDERUNG DES FUR DIE LEISTUNGEN

70  |BESTIMMTEN NETTOVERMOGENS VOR 10.040.297 16.852.833
ERSATZBESTEUERUNG (10) + (50) + (60)

80  ERSATZSTEUER -192.688 -217.245
VERANDERUNG DES FUR DIE LEISTUNGEN
BESTIMMTEN NETTOVERMOGENS (70) + (80) 9.847.609 16.635.588

Bozen,am 29. Marz 2016

Der Verwaltungsrat



LABORFONDS - VORSICHTIG-ETHISCHE INVESTITIONSLINIE

Rechtssitz: Sernesistr. 34, 39100 BOZEN

Griindungsakt Rep. Nr. 96161 — Racc. Nr. 5997/ reg. 981 am 14. April 1998 in Bozen

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2015

Angaben in Euro ohne Dezimalstellen

| VERMOGENSBESTAND '

[ KODEX BESCHREIBUNG JAHR 2015 JAHR 2014
10 DIREKTE INVESTITIONEN 0 0
20  VERWALTETES VERMOGEN 226.331.239 170.329.878
30  ERGEBNISGARANTIE AUF PERS. RENTENPOSITIONEN 0 0
40  AKTIVA DER VERWALTUNGSTATIGKEIT 92.105 66.716
50  STEUERGUTHABEN 0 0

[AKTIVA GESAMT | [ 226.423.344] [170.396.594]
10  PASSIVA DER VORSORGETATIGKEIT -302.600 -269.339
20  PASSIVA DER FINANZVERWALTUNG -35.575.443 -3.488.749
30  ERGEBNISGARANTIE AUF PERS. RENTENPOSITIONEN 0 0
40  PASSIVA DER VERWALTUNGSTATIGKEIT -86.892 74774
50  STEUERSCHULD -1.591.974 -2.140.965
[PASSIVA GESAMT | -37.556.909 -5.973.827
100 |FUR DIE LEISTUNGEN BESTIMMTES NETTOVERMOGEN | 188.866.435| |164.422.767|
ORDNUNGSKONTEN 0 0
| ERFOLGSRECHNUNG '
[ KODEX BESCHREIBUNG JAHR 2015 JAHR 2014
10  SALDO DER VORSORGETATIGKEIT 16.947.877 15.164.394
20  ERGEBNIS DER DIREKTEN VERMOGENSVERWALTUNG 0 0
30  ERGEBNIS DER INDIREKTEN VERMOGENSVERWALTUNG 9.995.551 19.114.551
40  GEBUHREN FUR DIE VERMOGENSVERWALTUNG -382.591 -322.727
50  UBERSCHUSS DER VERMOGENSTATIGKEIT (20)+(30)+(40) 9.612.960 18.791.824
60  SALDO DER VERWALTUNGSTATIGKEIT 0 0
VERANDERUNG DES FUR DIE LEISTUNGEN

70  |BESTIMMTEN NETTOVERMOGENS VOR 26.560.837 33.956.218
ERSATZBESTEUERUNG (10) + (50) + (60)

80  ERSATZSTEUER -2.117.169 -2.140.965
VERANDERUNG DES FUR DIE LEISTUNGEN . -

BESTIMMTEN NETTOVERMOGENS (70) + (80)

Bozen, am 29. Marz 2016

Der Verwaltungsrat



LABORFONDS - DYNAMISCHE INVESTITIONSLINIE

Rechtssitz: Sernesistr. 34, 39100 BOZEN
Grindungsakt Rep. Nr. 96161 — Racc. Nr. 5997/ reg. 981 am 14. April 1998 in Bozen

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2015

Angaben in Euro ohne Dezimalstellen

| VERMOGENSBESTAND '

[ KODEX BESCHREIBUNG JAHR 2015 JAHR 2014
10 DIREKTE INVESTITIONEN 0 0
20 VERWALTETES VERMOGEN 76.104.437 64.898.561
30 ERGEBNISGARANTIE AUF PERS. RENTENPOSITIONEN 0 0
40 AKTIVA DER VERWALTUNGSTATIGKEIT 34.896 40.965
50 STEUERGUTHABEN 0 0

[AKTIVA GESAMT 76.139.333] 64.939.526|

10 PASSIVA DER VORSORGETATIGKEIT -152.421 -91.456
20 PASSIVA DER FINANZVERWALTUNG -2.835.851 -839.770
30 ERGEBNISGARANTIE AUF PERS. RENTENPOSITIONEN 0 0
40 PASSIVA DER VERWALTUNGSTATIGKEIT -90.699 -94.484
50 STEUERSCHULD -655.588 -715.445
[PASSIVA GESAMT -3.734.559 -1.741.155

100 [FUR DIE LEISTUNGEN BESTIMMTES NETTOVERMOGEN | [ 72.404.774| 63.198.371 |
ORDNUNGSKONTEN 2.348.940 2.886.661

ERFOLGSRECHNUNG I
[ KODEX BESCHREIBUNG JAHR 2015 JAHR 2014
10 SALDO DER VORSORGETATIGKEIT 6.814.581 6.514.701
20 ERGEBNIS DER DIREKTEN VERMOGENSVERWALTUNG 0 0
30 ERGEBNIS DER INDIREKTEN VERMOGENSVERWALTUNG 3.640.107 6.415.197
40 GEBUHREN FUR DIE VERMOGENSVERWALTUNG -175.080 -140.348
50 UBERSCHUSS DER VERMOGENSTATIGKEIT (20)+(30)+(40) 3.465.027 6.274.849
60 SALDO DER VERWALTUNGSTATIGKEIT -7.590 -8.683
VERANDERUNG DES FUR DIE LEISTUNGEN

70 BESTIMMTEN NETTOVERMOGENS VOR 10.272.018 12.780.867
ERSATZBESTEUERUNG (10) + (50) + (60)

80 ERSATZSTEUER -1.065.615 -715.445

| 12.065.422|

VERANDERUNG DES FUR DIE LEISTUNGEN 9.206.403
BESTIMMTEN NETTOVERMOGENS (70) + (80) : :

Bozen, am 29. Marz 2016

Der Verwaltungsrat



Anhang

Laut Beschluss der Aufsichtsbehdrde der Rentenfonds (COVIP) vom 17. Juni 1998 und nachfolgenden
Anderungen wurde der Jahresabschluss gemaB dem Grundsatz der Klarheit erstellt und gibt die
Vermdgens- und Finanzlage sowie die Entwicklung des Geschaftsjahres 2015 der Wahrheit und
Richtigkeit entsprechend wieder.

Die Grundsatze ordnungsgemaBer Buchfiihrung sind mit den gesetzlichen Bestimmungen vereinbar,
die fir die Auslegung des Zivilgesetzbuches vom gesamtstaatlichen Rat der Wirtschaftsberater und
Wirtschaftspriifer genannt werden.

Der Jahresabschluss wurde in Euroeinheiten ohne Kommastellen abgefasst, was zu geringen
Unterschieden bei den algebraischen Summen fiihren kann. Zum Zwecke der Klarheit und in Hinblick
auf einige kleinere Betrage wurde auch der Anhang zur Bilanz in Euroeinheiten abgefasst.

I. Kapitel ALLGEMEINES

a) Kurze Beschreibung des Aufbaus des Rentenfonds

Ziel des ,Zusatzrentenfonds der Beschaftigten von Arbeitgebern, die im Gebiet Trentino-Sudtirol tatig
sind" — kurz Fonds oder Laborfonds genannt — gegriindet am 2. April 1998 mit Urkunde verfasst vom
Notar Gianguido Isotti in Bozen, Rep. Nr. 96161 und Racc. Nr. 5997, registriert in Bozen am 14. April
1998 unter der Nr. 981, ist die Auszahlung von Zusatzrentenleistungen neben dem
Pflichtrentensystem zu Gunsten der Beschaftigten von Arbeitgebern, die im Gebiet Trentino-Sudtirol
tatig sind mit dem Ziel, von den vom Regionalgesetz 3/97 vorgesehenen MaBnahmen Gebrauch zu
machen.

Der Rentenfonds ist ein kollektivvertraglicher Rentenfonds, gemaB Art. 3, Absatz 1, Buchstabe a) GvD
252/05, mit territorialem und bereichstibergreifendem Charakter und individueller Kapitalisierung.

Das Statut sieht folgende Organe vor: die Delegiertenversammlung, den Verwaltungsrat, den
Prasidenten, den Vize-Prasidenten und den Aufsichtsrat.

Die Geldmittel von Laborfonds werden zur Géanze gemaB den gesetzlichen Modalitaten und Grenzen
mittels Konvention zur Verwaltung den dazu berechtigten Vermdgensverwaltern anvertraut.

GemaB Art. 6, Abs. 1 der Buchst. d) und e) des G.v.D. Nr. 252/2005 kann der Fonds Aktien oder
Anteile von Immobiliengesellschaften unterzeichnen oder ankaufen und in (ggf. spezialisierte)
Immobilieninvestmentfonds oder (ggf. spezialisierte) Wertpapierinvestmentfonds innerhalb der
gesetzlich vorgesehenen Héchstgrenze investieren.

Die Geldmittel des Fonds werden unter Einhaltung der gesetzlich geltenden Hdéchstgrenze und
insbesondere des Art. 6, Abs. 13 des G.v.D. 252/2005 verwaltet.

Der Fonds sieht eine Mehrlinienverwaltung mit vier Investitionslinien vor. Es handelt sich um folgende
Linien:

Garantierte Investitionslinie

Das Kapital der Linie kann in Anleihen und Liquiditat investiert werden. Der Aktienanteil darf die 10%-
Hurde nicht Uberschreiten. Die Investitionslinie garantiert die Riickerstattung des eingezahlten Kapitals
und die jahrliche Konsolidierung der Ergebnisse der Vermdgensverwaltung, sofern diese positiv sind.
Die Garantie greift bei Ablauf des Vertrags (31. Januar 2018) mit dem Vermdgensverwalter und in
folgenden Fallen: Ausiibung des Anrechts auf Rentenleistung, Ablése aufgrund von Ableben, Ablbse
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aufgrund von Dauerinvaliditdt, die zu einer Verringerung der Arbeitsfahigkeit auf weniger als einem
Drittel fihrt, Beendigung der Arbeitstatigkeit, die zu einer Arbeitslosigkeit von Gber 48 Monaten flhrt,
Abldse ex Art. 14, Abs. 5 GvD 252/05, Vorschuss ausschlieBlich fiir Ausgaben im Gesundheitsbereich
in der gesetzlich vorgesehenen Hohe. Die Garantie greift auBerdem, wenn der Fonds vorzeitig von der
Konvention zuriicktritt.

Die Vermdgensverwaltung ist darauf ausgerichtet, Renditen in einem mehrjahrigen Zeitraum zu
erzielen, die mindestens so hoch sind wie die der Abfertigung. Die Ergebnisgarantie ermdglicht, den
Erfordernissen nicht risikofreudiger Anleger und der Rentenanwarter zu entsprechen. In die
Investitionslinie flieBen auBerdem die stillschweigend eingezahlten Abfertigungen ein.
Vermdgensverwalter ist die Pioneer Investment Management SGRpA.

Vorsichtig-Ethische Investitionslinie

Das Kapital der Linie wird bis maximal 25% in Aktien und der restliche Teil in Anleihen und Liquisitat
investiert. Ziel der Investitionslinie ist die Erhéhung des Vermdgens durch eine Investitionspolitik, die
besonderen Augenmerk auf ethische Aspekte legt. Bei den Investitionen wird besonderer Wert auf
Umweltaspekte, die Wahrung der Menschenrechte usw. gelegt.

Die Investitionslinie eignet sich besonders flir diejenigen, die eine niedrig bis mittlere Risikoneigung
haben, seit einiger Zeit im Fonds eingeschrieben sind und Investitionen tatigen mdchten, die
besonderen Wert auf ehtische und soziale Aspekte mit einer niedrigen Aktienkomponente legen.

Der Vermdgensverwalter der Linie ist Credit Suisse (Italy) AG.

Ausgewogene Investitionslinie

Das Vermogen der Investitionslinie wird durch den ,Core”-Teil (sog. ,indirekte Verwaltung”) und den
»Satellite”-Teil (sog. ,direkte Verwaltung”) verwaltet.

Der ,Core”-Teil und somit 90% des Vermdgens der Investitionslinie werden von den beauftragten
Vermdgensverwaltern in héchstens 30% — ggf. auch derivate — Aktien investiert und der restliche Teil
in Anleihen und Liquiditédt. Die Verwaltung des ,Satellite”-Teils erfolgt Gber den Ankauf von FIA-
Anteilen (alternative Investmentfonds) innerhalb den gesetzlich vorgesehenen Hochstgrenzen und
Uber ein strategisches Niveau von 10%.

Ziel der Linie ist, das Kapital aufzuwerten und auf die Erfordernisse derjenigen einzugehen, die
kontinuierliche Ergebnisse in den einzelnen Geschaftsjahren bevorzugen und ein maBiges Risiko
eingehen mochten.

Die Vermogensverwalter des ,Core”-Teils sind Eurizon Capital SGR S.p.A. und BlackRock Investment
Management (UK) Ltd..

Der ,Satellite”-Teil des Vermdgens wurde zum 31. Dezember 2015 in Anteile der Linie Trient und der
Linie Bozen des Strategischen Fonds Trentino-Sidtirol investiert (in der Folge auch ,FSTAA"), der von
der Finanziaria Internazionale Investments SGR S.p.A. verwaltet wird.

Dynamische Investitionslinie

Das Kapital der Linie wird bis zu héchstens 60% in Aktien veranlagt, der restliche Teil in Anleihen und
Liquiditat. Die Investitionslinie hat zum Ziel, das Vermdgen durch die weltweite Streuung zu erhohen,
wobei eine verstarkte Anlage in Aktien auch das Risiko erhdht. Sie eignet sich besonders fiir
diejenigen, die eine mittlere bis hohere Risikoneigung haben und schon seit langer Zeit im Fonds
eingeschrieben sind.

Der Vermdgensverwalter der Linie ist BlackRock Investment Management (UK) Ltd..

Die Vermdgensverwalter, Pioneer Investment Management SGR SpA, Credit Suisse (Italy) S.p.A. und
BlackRock Investment Management (UK) Ltd. fiihren fiir den Anteil der ihnen anvertrauten
Ressourcen eine gegeniiber dem gewdhlten Vergleichsindex (Benchmark) aktive und mit der
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allgemeinen  Zielsetzung der Vermogensverwaltung des Fonds/der Linie abgestimmte
Investitionspolitik durch. Der Vermogensverwalter Eurizon Capital SGR (bt hingegen eine passive
Anlagepolitik aus mit dem Ziel, die in der Konvention festgelegten Bezugsbenchmarks nachzubauen.
Um genannte Ziele zu erreichen, iberwacht der Vermégensverwalter kontinuierlich die Volatilitdt der
monatlichen Renditeunterschiede zwischen Portfolio und den Vergleichsindizes, damit die im
technischen Anhang der spezifischen Konvention angeflihrten Hdchstgrenzen nicht Uberschritten
werden.

Die Finanziaria Internazionale Investments SGR S.p.A. befolgt beziiglich der ,direkten
Vermoégensverwaltung” und der Investition in den Linien Trient und Bozen des Strategischen Fonds
Trentino Sudtirol die Regeln und Hochstgrenzen der Investitionen, die im Rahmen der
Verwaltungsregelungen der des Strategischen Fonds Trentino Sudetirol festgelegt wurden.

Fir die Auszahlung der Renten greift der Fonds auf die Konvention mit Generali Italia S.p.A. zurtick.
Die Depotbank des Fonds ist die State Street Bank GmbH — Niederlassung Italien.

Im Geschaftsjahr 2015 hat Laborfonds die Leistungen in Bezug auf die Auszahlungen infolge von
Ansuchen um (Teil- oder Ganz-)ablése, Ubertragung und Vorschiisse der Anspruchsberechtigten
verwaltet.

b) Bewertungsgrundsatze
Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurden die allgemeinen Grundsatze gemaB Pkt. 1.5. des
oben genannten Beschlusses der Aufsichtsbehorde tber die Rentenfonds (COVIP) vom 17. Juni 1993
zur Ganze berticksichtigt. D.h.:

die Bewertung der Aktiva und Passiva erfolgte getrennt;

zusammenhangende Aktiva und Passiva wurden jedoch auf kohdrente Weise bewertet.

Hier in Folge werden die angewandten Bewertungsgrundsdtze der einzelnen Posten naher
beschrieben:

Kassa und Bankeinlagen

Kassenmittel und Bankeinlagen wurden nach dem Nennwert bewertet. Geldmittel in
auslandischer Wahrung wurden zum Wechselkurs bewertet, der am Tage des
Geschaftsjahresabschluss galt.

Bdrsennotierte Finanzinstrumente

Borsennotierte Finanzinstrumente wurden aufgrund der Marktwerte des Tages, an dem die
Bewertung erfolgte, ausgewiesen. Folgende Kriterien wurden bei der Festlegung der
Bezugswerte angewandt:

Bdrsennotierte Staatspapiere Italien Abschlusspreis von MOT (trade)
Bdrsennotierte Dividendenpapiere Italien Abschlusspreis der Bezugsbdrse (last price)
Bdrsennotierte Staatspapiere Ausland Abschlusspreis der Bezugsbdrse (last price)
Bdrsennotierte Dividendenpapiere Ausland Abschlusspreis der Bezugsbdrse (last price)
Bdrsennotierte Anleihen Abschlusspreis (last price) oder bid price
contributore Xtrakter

Derivateninstrumente Abschlusspreis der Bezugsbdrse
OGAW-Anteile Abschlusspreis der Bezugsborse (last price)
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Der Bezugsmarkt ist der Hauptmarkt (most liquid market) des betreffenden Wertpapiers. Fir
die italienischen Staatspapiere gilt der MOT (Mercato Telematico delle Obbligazioni) als
Bezugsmarkt.

Die fur die Festlegung oben genannter Preise herangezogenen Informationsquellen (price
provider) sind ,, Telekurs Financial® bzw. zusatzlich ,Reuter".

Nicht bérsennotierte Finanzinstrumente

Die nicht bdrsennotierten Finanzinstrumente (z.B. FIA) und die nicht bérsennotierten Anleihen
werden aufgrund der Angaben der jeweiligen Vermoégensverwalter bewertet und von der
Depotbank Uberpriift.

Wechselkurse

In anderen Wahrungen ausgedriickte Aktiva und Passiva wurden zu dem zum Abschlussdatum
glltigen Wechselkurs bei Geschaftsjahresende anhand der offiziellen Wechselkurse der
Europaischen Zentralbank bewertet.

Forderungen und Verbindlichkeiten
Forderungen wurden nach dem voraussichtlichen Wert ihrer Realisierung bewertet.
Verbindlichkeiten wurden zum Nennwert eingetragen.

Finanzielle antizipative und transitorische Rechnungsabgrenzung
Die Posten der finanziellen antizipativen und transitorischen Rechnungsabgrenzung wurden
aufgrund des wirtschaftlichen und zeitlichen Kompetenzgrundsatzes errechnet.

Immaterielles Anlagevermégen

Das immaterielle Anlagevermdgen wird zum Gesamtwert der eventuellen zusatzlichen Kosten
bewertet. Die Dauer wird aufgrund der Art des Anlagevermdgens eingeschatzt:

Marken

Das Konto umfasst die Kosten zur Registrierung der Marke der Gesellschaft.

Es wurde als angemessen angesehen, dass diese Kosten angesichts ihrer langen Laufzeit Uber
einen Zeitraum von 18 Jahren abgeschrieben werden.

Mehrjéhrige Aufwendungen

Kosten fiir die Veroffentlichung von Ausschreibungen und die Zuteilung der Konvention fir die
Vermdgensverwaltung einiger Investitionslinien. Des Weiteren flieBen alle Ausgaben ein, die
fur die Revision der Asset Allocation seitens eines eigens daflir beauftragten Finanzberaters
getatigt werden und Kosten, die durch die Wahl der Fondsgremien entstehen. Diese Kosten
werden in drei Jahren amortisiert.

Beriicksichtigt werden auBerdem die Kosten fiir die Erstellung der neuen Webseite des Fonds,
die in funf Jahren amortisiert werden.

Aufwertung Gliter von Dritten

Kosten fiir die Renovierung und Bodenverlegung sowie die Anpassungen der Biiros in der R.
Sernesi-Str. 34 in Bozen. Diese Kosten werden in sechs Jahren amortisiert.

+ Materielles Anlagevermdgen
Das materielle Anlagevermogen wird zum Wert berechnet, der auch eventuelle zusatzliche
Kosten berticksichtigt. Die Dauer wird aufgrund der Art des Anlagevermdgens eingeschatzt:
Gerate und Maschinen
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Es werden die Kosten fiir den Kauf von Geraten fiir die Biiros in Bozen (R. Sernesi-Str. 34) und
Trient (Piazza Erbe 2) berlicksichtigt, die durch Anwendung des Prozentsatzes von 15%
amortisiert werden (7,50% im ersten Jahr).

Mobel und normale Biirogegenstande

Es werden die Kosten fiir den Einkauf der Einrichtungsgegenstande und die Beleuchtung im
Bliro Bozen berticksichtigt.

Diese Kosten werden durch Anwendung des Prozentsatzes von 12% amortisiert (6% im ersten
Jahr).

Elektronische Biirogegenstande

Es werden die Kosten fir den Kauf von Druckern, Computern, Festnetztelefonen und
Benutzerlizenzen fur die Biros Bozen und Trient berlcksichtigt.

Diese Kosten werden durch Anwendung des Prozentsatzes von 20% amortisiert (10% im
ersten Jahr).

Abfertigungen flr Angestellte

Dieser Posten betrifft die Anteile, die in Zusammenhang mit der Abfertigung von
nichtselbstédndigen  Arbeitsverhdltnissen in  Ubereinstimmung mit den gesetzlichen
Bestimmungen, den Kollektivvertragen der betreffenden Kategorie sowie den betrieblichen
Abkommen im Sinne des Art. 2120 des italienischen ZGB flr das Personal zuriickgelegt
wurden. Die Summe der Riicklage versteht sich abziiglich der fir Zusatzrenten zurlickgelegten
Anteile (in bestimmten Fallen an Laborfonds selbst).

Steuerschulden

Die Rentenfonds unterlagen bis 16. Juni 2014 einer Ersatzsteuer auf Einkommen im Ausmafi
von 11%, die auf das im Geschaftsjahr erzielte Nettoergebnis (zu steuerlichen Zwecken)
angewandt wurde.

Durch Abs. 6-ter, der bei Umwandlung des Dekrets Nr. 66 vom 24. April 2014 in Art. 4
eingefligt wurde, stieg die Ersatzsteuer der Einkommenssteuer von 11% auf 11,50% auf das
Nettovermoégen des Jahres 2014.

Art.1, Abs. 621 des Gesetzes 190 vom 23. Dezember 2014 (das sog. Stabilitatsgesetz 2015)
hat die Erhdhung der Ersatzsteuer von 11,50% auf 20% ab 2015 vorgeschrieben. Durch
dasselbe Gesetz wurde die Erhéhung des Anteils festgelegt, der riickwirkend auf das Ergebnis
des Geschaftsjahres 2014 angewandt wurde.

Durch das Gesetz wurde/n auBerdem:

e Bestimmte Vorschriften flir die Festlegung der Steuergrundlage bei Einkommen gemaB
Art.3, Abs. 2, Buchst. a) und b) des obengenannten Gesetzesdekrets Nr. 66 vom 24. April
2014 eingefiihrt;

e eine beglinstigende Vorschrift (d.h. das Steuerguthaben von 9%) fiir die Rentenfonds, die
in mittel- bis langfristige Tatigkeiten zur Unterstiitzung der Realwirtschaft investieren,
eingefiihrt. Diese wurden durch das einschlagige Dekret des Wirtschaftsministeriums
ermittelt (siehe offizielles Amtsblatt Nr. 175 vom 30. Juli 2015).

Ist das Ergebnis der Vermdgensverwaltung des Fonds negativ, kann der Betrag vom
Verwaltungsergebnis der folgenden Geschaftsjahre ohne zeitliche Limits abgezogen werden.

Beitrdge
Beitrage werden auf einen einzigen Sammelkonto fir alle Investitionslinien einkassiert und, in
Abweichung des Zustandigkeitsprinzips, bei den Einnahmen erst eingetragen, nachdem sie
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tatsachlich kassiert wurden. Ausstandige, aber noch nicht kassierte Beitrdge werden in den
entsprechenden Ordnungskonten eingetragen.

Aufwendungen und Ertrége

Aufwendungen und Ertrage wurden in der Erfolgsrechnung gemaB dem Grundsatz der
zeitlichen Kompetenz mit entsprechender Erfassung der antizipativen und transitorischen
Rechnungsabgrenzungsposten erfasst und ausgewiesen.

Ergebnisgarantie auf die persénlichen Rentenpositionen

Der Fonds hat eine Konvention mit dem Vermdgensverwalter (d.h. Pioneer Investment
Management SGR S.p.A.) der ,Garantierten Investitionslinie” abgeschlossen, die die Garantie
der Kapitalrlickerstattung fiir jede einzelne Rentenposition und die jdhrliche Konsolidierung
Ergebnisse der Vermdgensverwaltung vorsieht, sofern diese positiv ist.

Der Garantiewert ist gleich der positiven Differenz zwischen dem zum Ende des
Geschaftsjahres berechneten Garantiewert und dem aktuellen Wert der personlichen
Rentenposition.

Zum Ende des Geschaftsjahres bestehen keine positiven Differenzen.

Ordnungskonten
In den Ordnungskonten werden die Posten registriert, die nicht im Zusammenhang mit den
Aktiva oder Passiva des Fonds stehen, jedoch buchhalterisch erfasst werden missen. Hierzu

gehoren:

O Zukaufe oder Verkdaufe von Finanzinstrumenten, die noch nicht reguliert wurden und
deren Gegenparteien

O futures und options

O noch ausstehende Vorsorgebeitrage, die noch nicht inkassiert wurden.

c) Grundsatze zur Aufteilung der fur Phasen und Investitionslinien gemeinsamen Kosten
Der vorliegende Jahresabschluss besteht aus vier Geschaftsberichten, die sich auf die einzelnen
Investitionslinien  beziehen. Jeder Geschaftsbericht beinhaltet die Erfolgsrechnung, den
Vermdgensbestand und den Anhang. Die Erfolgsrechnung und der Vermdgensbestand werden mit den
Daten des vorhergehenden Geschaftsjahres verglichen.

Die Verwaltungsspesen werden auf die einzelnen Investitionslinien aufgrund des Budgets (genehmigt
vom Verwaltungsrat des Fonds) und der Anzahl der Mitglieder in den einzelnen Investitionslinien am
Ende eines jeden Monats aufgeteilt.

Die auf dem Sammelkonto angereiften Zinsen und die Verwaltungsspesen werden auf die einzelnen
Investitionslinien aufgrund des Vermoégens der einzelnen Investitionslinien am Ende eines jeden
Monats aufgeteilt.

Die Aufwendungen und Ertrédge in Bezug auf die einzelnen Investitionslinien werden direkt diesen
zugewiesen. Die Aufwendungen und Ertrage, die nicht ganz klar einer einzelnen Investitionslinie
zugewiesen werden koénnen, wurden auf die verschiedenen Investitionslinien gemaB den oben
beschriebenen Kriterien verteilt.

d) Grundsatze und Verfahren zur Bestimmung der Aufwendungen und Ertrage

Der Rentenfonds Laborfonds erstellt fiir jede einzelne Investitionslinie - mit Bezug auf den letzten
Werktag eines jeden Monats - die Ubersicht der Vermégenszusammensetzung und des
Vermégenswertes gemaB Teil III des Beschlusses vom 17. Juni 1998 und nachfolgenden Anderungen
der Aufsichtsbehérde (ber die Rentenfonds (COVIP), wobei das Ergebnis der Aufwertung des
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Nettovermdgens, welches fiir die Leistungen bestimmt ist und die Anzahl der Anteile zum Anteilswert
angegeben werden.

Die Ubersicht der Vermogenszusammensetzung und des Vermégenswertes des Rentenfonds
Laborfonds wird unter Berlicksichtigung der Aufwendungen und Ertrage ausgefiillt, die bis zum
Stichtag der Ubersicht angereift sind jedoch noch nicht ausgezahlt bzw. eingefordert wurden. Dadurch
kdnnen unnétige Schwankungen des Anteilswertes bei der Bestimmung des Ergebnisses des
Geschaftsjahres vermieden werden. Besagte Aufwendungen und Ertrage wurden unterschieden in
Aufwendungen und Ertrage, die im Laufe des Geschaftsjahres 2014 mit festem Ausmal festgelegt
wurden und jenen variablen, die zur Bestimmung der Aufwendungen bzw. Ertrage, die angereift, aber
noch nicht ausbezahlt bzw. eingefordert wurden, mit Vorsicht zu schatzen sind.

Die oben genannten Aufwendungen und Ertrége wurden mit Bezug auf die Falligkeit berechnet.
Gehalter, Sozialversicherungsbeitrage und die entsprechenden Kosten (13. u. 14. Monatsgehalt,
Abfertigung, Freistunden und Urlaub) im Zusammenhang mit angestellten Mitarbeitern werden
monatlich erfasst und folglich fiir die Bemessung des Anteilswertes beriicksichtigt.

Die Kosten fir die Vermogensverwaltung im Zusammenhang mit den Gebuhren flir die
Vermoégensverwaltung und die Depotbank wurden nach den in den Vereinbarungen festgelegten
Grundsatzen ausgewiesen.

Eine Schatzung machte sich erforderlich, um jene Verwaltungskosten zu bestimmen, die zum Stichtag

der Ubersicht fallig waren jedoch noch nicht ausgezahlt bzw. eingefordert wurden, da es

Aufwendungen und Ertrage sind, die bis zur tatsachlichen Auszahlung bzw. Einforderung

Schwankungen unterliegen. Bei der Schatzung wurden folgende Grundsatze beriicksichtigt:

e Analyse der Entwicklung der Aufwendungen im vorhergehenden Zeitraum unter Berlicksichtigung
der wachsenden Mitgliederzahl und somit hdherer erwarteter Aufwendungen.

e Beriicksichtigung der gesetzlichen Auflagen und Bestimmungen (Verdéffentlichung von
Ausschreibungen, Ubersetzungen, Vidimierung der Gesellschaftsbiicher, Stempelungen);

e Tatigkeiten und Teilnahme an Versammlungen vonseiten der Organe des Rentenfonds Laborfonds
(Verwaltungsrat, Delegiertenversammliung);

e Geplante Projekte und entsprechende Ausfiihrungsmodi (Bildung von task force).

e) Angabe der Arbeitnehmer bzw. Unternehmen, auf die sich der Rentenfonds Laborfonds
bezieht und Anzahl der Mitglieder
Aufgrund des Art. 5 des Statuts von Laborfonds kdnnen dem Fonds, auch durch die bloBe Einzahlung
der Abfertigung sowie eventuell aufgrund des stillschweigenden Einverstandnisses oder durch die
Zahlung von (eventuell stillschweigenden) Beitragen gemaB Art. 7, Abs. 9 — undecies, des Gesetzes
Nr. 125/2015, sofern diese vom angewandten Unternehmensabkommen vorgesehen ist, beitreten:
a) in der Region Trentino-Sidtirol tatige Arbeitnehmer, deren Arbeitsverhaltnis durch einzelne
gesamtstaatliche, territoriale oder betriebliche Bereichsvertrage geregelt ist und deren
Arbeitgeber durch Arbeitgeberverbande vertreten werden, die die Abkommen gemaB Art. 1 des
Statuts unterzeichnet haben;
b) auBerhalb der Region Trentino-Sldtirol tdtige Arbeitnehmer, deren Arbeitgeber durch
Arbeitgeberverbande vertreten werden, die die Abkommen gemaB Art. 1 des Statuts
unterzeichnet haben, sofern sie hauptsachlich im obengenannten Gebiet tdtig sind. Die
Arbeitsverhaltnisse der Zielgruppe sind durch gesamtstaatliche, territoriale oder betriebliche
Bereichsvertrage geregelt;
c) in der Region Trentino-Sudtirol tdtige Arbeitnehmer von Arbeitgebern, die die
Griindungsquellen unterzeichnet haben oder von Koérperschaften oder Gesellschaften, die von
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ihnen geférdert oder gegriindet werden, nachdem das entsprechende Abkommen bzw. die
entsprechende Geschaftsordnung unterzeichnet wurde;
d) Angestellte der offentlichen Verwaltung, auch wenn sie auBerhalb der Region tétig sind,
gemaB den in den entsprechenden Vetragen vorgesehenen Modalitaten und, falls und wie von
den jeweiligen staatlichen rechtlichen Bestimmungen vorgesehen, Staatsangestellte und
Angestellte sonstiger offentlicher Verwaltungen, die in der Region tdtig sind, gemaB Art. 1 des
Dekrets des Prasidenten der Republik Nr. 58 vom 6. Januar 1978.

Weiters kénnen dem Fonds die steuerlich zulasten des eingeschriebenen Arbeitnehmers lebenden

Familienangehdrigen beitreten, fiir die eine Rentenposition im Fonds eingerichtet wird.

Zudem sind jene Arbeitgeber Mitglieder, bei denen die eingeschriebenen Arbeitnehmer tatig sind.

Zum 31. Dezember 2015 sind in den Rentenfonds Laborfonds 114.288 Angestellte eingeschrieben
(114.422 Mitglieder zum 31.12.2014) davon 38.934 (37.228 zum 31.12.2014) mit Erstbeschaftigung
nach dem 28.04.1993 - die verschiedenen Kategorien der Privatwirtschaft der Provinzen Bozen und
Trient angehoren.

Nachstehende Tabelle gibt die Daten der 15, nach der Mitgliederanzahl wichtigsten Kollektivvertrage
wieder. Die Gesamtzahl der Kollektivvertrage belduft sich auf 319.

Mitgliederanzahl der 15 wichtigsten Kollektivvertrage

Kollektivvertrage Mitglieder gesamt
BEREICHSUBERGREIFENDER KOLLEKTIVVERTRAG SUDTIROL 19.895
LAKV AUTONOME PROVINZ TRIENT, LANDTAG, GEMEINDEN UND DEREN 12.438
KONSORTIEN, IBAP; BEZIRKSGEMEINSCHAFTEN UND APT IM TRENTINO )
GAKV DIENSTLEISTUNGSSEKTOR VERTEILUNG VON DIENSTLEISTUNGEN 12.274
GAKV MAETALL- UND MASCHINENBAU UND EINBAU VON ANLAGEN - INDUSTRIE 10.141
LAKV FUR DAS LEHRPERSONAL UND ERZIEHER/INNEN DER GRUND-, MITTEL- 5290
UND OBERSCHULEN SUDTIROLS '
LAKV FUR DAS LEHRPERSONAL DER STAATLICHEN SCHULEN DER AUTONOMEN 3.552
PROVINZ TRIENT )
LAKV FUR DAS NICHT ALS FUHRUNGSKRAFT KLASSIFIZIERTE PERSONAL DES 3435
SANITATSBEREICHES DER AUTONOMEN PROVINZ TRIENT )
GAKV BAUWESEN - INDUSTRIE 2.175
GAKV GUMMI UND KUNSTSTOFF - INDUSTRIE 2.016
GAKV NAHRUNGSMITTELINDUSTRIE UND AHNLICHE BEREICHE 1.829
GAKV METALL- U. MASCHINENBAU U. EINBAU VON ANLAGEN - HANDWERK 1.671
GAKV ARBEITER DER EISENBAHNEN UND STRASSENBAHNEN 1.636
GAKV TOURISMUSBETRIEBE 1.414
GAKV HOLZ UND EINRICHTUNG - INDUSTRIE 1.074
BAKV PRIVATSCHULEN, DIE DEN ARBEITSVERTRAG FUR KINDERGARTEN DES 999
TRENTINO ANWENDEN

f) Vergutungen fiur Verwaltungsrat- und Aufsichtsratsmitglieder der letzten beiden
Geschéaftsjahre:

In der nachstehenden Tabelle werden die Verglitungen der Verwaltungs- und Aufsichtsratsmitglieder

der beiden letzten Geschaftsjahre angefiihrt:

Vergutungen Jahr 2015 Jahr 2014
Verwaltungsratsmitglieder 171.764 165.141
Aufsichtsratsmitglieder 67.429 87.547
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Die gesetzliche Rechnungspriifung wurde der Gesellschaft PricewaterhouseCoopers (bertragen; fir
diese Tatigkeit wurde sie mit 26.840 Euro vergutet.

g) Weitere Informationen

Die zum 31. Dezember 2015 eingezahlten Beitrdage betreffend das Geschaftsjahr 2015 betragen
197.755.179 Euro. Die Beitrage wurden in Anteile aufgeteilt. Diese Anteile wurden den Mitgliedern
aufgrund der eingezahlten Summen gutgeschrieben. Im Dezember kassierte, aber noch in Anteile
umzuwandelnde Beitrage, die in den entsprechenden Zwischenkonten eingetragen sind, belaufen sich
auf 6.153.415 Euro.

Die Einzahlungen des 4. Trimesters 2015 gehen laut den Bestimmungen zur Erstellung des
Jahresabschlusses von Rentenfonds durch die Aufsichtsbehérde lber die Rentenfonds (COVIP) aus
den buchhalterischen Daten nicht hervor, da sie mit 16.01.2016 von Laborfonds einkassiert wurden.

Leistungen

Im gegenstandlichen Geschaftsjahr 2015 wurden folgende Leistungen ausgezahlt:

o Vorschisse in Hohe von 34.982.083 Euro (entspricht 3.521 Ansuchen);

) Leistungen in Kapitalform in Héhe von 34.246.027 Euro (entspricht 1.484 Ansuchen);

. Umwandlungen in Rente in Héhe von 487.941 Euro (entspricht 8 Ansuchen);

o Abldsen in Hohe von 17.708.973 Euro (entspricht 926 Ansuchen um Gesamtablése und 258
Ansuchen um Teilabldse);

o Ubertragungen auf andere Fonds in Hohe von 11.649.381 Euro (entspricht 601 Ansuchen).

Verwaltungskosten

Mit der Genehmigung des Dekrets des Prasidenten der Region Nr. 84 vom 19. Dezember 2014
betreffend , Anderungen der mit Dekret des Présidenten der Region vom 7. September 2010, Nr. 11/L
genehmigten neuen Verordnung betreffend die Modalitdten fir die Anwendung der mit
gesetzesvertretendem Dekret vom 12. April 2001, Nr. 221 genehmigten Durchfihrungsbestimmungen
zum Sonderautonomiestatut und des Regionalgesetzes vom 27. Februar 1997, Nr. 3 mit seinen
spéteren Anderunger® wurde eben festgelegt, dass die Lieferung der organisationstechnischen
Dienstleistungen von Pensplan Centrum ,als Unterstitzung — Koordinierung — Organisation in
Zusammenhang mit den materiellen Erfordernissen’* der Rentenfonds verstanden werden kann, die
mit der Region Trentino Sudtirol liber das Pensplan Centrum ein Abkommen haben, ,,aber nicht in der
Bestreitung der diesbeziiglichen Kosten bestehen kann."

Dementsprechend kiimmert sich Pensplan Centrum in Bezug auf seine bestehende Beziehung zum
Rentenfonds Laborfonds seit dem 1. August (nur mehr) um das ,verwaltungs- und
buchhaltungstechnische Funktionieren’, nachdem die erwahnte Gesetzesbestimmung den Hinweis auf
die so genannten organisationstechnischen Dienstleistungen im Dekret des Prasidenten der Region
vom 7. September 2010, Nr. 11/L mit seinen spateren Anderungen streicht und betont, dass die
Erbringung dieser Dienste durch Pensplan auch weiterhin mdglich ist, aber nur gegen Entgelt und ein
eigenes Abkommen mit den vertragsgebundenen Fonds. Damit der Fonds also weiterhin die
Tatigkeiten und Dienstleistungen in Anspruch nehmen kann, die urspriinglich in der Anlage 5 des
Abkommens mit dem Pensplan Centrum festgelegt waren und wie erwahnt seit dem 1. August 2015
nicht mehr kostenlos zur Verfligung gestellt werden, hat der Verwaltungsrat in seinem
Haushaltsvoranschlag fiir das Geschaftsjahr 2015 (entsprechende Mehrkosten veranschlagt (konkret
hat der Verwaltungsrat deshalb beschlossen, fiir die gestiegenen Verwaltungskosten den dafiir vom
Fondsvermégen zu behebenden Prozentsatz von 0,03% im Jahr 2014 auf 0,04% im Jahr 2015 zu
erhdhen).
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Im ersten Halbjahr 2015 hat der Fonds aus diesem Grund auch eine Reihe von organisatorischen
Tatigkeiten in Angriff genommen, um die entsprechenden Dienste auch nach dem 1. August 2015
weiterhin gewahren zu kénnen. So wurden z.B. entsprechende Vertrage fiir die Biiros in Bozen und
Trient sowie deren Reinigung, flir das EDV-Outsourcing, fiir Strom, Wasser und Telefon sowie die
Verwaltung des Personals und der Fondsorgane abgeschlossen.

i) Verwaltung des Fonds

Nachfolgend ist die Verwaltung des Fonds fiir jede einzelne Vermdgensverwaltung laut den unter
Punkt c) des vorliegenden Dokuments angefiihrten Merkmalen analysiert.

Die Unterteilung der unterschiedlichen Punkte wird in den Rechnungslegungen der einzelnen
Investitionslinien genau wiedergegeben.

AKTIVA

Die Aktiva des Fonds sind unterteilt in:
a) Saldo des Postens ,Kassa und Bankeinlagen™ zum 31.12.2015:

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014

Bankeinlage 068244450178 6.153.415 4.304.879
Bankeinlage — Bankkonto fiir Verwaltungskosten BZ 100000001980 504.716 336.228
Kassenbestand beim Sitz in Bozen 1.419 350
Bankeinlage — Bankkonto fiir Verwaltungskosten TN 100000001785 340 8.117
Kassenmittel Stempelmarken 329 329
Kassenbestand beim Sitz in Trient 0 12
Bankeinlage — Bankkonto fiir Verwaltungskosten 068244450380 0 20.149
Gesamt 6.660.219 4.670.064

b) Immaterielles Anlagevermdgen

In diesem Posten sind 35.424 Euro fiir die Analyse der Asset allocation und der Auswahl der neuen
Vermdgensverwalter fir die ,Ausgewogene Investitionslinie” und die ,Dynamische Investitionslinie”
enthalten; 63.742 Euro fir die Kosten der Wahl/Erneuerung der Fondsgremien im Laufe des
Geschaftsjahres; 14.235 Euro flir die Kosten im Zusammenhang mit der Erstellung der neuen
Webseite; 1.335 Euro fiir die Verlegung der Béden, die Renovierung und die Anpassung der Biiros in
der Sernesistr. 34 in Bozen und 19.802 Euro fiir das neue Logo des Fonds.

Immaterielles Anlageverméogen

Anfangsbestande 103.807
Zuwachse durch

Zukaufe 102.583
Werterholungen ---
Aufwertungen ===

Sonstige Veranderungen ===

Verminderungen durch

Verkaufe ---

Amortisierungen 71.852

Dauerhafte Entwertungen -

Sonstige Verdnderungen ---

Restbestande 134.538
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c) Materielles Anlageverméogen

In diesem Posten sind die Kosten fur die Mobel, Maschinen und Gerate der Bliros Bozen und Trient

enthalten.

Materielles Anlagevermaogen

Anfangsbestande 0
Zuwachse durch

Zukaufe 97.288
Werterholungen ---
Aufwertungen ---

Sonstige Veranderungen ---

Verminderungen durch

Verkdufe -
Amortisierungen 7.639
Dauerhafte Entwertungen ---
Sonstige Verdanderungen ---
Restbesténde 89.649

d) Sonstige Aktiva der administrativen Verwaltung
Saldo des Postens ,Sonstige Aktiva der administrativen Verwaltung” zum 31.12.2015:

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014
Forderungen fiir zu kassierende Bankzinsen 102.194 83.242
Antizipative Aktiva 25.618 14.775
Mahlzeitkarten im folgenden Geschaftsjahr 7.113 2.119
Von Mefop geleistete Dienste im folgenden Geschéftsjahr 2.082 1.247
Versicherung D&O Zustandigkeit im folgenden Geschaftsjahr 11.795 11.270
Mieten im folgenden Geschaftsjahr 4.050 0
Weitere Kosten fiir Zustandigkeiten im folgenden Geschaftsjahr 578 139
Forderungen flr Kautionen 7.625 0
Forderungen gegenliber Erario 62 3.658
Forderungen flir Arbeitnehmer Ersatzsteuer Abfertigung 0 7
Sonstige Aktiva der administrativen Verwaltung 135.499 101.682

Der Posten ,Forderungen flir angereifte zu kassierende Bankzinsen" beinhaltet die ausstandige
Summe der Pensplan Centrum AG (gemaB der geltenden Konvention) fiir die Neuzusammenlegung
der Kosten, die der Fonds fiir das Riskmanagement und die Berichterstattung getatigt hat und die

Summe zur Deckung der Verwaltungskosten, die noch nicht kassiert wurden.

PASSIVA
Die Passiva des Fonds sind unterteilt in:

a) Abfertigung

Die Summe der Riicklagen fiir Abfertigungen der Arbeitnehmer gemaB Art. 2120 des italienischen
Zivilgesetzbuches entspricht den Entschadigungen, die den Angestellten im Falle der Beendigung des

Arbeitsverhaltnisses am Ende des Geschéftsjahres ausgezahlt werden.
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Anderungen der Zusammensetzung des Postens ,Abfertigung" im Laufe des Geschéftsjahres:

Beschreibung Jahr 2015
Bestand am 31.12.2014 29.716
Angereifte Bruttoabfertigung Geschaftsjahr 2015 29.171
Abfertigung (berechnet auf die Entlohnung) im
7.018
Fonds
Rechnungsabgrenzungsposten Abfertigung 862
(berechnet auf 13. und 14. Monatsgehalt)
Aufwertung Abfertigung 458
Bei einem Zusatzrentenifonds zurtickgestellter 20.833
Anteil
(abztiglich) Rechnungsabgrenzungsposten Abfertigung 862
(berechnet auf 13. und 14. Monatsgehalt)
(abztiglich) Beitrage Solidaritatsfonds 1.989
(abziiglich) Ersatzsteuer 78
(abziiglich) ausgezahlte Abfertigung 15.173
(abztiglich) bei einem Zusatzrentenfonds
n . 20.833
zurtickgestellter Anteil
Gesamt Abfertigung zum 31.12.2015 19.952

b) Sonstige Passiva der administrativen Verwaltung
Zusammensetzung des Postens ,,Sonstige Passiva der administrativen Verwaltung™:

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014
Antizipative Passiva zur Deckung von Verwaltungskosten -504.588 -394.266
Ausstehende Rechnungen -85.418 -70.359
Verbindlichkeiten gegeniiber Lieferanten -63.596 -29.314
Verbindlichkeiten gegeniliber Depotbank -50.854 -15.412
Ver_blndllchkelten gegenliber Angestellten (nicht genossene Ferien und 28.375 -50.294
Freistunden)
Verbindlichkeiten gegeniiber INPS, Angestellte -19.794 -14.088
Verbindlichkeiten gegeniber Delegierten flir Pauschalkostenerstattung -18.160 -19.336
Steuerkasse Einbehalte Mitarbeiter -17.279 0
Steuerkasse Einbehalte Angestellte -17.266 -14.910
Passive Rechnungsabgrenzungsposten flr angereifte aber noch nicht -16.968 -14.888
bestrittene Kosten fiir 14. Monatsgehalt der Angestellten ) )
Verbindlichkeiten gegenliber INPS, Mitarbeiter -14.970 0
Verbindlichkeiten gegeniber Verwaltern -10.998 -42.742
Verbindlichkeiten gegeniber Zusatzrentenfonds -9.084 -7.486
Verbindlichkeiten Kreditkarten ausstehende Betrage -1.092 -245
Verbindlichkeiten gegentiber INAIL -338 -28
Steuerkasse Ersatzsteuer Abfertigung -10 0
Verbindlichkeiten gegenliber Angestellten 0 -14.224
Steuerkasse Einbehalte 1040-1041 0 -1.529
Gesamt -858.790 -689.121
ERFOLGSRECHNUNG
Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014
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a) Beitrage fur Verwaltungskosten 1.768.192 1.430.110

Einmaliger Mitgliedsbeitrag 13.465 12.667
Jahrlicher Mitgliedsbeitrag 1.006.205 1.013.124
Einnahmen Verzugszinsen 5.053 11.401
Deckung der Ausgaben durch Vermdgensbehebung 853.791 475.889
Antizipative Passiva zur Deckung von Verwaltungskosten im Vorjahr 394.266 311.295
Antizipative Passiva zur Deckung von Verwaltungskosten -504.588 -394.266
c) Allgemeine Verwaltungskosten -1.270.716 -1.106.010
Unterstiitzung durch Finanzfunktion -199.340 -145.149
Vergltungen Verwaltungsratsmitglieder -171.764 -165.141
Reportagedienst Riskabteilung -115.584 -115.440
Covipbeitrag -96.438 -94.712
Marketing -84.060 -88.740
Versand der Periodischen Mitteilung -83.044 -89.378
Vergitungen Aufsichtsratsmitglieder einschlieBlich MwSt. -67.429 -87.547
Vergiitung interne Kontrolle -56.861 -58.800
Advisor -56.120 -8.540
Post- und Frankierspesen -42.115 -46.423
Vergiitungen zugunsten Dritter einschlieBlich MwsSt. -36.445 -32.034
Versicherung D&O -34.861 -33.859
Informatik-Dienstleistungen -32.493 -158
Passive Mieten -29.651 -1.085
Druck der Periodischen Mitteilung -29.299 -32.907
Vergltung Rechnungslegungsgesellschaft -26.840 0
Vergilitung Delegierte -22.761 -18.472
Vergltung Mefop -15.927 -13.257
Analytische Spesenrickverglitung Mitarbeiter -13.327 -21.380
Werbungs- und Inseratkosten -10.549 0
Reinigungsservice -7.718 0
Telefonspesen -5.711 -2.777
Weitere Kosten -4.050 -2.295
Reisespesen -3.813 -7.693
Stempelsteuer -3.636 -6.567
Vertretungskosten -3.487 -1.393
Datenbearbeitung -3.126 0
Ausgaben fir Fortbildung -2.525 -8.892
Elektrizitat -2.382 0
Schreibwaren -2.268 -854
Logistikdienstleistungen -2.262 0
Sicherheit am Arbeitsplatz 81/08 -1.470 -494
Wasserverbrauch -1.223 0
Gas -804 0
Bankspesen Inkasso Rechnungen c/c -690 -114
Instandhaltung HW+SW -494 0
Millentsorgung -100 0
Steuern fir das Geschaftsjahr -49 -1.105
Mitgliedsgebiihr Assofondipensione 0 -10.319
Mitgliedsgebiihr Assoprevidenza 0 -1.500
Rechtliche Unterstiitzung 0 -8.985
d) Personalkosten -536.778 -404.664
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Gehalter und Entlohnungen -390.346 -293.393

Sozialbeitrage Mitarbeiter -108.045 -81.269
Abfertigungsriickstellung fiir Rentenfonds -20.833 -18.008
Riickstellungen Abfertigung -7.581 -4,704
Beitrage Rentenfonds Laborfonds -5.348 -4.635
Kosten QUAS -1.915 -1.507
INAIL-Beitrage Angestellte -1.260 -948
Kosten zusatzliche einmalige Arbeiten -900 0
Kosten Quadrifor -250 -200
Beitrdge INPS flir zusatzliche Arbeiten -156 0
Kosten INAIL fiir zusatzliche Arbeiten -84 0
Kosten INPS fiir die Verwaltung von Dienstleistungen -60 0

e) Amortisierungen -79.491 -38.639
Amortisierung mehrjahrige Aufwendungen -69.794 -36.849
Amortisierung elektronische Blirogerate -4.463 0
Amortisierung Mobel und normale Biirogerate -3.092 0
Amortisierung Marken und Patente -1.791 -1.790
Amortisierung weiteres immaterielles Anlagevermogen -267 0
Amortisierung Maschinen und Gerate -84 0

g) Versch. Aufwendungen und Ertrage 111.203 110.520
Riickvergitung Risikoberichterstattung Pensplan Centrum 115.584 116.233
AuBerordentliche Ertrage 955 880
Zinsertrage auf Bankeinlagen 378 12.780
Schadensersatz 13 5.707
Aufrundungen 8 8
BuBgelder und Strafen -13 -5.599
Abrundungen 91 -246
AuBerordentliche Aufwendungen -5.631 -19.243
GESAMT -7.590 -8.683

a) Beitrdge zur Deckung der Verwaltungskosten
Die Einschreibegeblihr umfasst alle Beitrage, die von den Mitgliedern zusatzlich zur ersten
Beitragszahlung geleistet wurden. Diese Beitrage belaufen sich auf 5,16 Euro pro Mitglied,
wovon je 2,58 Euro zulasten des Arbeitnehmers und des Unternehmens sind.
Der jahrliche Mitgliedsbeitrag wurde von der Delegiertenversammlung flir das Jahr 2015 auf
10,00 Euro festgelegt, wovon je 2,50 Euro vierteljahrlich von der Beitragszahlung des
Arbeitnehmers einbehalten werden. Fiir die Mitglieder, die sich flir den Erhalt der Mitteilungen
per E-Mail entscheiden, wird der Mitgliedsbeitrag um 2,00 Euro ermaBigt.
Der Posten ,Antizipative Passiva zur Deckung von Verwaltungskosten®™ enthalt die Differenz
zwischen den gesamten kassierten  Mitgliedsbeitragen  (Einschreibegebihr  und
Mitgliedsbeitrag) und den Verwaltungskosten. Ab dem Jahr 2014 hat der Fonds eine Gebuihr
auf das Vermdgen zur Deckung der Verwaltungskosten eingefiihrt. Im Geschaftsjahr betrug
diese 0,04%.

b) Ausgaben fir von Dritten eingekaufte Verwaltungsdienste
Hierzu gab es keine Ausgaben.
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c) Allgemeine Spesen und Verwaltungskosten

In der Folge werden einige der oben genannten Verbindlichkeiten aufgeschlisselt:

- Der Posten ,antizipative Passiva zur Deckung von Verwaltungskosten™ umfasst 504.588 Euro
und bezieht sich auf den Uberschuss aus der Verwaltung der ,Ausgewogenen
Investitionslinie®, der ,Garantierten Investitionslinie® und der ,Vorsichtig-Ethischen
Investitionslinie®. Der Betrag wurde fir die Finanzierung zukinftiger Gebihren
rickgestellt.

Der Posten “Unterstitzung durch Finanzfunktion” bezieht sich auf das Reporting und
Analyse, d.h.: Soft NAV, Performance analysis, Compliance monitoring, Look through und
Transaction Costs Analysis flr die Qualitatseinstufung bei der Handelsausfiihrung. Diese
Dienstleistung wird von der Depotbank ausgefiihrt.

Der Posten ,Druck Periodische Mitteilung® in Hohe von 29.299 Euro und ,Versand
Periodische Mitteilung" in Hohe von 83.044 Euro beziehen sich auf die Druck- und
Versandkosten, die beim jahrlichen Versenden der periodischen Mitteilung innerhalb Marz
an die Mitglieder entstehen.

Der Posten ,Post- und Frankierspesen® umfasst die Kosten fiir die gewohnliche
Korrespondenz (Briefmarken) liber 42.115 Euro und Mitteilungen Uber Koiné.

Der Posten ,Verglitungen an Dritte® von 36.445 Euro umfasst die Kosten fir
unterschiedliche Beratungen. Der GroBteil der Kosten bezieht sich auf die von dem
Rechtsbiiro Galante e Associati di Roma erbrachten Leistungen in Hohe von 21.411 Euro.
Der Posten ,,Beitrag Covip” in Hohe von 96.438 Euro bezieht sich auf den an die Covip zu
entrichtenden Uberwachungsbeitrag, dessen Hohe sich nach den im Laufe des Jahres
kassierten Beitragen richtet

Der Posten ,Vergltung interne Kontrolle™ in H6he von 56.861 Euro bezieht sich auf die
Kosten flir das Innere Kontrollorgan des Fonds, die seit Marz 2013 vom Studio Ellegi
Consulenza Srl/Rom ausgefiihrt wird

Der Posten ,Reportagedienst Riskabteilung" in Héhe von 115.584 Euro bezieht sich auf die
Spesen flir den Reportagedienst der PensPlan Invest SGR. Die Kosten wurden von
Pensplan Centrum gemaB der geltenden Konvention zuriickerstattet.

Der Posten ,Advisor® in Hohe von 56.120 Euro bezieht sich auf die Kosten fir
Finanzberatung, u.a. bezilglich der Aktualisierung und Revision des Dokuments zur
Anlagepolitik und das Monitoring der direkten Investitionen durch den Fonds.

Der Posten ,Vergiitung der Rechnungsprifungsgesellschaft® in Hohe von 26.840 Euro
bezieht sich auf die Kosten flir die Rechnungsprifung zugunsten des Fonds ab dem
Geschaftsjahr 2015 durch die PricewaterhouseCoopers S.p.A..

d) Personalkosten
Die Lohnkosten und Gehalter in Hohe von 536.778 Euro beziehen sich auf die Bruttogehalter

der Arbeitnehmer.

g) Verschiedene Aufwendungen und Ertrage

Besonders nennenswerte Posten sind:
Im Laufe des Geschaftsjahres 2015 angereifte Zinsen auf dem Bankkonto fir die
Vermdgensverwaltung und dem Beitragssammelkonto (378 Euro);
Die Riickerstattung der Kosten fiir das Riskmanagement und Passivzinsen, die gemaB der
Konvention mit Pensplan Centrum kostenfrei sind, belaufen sich auf 115.584 Euro;
Der Saldo des Postens ,AuBerordentliche Aufwendungen™ in Hohe von 5.631 Euro setzt sich

aus folgenden Betrdagen zusammen:
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Versicherungsspesen im Vorjahr Euro 2.024

Notarspesen im Vorjahr Euro 1.594
Postspesen im Vorjahr Euro 1.610
Verwaltungskosten der Vorjahre Euro 403

Durchschnittliche Mitarbeiterzahl
In der Folge wird die Tabelle iber das Personal des Fonds aufgefiihrt, das zum 31.12.2015 aus 4
Angestellten und 4 leitenden Angestellten bestand.

Kategorie Jahr 2015 Jahr 2014 Durchschnitt
FUhrungskrafte 0 0 0
Leitende Angestellte 4 4 4
Angestellte 4 4 4
Gesamt 8 8 8

Im Geschaftsjahr 2014 waren zwei der vier Angestellten formal Arbeitnehmer der Pensplan Centrum
AG, auch wenn Sie vollzeit aufgrund des Abkommens flir den Fonds arbeiteten. Das Abkommen wurde
mit 1. August 2015 auch beziglich der Arbeithehmer abgeandert. Ab dem 1. August 2015 wurden die
Angestellten vom Rentenfonds libernommen.

Es soll weiters daraufhingewiesen werden, dass im Laufe des Jahres 2015 eine weitere Person ab 1.
Juli als leitender Angestellter eingestellt wurde. Am 1. Dezember ist der verantwortliche
Generaldirektor — eingestellt als Flihrungskraft — in Pension gegangen.

Anhang

Unter Anwendung der Bestimmungen der Aufsichtsbehérde tber die Rentenfonds werden die Posten,
welche keinen Wert in der Periode des Geschaftsbericht aufweisen, nicht angefihrt.

Was die Ersatzsteuer betrifft, wird bei der Einzahlung vom Recht gemaB Art. 17 Absatz 2 des GvD Nr.
252/2005 Gebrauch gemacht, ein wahrend der Steuerperiode erzieltes negatives Ergebnis einer
Investitionslinie von einem positiven Ergebnis einer anderen Investitionslinie des Rentenfonds in
Abzug zu bringen, indem eine Gutschrift eines Betrags in Hohe der zu entrichtenden Ersatzsteuer auf
die Investitionslinie erfolgt, welche das negative Ergebnis erzielt hat.

1. Kapitel DER GESCHAFTSBERICHT DER AKKUMULIERUNGSPHASE

Ausgewogene Investitionslinie

2.1 Bilanz — Akkumulierungsphase

(Wert in Euro ohne Kommastellen) Jahr 2015 Jahr 2014

10 Direkte Investitionen 16.395.898 0
¢) Anteile von geschl. Wertpapierinvestmentfonds 16.395.898 0

20 Verwaltetes Vermogen 2.796.059.140 1.730.335.419
a) Bankeinlagen 54.716.890 90.165.157
c) Wertpapiere von Staaten oder internationalen 379.341.148 353.720.786
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Organisationen

d) Borsennotierte Anleihen 233.327.744 61.843.469
e) Bdrsennotierte Kapitalanlagen 280.964.254 0
f) Nicht borsennotierte Anleihen 3.336.279 0
h)  OGAW-Anteile 792.704.761 1119.893.94
I) Antizipative und transitorische 2.036.044 3.864.071
Rechnungsabgrenzung
n) Sonstige Aktiva der Vermdgensverwaltung 1.044.632.020 100.847.989
30 Ergebnisgarantie auf Individualpositionen 0 0
40 Tatigkeit der Verwaltung 6.947.925 4.807.301
a) Kassa und Bankeinlagen 6.686.038 4.686.436
b) Immaterielles Anlagevermdgen 84.242 38.224
) Materielles Anlagevermdgen 66.298 0
d) Sonstige Aktiva der administrativen Verwaltung 111.347 82.641
50 Steuerguthaben 0 0
GESAMT AKTIVA AKKUMULIERUNGSPHASE 2.819.402.963 1.735.142.720
10 Passiva der Vorsorgetatigkeit -9.350.643 -6.959.196
a) Passiva der Vorsorgeverwaltung -9.350.643 -6.959.196
20 Passiva Vermogensverwaltung -1.050.039.356 -98.999.355
d) Sonstige Passiva der Vermdgensverwaltung -1.050.039.356 -98.999.355
30 Ergebnisgarantie auf Individualposition (0] 0
40 Passiva der administrativen Verwaltung -737.463 -571.094
a) Abfertigungen -19.015 -26.238
b) Sonstige Passiva der administrativen 718.448 -544.856
Verwaltung
50  Steuerschuld -16.235.500 -18.575.053
GESAMT PASSIVA AKKUMULIERUNGSPHASE -1.076.362.962 -125.104.698
100 Fur die Leistungen bestimmtes Nettovermégen 1.743.040.001 1.610.038.022
ORDNUNGSKONTEN 149.764.483 229.167.886
2.2 Erfolgsrechnung - Akkumulierungsphase
(Wert in Euro ohne Kommastellen) Jahr 2015 Jahr 2014
10 Ergebnis der Vorsorgetétigkeit 66.581.962 93.547.859
a) Beitrage flr Leistungen 148.459.384 146.800.285
b) Vorschisse -28.503.739 -19.250.955
C) Ubertragungen und Auszahlungen -27.915.689 -23.862.847
d) Umwandlung in Rente -176.403 -131.026
e) Auszahlungen in Form von Kapital -25.281.591 -10.007.598
20 Ergebnis der direkten Vermdégensverwaltung -280.008 0
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9) Minus-/Plusvalenzen -280.008
30 Ergebnis der indirekten Vermogensverwaltung 94.510.198 166.212.391
a) Dividenden und Zinsen 19.397.350 9.286.533
b) Gewinne und Verluste der Finanzgeschafte 75.112.848 156.925.858
40 Gebuhren fur die Vermodgensverwaltung -4.613.815 -3.297.741
a) Verwaltungsgesellschaft -3.647.218 -2.671.013
b) Depotbank -280.371 -244.233
C) Weitere Verwaltungskosten -686.226 -382.495
50 Uberschuss aus der Vermogensverwaltung (20)+(30)+(40) 89.616.375 162.914.650
60 Uberschuss der Verwaltungstatigkeit 0 0
a) Beitrage zur Deckung von Verwaltungskosten 1.318.888 1.068.820
c) Allgemeine Verwaltungskosten -961.498 -836.799
d) Personalkosten -396.671 -302.184
e) Amortisierungen -42.918 -13.076
q) Verschiedene Aufwendungen und Ertrage 82.199 83.239
70 Veranderung des fur die Leistungen bestimmten 156.198.337 256.462.509
Nettovermogens vor Ersatzbesteuerung
(10)+(50)+(60)
80 Ersatzsteuer -23.196.358 -18.575.000
a) Ersatzsteuer 20% -16.235.470 -18.575.000
b) Steueraufschlag 2014 -6.960.888 0
Veranderung des fur die Leistungen bestimmten 133.001.979 237.887.509

Nettovermogens (70)+(80)

Anhang zum Geschéaftsbericht

Der Anhang zum Geschdftsbericht wird gemaB den Vorgaben der Aufsichtsbehdrde (iber die
Rentenfonds (COVIP) laut Beschluss vom 17. Juni 1998 erstellt.

Uberblick (iber die Zusammensetzung des Vermdgenswertes des Fonds zum 31.12.2015, der die
Aufwertung des Nettobestands (Aktiva) fir die Leistungen, die Anzahl der bestehenden Anteile und

den Anteilswert aufzeigt:

UBERSICHT 31/12/15 31/12/714
DIREKTE INVESTITIONEN 16.395.898 0
DERZEIT VERWALTETE INVESTITIONEN 2.789.023.096 1.726.471.348
AKTIVA DER VERWALTUNG 6.947.925 4.807.301
NOCH NICHT INKASSIERTE ANGEREIFTE ERTRAGE 7.036.044 3.864.071
AKTIVA GESAMT 2.819.402.963 1.735.142.720
PASSIVA DER VORSORGEVERWALTUNG -9.350.643 -6.959.196
PASSIVA DER VERMOGENSVERWALTUNG -1.050.039.356 -98.999.355
PASSIVA DER VERWALTUNG -275.356 -235.906
ANGEREIFTE, NICHT AUSGEZAHLTE AUFWENDUNGEN -462.107 -335.188
STEUERSCHULDEN -16.235.500 -18.575.053
PASSIVA GESAMT -1.076.362.962 -125.104.698
NETTOBESTAND (AKTIVA) FUR LEISTUNGEN 1.743.040.001 1.610.038.022
ANZAHL DER BESTEHENDEN ANTEILE 94.160.743 90.573.296
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ANTEILSWERT | 18,511 | 17,776 |

Die nachstehende Tabelle bezieht sich auf die Anzahl und den Gegenwert der bestehenden Anteile
von Beginn bis Ende des Geschaftsjahres 2015 sowie der im Laufe des Geschaftsjahres ausgegebenen
und annullierten Anteile:

Beschreibung Anzahl Gegenwert (*)

Bestehende Anteile seit

s . 90.573.295,55533 Euro 1.610.038.022
Geschaftsjahresbeginn
Ausgegebene Anteile 7.996.984,57367 Euro 148.518.691
Annullierte Anteile 4.409.537,26114 Euro 81.931.929
Bestehende Anteile Geschaftsjahresende 94.160.742,86786 Euro 1.743.040.001

* Der Gegenwert der Anteile bezieht sich auf den aktuellen Wert des Anteils zum Datum der Ausgabe bzw.
Annullierung.

AKTIVA

10 Direkte Investitionen

Im Laufe des Geschaftsjahres 2001 hatte Laborfonds unentgeltlich 1.500 Aktien der Gesellschaft
Mefop S.p.A. erworben. Genannte Gesellschaft wurde in Durchflihrung des Art. 59 Abs. 31 des
Gesetzes vom 27. Dezember 1997, Nr. 449 mit dem Zweck gegriindet, die Entwicklung der
Rentenfonds durch gezielte Informations- und Bildungstatigkeiten sowie durch die Bearbeitung von
Bezugsmodellen fiir die Bewertung und die Uberwachung des Portfolios der Rentenfonds zu férdern.
GemaB Art. 69, Abs. 17 des Gesetzes vom 23. Dezember 2000, Nr. 388 kdnnen Rentenfonds
unentgeltlich Aktienbeteiligungen an der Gesellschaft erwerben. Genannte Beteiligungen sind laut den
Erklarungen der Aufsichtsbehdrde tber die Rentenfonds (COVIP) ausschlieBlich im Begleitbericht zu
verzeichnen.

Mit Bezug auf den Verwaltungsratsbeschluss der Mefop S.p.A. vom 7. Oktober 2014 und der darauf
folgenden Anfrage von Seiten der Mefop S.p.A. hat der Fonds am 8. April 2015 200 Aktien (0,10% des
Gesellschaftskapitals) zuriickgegeben. Der Ubertrag erfolgte iliber den Zentralverwahrer Monte Titoli
auf das Konto Dritter Nr. 61004 lautend auf die Banca d'Italia — partecipazioni azionarie detenute dal
Tesoro per conto dello Stato (ISIN IT0003096879).

Der Verantwortliche Generaldirektor des Fonds hat den Verwaltungsrat diesbeziiglich in der
Versammlung vom 22. April 2015 informiert (vgl. Auszug aus dem Protokoll: Punkt 1 der
Tagesordnung. ,/...] Generaldirektor Valzolgher erinnert die Anwesenden daran, dass der mit Mefop
abgeschlossene Dienstleistungsvertrag auch den Zukauf von Anteilen der Gesellschaft vorsieht. Mefop
hat sich in den vergangenen Jahren dem Bestehen immer groBerer Rentenfonds bedient. Daher
konnen keine Aktien mehr verteilt werden, was wiederum dazu fihrt, dass nicht auf neue
Rentenfonds zugegriffen werden kann. Aus diesem Grund wurde beschlossen, die Beteiligung jedes
Gesellschafters von 0,55% auf 0,45% zu reduzieren, indem jeder einzelne 200 Aktien (0,10% des
Gesellschaftskapitals) zurtickgibt.

Es wurden also einige Mefop-Aktien vom Fonds zurtickerstattet, ohne die anderen wirtschaftlichen und
vertraglichen Bedingungen des Dienstleistungsvertrags mit Mefop zu verdndern./...]”).
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Am 31. Dezember 2015 hat der Rentenfonds daher 1.300 Aktien der Mefop S.p.A. mit einem
Nominalwert von 0,52 Euro inne.

Wahrend des Geschdftsjahres 2015 hat der Rentenfonds Laborfonds die sogenannte ,direkte
Verwaltung" des Vermdgens der Ausgewogenen Investitionslinie eingeleitet, indem sie gemaB Art. 6,
Abs. 1, Buchst. d) und e) des G.v.D. Nr. 252/2005 und des eigenen Statuts (abgeandert, um anstelle
der ,lbertragenen Verwaltung" die ,direkte Verwaltung" ausiben zu kénnen) direkt in Anteile von
geschlossenen Wertpapierinvestmentfonds investiert. Vor diesem Ubergang wurde eine Reihe von
formellen und grundlegenden VorbereitungsmaBnahmen getroffen, wie z.B. die Festlegung und
Verbreitung der regelmaBigen Kontrollberichte (iber die getatigten Investitionen mit Unterstiitzung des
beauftragten Advisors.

Die direkte Investition erfolgte durch den Ankauf von Quoten (durch die Erstellung der
entsprechenden Beitrittsformulare vom 1. Februar 2015) der Linien Trient und Bozen des
Strategischen Fonds Trentino- Siidtirol, der von der Finanziaria Internazionale Investments SGR S.p.A.
(in der Folge ,verwaltende Kapitalgesellschaft") gegriindet und verwaltet wird. Da es sich um einen
geschlossenen Investmentfonds handelt, hat die verwaltende Kapitalgesellschaft im Laufe der Monate
nach dem Start des Strategischen Fonds Trentino-Sudtirol die Beitrittsformulare durch Hinzufligen
einer Reihe von Verpflichtungshinweisen abgeandert.

Diese Verpflichtunghinweise stehen im Zusammenhang mit der Festlegung und spateren Ausflihrung
von Investitionen beziiglich der Investitionslinien des Strategischen Fonds (insg. 5 Hinweise fiir die
Linie Trient und 5 fur die Linie Bozen) entsprechend der jeweiligen Anlagepolitik.

Zum 31. Dezember 2015 beliefen sich die Verpflichtunghinweise, die von der verwaltenden
Kapitalgesellschaft des Strategischen Fonds beziiglich den beiden Linien ausgefiihrt wurden, auf
16.675.906,50 Euro. Zum selben Datum wurden vom Fonds 113,505 Anteile der Linie Trient —
Ausgewogene Investitionslinie (von insgesamt 482,500 Anteilen) und 53,254 Anteile (von insgesamt
220,000) der Linie Bozen gehalten. zum 31.12.2015 sind die Anteile des Strategischen Fonds (unter
Beriicksichtigung des offiziellen Werts zum 31.12.2015 bzw. zum 30.09.2015) in Anwendung der
Incipit-Bewertungskriterien dieses Anhangs gegenliber dem Ankaufswert von 280.008,40 gesunken
(vgl. nachstehende Tabelle). Diese Wertminderung ist normal, da es sich um eine Anlage in Anteile
eines geschlossenen Investmentfonds handelt (der Strategische Rentenfonds ist ein ,private dept"-
Fonds), der im Startmoment unter der sogenannten ,J curve" leidet. Da das Portfolio noch nicht
vollstandig erstellt wurde und die Investitionen des Vermdgensverwalters noch nicht abgeschlossen
sind, ist die Ubereinstimmung der Verwaltungskosten und der Startkosten des Strategischen Fonds
besonders wichtig, auch wenn sich dadurch ein Minus zwischen dem Buchwert der Anlagen und dem
Buchwert zum Stichtag ergibt. Durch diesen ,J curve"-Effekt wird die Anlage in den Strategischen
Rentenfonds in der ersten Zeit negative Ergebnisse bringen und in den Folgejahren exponentiell
wachsen, je mehr sie sich der Falligkeit nahert.

Es wird darauf hingewiesen, dass nach Abschluss des Geschaftsjahres und der Festlegung des
Anteilswerts zum 31.12.2015 eine Reduzierung in Hohe von 23.544,09 Euro entstanden ist.

Die nachstehende Tabelle bezieht sich auf die direkten Investitionen:

. . Anteile von Anteile von
Aktien und Anteile von
. L geschlossenen geschlossenen
Anfangsbestande Immobilien- . .
esellschaften Immobilien- Wertpapier-

g investmentfonds investmentfonds
Erhéhungen durch: 0 0 0
Zukaufe 0 0 16.675.906
Aufwertungen 0 0 0
Sonstige 0 0 0
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Reduzierungen durch:

Verkaufe 0 0 0
Riickerstattungen 0 0 0
Abwertungen 0 0 -280.008
Sonstige 0 0 0
Endbestande 0 0 16.395.898
Gegenwert der Zukaufe und Verkaufe von Finanzinstrumenten nach Typologie:
2015 2014
Zukaufe Verkéaufe Zukaufe Verkéaufe
Finanzinstrumente Betrag in Euro Betrag in Euro Betrag in Euro Betrag in Euro

Aktien und Anteile von 0 0 0 0
Immobiliengesellschaften

Anteile von geschlossenen

Immobilien- 0 0 0 0
investmentfonds

Anteile von geschlossenen

Wertpapier- 16.675.906 0 0 0
investmentfonds

Gesamt 16.675.906 0 0 0

Informationen zu den Verhandlungsgebiihren ausgedruckt in Prozentsatz der
Handelsvolumen

Fur die direkt angekauften Finanzinstrumente sind keine Verhandlungsgebiihren vorgesehen und
wurden somit auch nicht gezahlt.

20 Verwaltetes Vermogen

In der folgenden Tabelle sind die Vermdgensverwalter, mit denen der Rentenfonds ein Abkommen fiir
die Vermdgensverwaltung der Ausgewogenen Investitionslinie abgeschlossen hat und die jeweils
zugeteilten Betrage fiir das Geschaftsjahr 2015 angeftihrt.

Vermdogensverwalter Zuweisungen in Euro
EURIZON CAPITAL SGR SPA 16.000.000
BLACKROCK INVESTMENT MANAGEMENT LTD 22.000.000

In der nachstehenden Tabelle sind die Hauptmerkmale der jeweils zugeteilten Mandate gemaB den
abgeschlossenen Abkommen zur Vermdgensverwaltung angefiihrt. Die Tabelle bezieht sich auf den
31. Dezember 2015. Im Laufe des Geschaftsjahres wurden die Abkommen verldngert und am 1. Mai
2015 an die Anlagepolitik gemaB M.D. Nr. 166/2014 bezlglich der Hochstgrenzen der Investitionen
angepasst.
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Vermdogens-
verwalter

Investitions-
politik

Bezugs-
parameter

Gewi
ch-
tung

Bloomberg-
Kode

Art

Wahrungen

EURIZON
CAPITAL SGR
SPA

Passiv

Barclays Euro
Aggregate
Treasury Index

Barclays Global
Aggregate
Treasury Index

25%

45%

LEATTREU

LGTRTREH

100%
Staatsanleihen

EUR Hedged

JPM EMBI Global
Diversified Index
EUR Hedged

30%  JPGCHECP

JPM Cash Index
Euro Currency 3
Month

6% JPCAEU3M

Barclays Global

Aggregate
BLACKROCK Aktiv Treasury Index 6 % LEGATRUU
Barclays Euro
Aggregate
Corporate Index 13% LECPTREU 50% Anleihen
50% Aktien
Barclays Global
Aggregate
Corporate Index 25% LGCPTRUU
MSCI EMU Net TR

Index

25%  MSDEEMUN

MSCI WORLD Ex
EMU Index

20% NDDUWXEM

MSCI Emerging 5% NDUEEGF

Markets Index

Die verwalteten Investitionen beliefen sich zum 31.12.2015 auf 2.796.059.140 Euro. Weitere Details
sind in der nachstehenden Tabelle angeflihrt.

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014

a) Bankeinlagen 54.716.890 90.165.157
c) Wertpapiere von Staaten oder internationalen Organisationen 379.341.148 353.720.786
d) Borsennotierte Anleihen 233.327.744 61.843.469
e) Borsennotierte Kapitalanlagen 280.964.254 0
f) Nicht bérsennotierte Anleihen 3.336.279 0
h) Anteile OGAW 792.704.761 1.119.893.947
I) Antizipative und transitorische Rechnungsabgrenzung 7.036.044 3.864.071
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n) Sonstige Aktiva der Vermdgensverwaltung

1.044.632.020 10

0.847.989

Gesamt

2.796.059.140 1.730.335.419

Saldo der Bankeinlagen der Vermdgensverwalter zum 31.12.2015:

%
WAH ANTEIL
VERMOGENSVERWALTER BANKEINLAGEN R SALDO IN EURO AM GES.
RUNG
PORT-
FOLIO
073014110163 EUR 657.188 0,02
EURIZON CAPITAL SGR SPA 161009305963 usbD 31.545 0,00
161009306062 SEK 34.822 0,00
001000000422 EUR 11.568.718 0,41
161003373108 GBP 291.143 0,01
161003373109 CHF 6.413 0,00
161003373110 NOK 99.776 0,01
161003373111 CAD 1.909.873 0,07
161003373112 usD 11.786.256 0,42
BLACKROCK INVESTMENT 161003373113 JPY 14.634.071 0,52
MANAGEMENT (UK) LTD 161003373114 AUD 981.560 0,03
161003373116 SEK 761 0,00
161003373131 DKK 1.020 0,00
161009306020 MXN 246.671 0,01
161009306007 ZAR 534 0,00
161009306072 HKD 149.455 0,01
161009306064 SGD 33.090 0,00
ANFANGLICHE MARGEN! EUR 3.748.000 0,13
MERRILL LYNCH INT. MARGEN EUR 395.938 0,01
MARGEN JPY 250.867 0,01
MARGEN CAD 50.963 0,00
STATE STREET C/C LIQUIDITAT 068244450481 EUR 7.837.642 0,28
C/C DIREKTE VERWALTUNG EUR 584 0,00
Gesamt 54.716.890 1,94
Angabe der wichtigsten 50 Wertpapiere im Portfolio:
%
Fort Vr\wla Anteil
-Ifd. ) ISIN-Kode Bezeichnung Menge Wert am
run ges.
Nr.
g Port-
folio
1 EUR LU0956451354 SSGA GLOBAL TRAS BD HEG EUR SHS I 37.030.639,81 402.030.547,23 14,26%
2 USD LU0826455437 BGIF EM. MKTS GOV. BND SHS X2 3.264.966,17 315.940.282,91 11,21%
3 EUR IEO00B5781752 BLK EURO ULTRA SHORT BOND AG ACC EUR 269.789,69 30.061.100,37 1,07%
4 EUR LU0147386659 BGF EUR MKTS FUND CAPIT. SHS X 830.915,24 24.370.743,98 0,86%
5 EUR 1IT0004019581 BTP 3,75% 01/08/16 13.749.000,00 14.055.740,19 0,50%
6 EUR LU0562137082 BGF EMERGIN MARKETS FUND SHS X2 1.733.000,00 14.054.630,00 0,50%
7 EUR 1T0004761950 BTP 4,75% 15/09/16 13.356.000,00 13.799.686,32 0,49%

1 Hierbei handelt es sich um offene Konten bei der Clearing house Merrill Lynch fiir die Verwaltung der Margen in Bezug auf

die Derivatent'atigkeit durch den Vermdgensverwalter BlackRock.
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8 EUR ES00000123W5  SPAGNA 3,3% 30/07/16 13.268.000,00 13.514.784,80  0,48%

9 EUR T1T0004987191 BTP 1,5% 15/12/16 12.445.000,00 12.626.821,45  0,45%
10 EUR ES00000120]8 SPAGNA 3.8% 31/01/17 11.183.000,00 11.641.503,00 0,41%
11 EUR 1T0004584204 CCT TV 01/03/17 11.191.000,00 11.234.756,81  0,40%
12 EUR 1T0004917792 BTP 2,25% 15/05/16 9.911.000,00 10.002.082,09  0,35%
13 EUR ES00000123]2 SPAGNA 4,25% 31/10/16 9.466.000,00 9.800.149,80  0,35%
14 EUR 170005044976 CTZ 30/08/16 7.975.000,00 7.942.663,35  0,28%
15 EUR 1T0004164775 BTP 4% 01/02/17 6.247.000,00 6.518.182,27  0,23%
16 EUR IEOOB3KF1681 INSTITUTIONAL EUR LIQ FUND ACC SH AGENCY 60.583,69 6.247.456,75  0,22%
17 EUR DEOOOBAY0017  BAYER NAMEN AKT 46.515,00 5.386.437,00  0,19%
18 ZAR ZAG000107004  SUDAFRICA 8,25% 31/03/32 104.000.000,00 5.157.364,48  0,18%
19 USD US36164NFE04  GE CAPITAL INT FUND. 0,964% 15/04/16 5.028.000,00 4.620.661,34  0,16%
20 EUR FR0000120578 SANOFI SA 57.784,00 4.541.822,40  0,16%
21 USD US912828H292  US TRE 0,625% 31/12/16 4.930.000,00 4.521.261,02  0,16%
22 USD US912810RK60  US TRE 2,5% 15/02/45 5.460.000,00 4.499.926,67 0,16%
23 EUR DE0007100000 DAIMLER AG 53.500,00 4.150.530,00  0,15%
24 USD US0378331005 APPLE INC 39.811,00 3.849.09145 0,14%
25 EUR ES0144580Y14 IBERDROLA NEW SA 574.902,00 3.765.608,10  0,13%
26 EUR NL0000009355 UNILEVER NV 90.433,00 3.626.81546  0,13%
27 EUR FR0000120628 AXA 134.419,00 3.391.391,37  0,12%
28 EUR DE0008404005 ALLIANZ AG 20.185,00 3.301.256,75  0,12%
29 EUR IT0005107708 BTP 0,7% 01/05/20 3.170.000,00 3.196.628,00  0,11%
30 EUR TIT0004513641 BTP 5% 01/03/25 2.455.000,00 3.195.182,50  0,11%
31 EUR ES0178430E18 TELEFONICA 306.818,00 3.140.282,23  0,11%
32 EUR NL0000303600 ING GROEP 240.719,00 2.996.951,55  0,11%
33 EUR DE0007236101 SIEMENS AG 32.996,00 2.965.680,48 0,11%
34 EUR IT0005090318 BTP 1,5% 01/06/25 2.960.000,00 2.965.624,00 0,11%
35 EUR FR0000131104 BNP PARIBAS 56.478,00 2.949.84594  0,10%
36 USD US20030N1019  COMCAST CORP 54.818,00 2.841.351,83  0,10%
37 EUR DE0007164600 SAP SE INHABER AKTIEN O.N. 38.419,00 2.819.186,22  0,10%
38 EUR DE0005557508 DEUTSCHE TELEKOM 166.104,00 2.772.275,76  0,10%
39 USD US912810R197 US TRE 3% 15/11/44 3.000.000,00 2.745.892,53  0,10%
40 ZAR ZAG000107012  SUDAFRICA 8,5% 31/01/37 55.000.000,00 2.730.047,78  0,10%
41 EUR DEO000A168Y06  KRED WIEDERAUFBAU 0,125% 01/06/20 2.595.000,00 2.602.266,00  0,09%
42 USD US02209S1033 ALTRIA GROUP 47.520,00 2.540.772,66  0,09%
43 EUR FR0000120271 TOTAL 61.285,00 2.528.925,52 0,09%
44 EUR FR0000133308 ORANGE 158.265,00 2.450.733,52  0,09%
45 DKK DK0060534915 NOVO NORDISK AS SHS B NEW 45.199,00 2.422.088,83  0,09%
46 USD US46625HKC33 ~ JP MORGAN CHASE C3,125% 23/01/25 2.641.000,00 2.348.445,03  0,08%
47 EUR 1T0000072618 INTESA SAN PAOLO SPA ORD 756.604,00 2.336.393,15  0,08%
48 USD US172967HK07  CITIGROUP 1,35% 10/03/17 2.494.000,00 2.280.496,92  0,08%
49 USD US59217GBH11  METROPOLITAN LIFE 1,3% 10/04/17 2.482.000,00 2.275.679,62  0,08%
50 USD US1266501006 CVS CORP 25.333,00 2.275.013,70  0,08%

Informationen zur H6he der Zu- und Verkaufspreisen der noch nicht verbuchten
Wertpapiere:
Die folgende Tabelle zeigt detailliert die noch nicht im Abschluss des Geschaftsjahres verbuchten Zu-
bzw. Verkaufsoperationen:

Zukaufe
. Vermogens- . .
Bezeichnung Menge verwalter Gegenpartei der Borse Betrag
BTP 2,5% 01/05/19 604.000,00 Eurizon DEUTSCHE BANK FRANCOFORT 651.103
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GERMANY 0,5% 13/10/17 561.000,00 Eurizon BARCLAYS CAPITAL INC 570.076
BGIF EM. MKTS GOV. BND 120.151,19 Eurizon EURIZON CAPITAL SGR SPA 11.647.825
SHS X2
ABERTIS 3.304,00 BlackRock CREDIT SUISSE F.B. LONDO 47.669
INFRAESTRUCTURAS S.A
ASML HOLDING NV 834,00 BlackRock CREDIT SUISSE F.B. LONDO 69.637
BANCO BIL-BAO VIZCAYA 4.887,00 BlackRock CREDIT SUISSE F.B. LONDO 33.063
ARGENTARIA SA BBVA
BANCO COMERCIAL 499.675,00 BlackRock CREDIT SUISSE F.B. LONDO 24.242
PORTUGUES SA
BANCO SANTANDER SA 38.046,00 BlackRock CREDIT SUISSE F.B. LONDO 173.846
BGF EMERGIN MARKETS 425.087,00 BlackRock JP MORGAN LUXEMBOURG 3.434.703
FUND SHS X2
BGF EUR MKTS FUND CAPIT. 117.000,00 BlackRock JP MORGAN LUXEMBOURG 3.447.990
SHS X
CIE DE SAINT GOBAIN 1.031,00 BlackRock CREDIT SUISSE F.B. LONDO 41.479
FERROVIAL SA 1.023,00 BlackRock CREDIT SUISSE F.B. LONDO 21.328
GALP ENERGIA 2.258,00 BlackRock CREDIT SUISSE F.B. LONDO 24.393
HEINEKEN NV 506,00 BlackRock CREDIT SUISSE F.B. LONDO 40.229
JERONIMO MARTINS 800,00 BlackRock CREDIT SUISSE F.B. LONDO 9.600
RENAULT 4,00 BlackRock CREDIT SUISSE F.B. LONDO 376
REPSOL SA 2.840,00 BlackRock CREDIT SUISSE F.B. LONDO 29.020
BARRICK GOLD 13.293,00 BlackRock BMO CAPITAL MARKETS CORP 89.771
SUNCOR ENERGY INC NEW 1.066,00 BlackRock BMO CAPITAL MARKETS CORP 25.146
NXP SEMICONDUCTOR NV 430,00 BlackRock CITIGROUP GLOBAL MARKETS 33.595
BHP BILLTON LTD 2.107,00 BlackRock UBS SECURITIES LLC -US 25.248
NATIONAL AUSTRALIAN 2.829,00 BlackRock UBS SECURITIES LLC -US 57.524
BANK
OIL SEARCH LTD 246,00 BlackRock UBS SECURITIES LLC -US 1.100
RIO TINTO LIMITED 1.267,00 BlackRock UBS SECURITIES LLC -US 37.966
TORONTO DOMINION BANK 1.884,00 BlackRock BMO CAPITAL MARKETS CORP 67.780
WESTPAC BANKING CORP. 3.647,00 BlackRock UBS SECURITIES LLC -US 82.400
Gesamt 20.687.109
Verkaufe

Bezeichnung Menge VS;TV\?;?;S_ Gegenpartei der Borse Betrag
SSGA GLOBAL TRAS BD HEG 200.813,51 Eurizon EURIZON CAPITAL SGR SPA 2.176.537
EUR SHS I
BTP 1,5% 15/12/16 623.000,00 Eurizon DEUTSCHE BANK FRANCOFORT 632.638
BTP 3,75% 01/08/16 164.000,00 Eurizon CITIGROUP GLOBAL MARKETS 170.182
BTP 4,75% 15/09/16 161.000,00 Eurizon CITIGROUP GLOBAL MARKETS 168.730
CTZ 30/08/16 179.000,00 Eurizon CALYON PARIS 179.039
GERMANY 0% ZC 12/06/15 545.000,00 Eurizon CALYON PARIS 547.006
SPAGNA 3,3% 30/07/16 162.000,00 Eurizon CITIGROUP GLOBAL MARKETS 167.358
ADOBE SYSTEMS INC 554,00 BlackRock CITIGROUP GLOBAL MARKETS 48.171
AETNA INC 1.719,00 BlackRock CITIGROUP GLOBAL MARKETS 171.520
ALPHABET INC CL. C 127,00 BlackRock CITIGROUP GLOBAL MARKETS 89.030
AMERICAN ELECTRIC 2.570,00 BlackRock CITIGROUP GLOBAL MARKETS 137.627
POWER
AMERISOURCEBERGEN 352,00 BlackRock CITIGROUP GLOBAL MARKETS 33.714
CORP
AMGEN 177,00 BlackRock CITIGROUP GLOBAL MARKETS 26.475
BIOGEN IDEC 281,00 BlackRock CITIGROUP GLOBAL MARKETS 79.303
BRISTOL MYERS SQUIBB C 1.915,00 BlackRock CITIGROUP GLOBAL MARKETS 121.550
CELGENE CORP 3.158,00 BlackRock CITIGROUP GLOBAL MARKETS 349.315
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CISCO SYSTEMS 1.606,00 BlackRock CITIGROUP GLOBAL MARKETS 40.210
CITIGROUP NEW 1.805,00 BlackRock CITIGROUP GLOBAL MARKETS 86.269
CK HUTCHISON HOLDINGS 1.500,00 BlackRock MORGAN STANLEY & CO INT 18.558
LTD

CLP HOLDINGS 4.500,00 BlackRock MORGAN STANLEY & CO INT 34.982
CROWN CASTLE INT. CORP 1.151,00 BlackRock CITIGROUP GLOBAL MARKETS 91.784
DANAHER CORP. 1.540,00 BlackRock CITIGROUP GLOBAL MARKETS 131.743
EQUIFAX INC. 334,00 BlackRock CITIGROUP GLOBAL MARKETS 34.245
GENERAL MILLS INC. 1.382,00 BlackRock CITIGROUP GLOBAL MARKETS 72.920
HARTFORD FINANCIAL GRP 1.046,00 BlackRock CITIGROUP GLOBAL MARKETS 41.991
HOME DEPOT 439,00 BlackRock CITIGROUP GLOBAL MARKETS 53.523
HONEYWELL 494,00 BlackRock CITIGROUP GLOBAL MARKETS 47.126
INTERNATIONAL INC

INVESCO 1.229,00 BlackRock CITIGROUP GLOBAL MARKETS 37.809
JOHNSON CONTROL INC. 1.372,00 BlackRock CITIGROUP GLOBAL MARKETS 49.971
KEYSIGHT TECHNOLOGIES 350,00 BlackRock CITIGROUP GLOBAL MARKETS 9.175
INC

KEYSIGHT TECHNOLOGIES 374,00 BlackRock JEFFERIES LLC 9.808
INC

LOWE'S COS INC 1.206,00 BlackRock CITIGROUP GLOBAL MARKETS 84.629
MCKESSON HBOC INC. 664,00 BlackRock CITIGROUP GLOBAL MARKETS 121.112
MELKER SCHORLING AB 5.079,00 BlackRock CITIGROUP GLOBAL MARKETS 246.946
NIKE 1.039,00 BlackRock CITIGROUP GLOBAL MARKETS 59.957
P.P.G. INDUSTRIES INC. 343,00 BlackRock CITIGROUP GLOBAL MARKETS 31.281
PAYPAL HOLDINGS INC 1.211,00 BlackRock CITIGROUP GLOBAL MARKETS 40.409
RAYTHEON CO 207,00 BlackRock CITIGROUP GLOBAL MARKETS 23.688
SHERWIN-WILLIAMS CO 108,00 BlackRock CITIGROUP GLOBAL MARKETS 25.964
SPIRIT AEROSYSTEMS HLDS 639,00 BlackRock CITIGROUP GLOBAL MARKETS 29.140
TELEPHONE & DATA 336,00 BlackRock CITIGROUP GLOBAL MARKETS 8.058
SYSTEMS INC.

THERMO FISHER 586,00 BlackRock CITIGROUP GLOBAL MARKETS 76.690
SCIENTIFIC

UNITEDHEALTH GROUP 411,00 BlackRock CITIGROUP GLOBAL MARKETS 44.604
VISA INC SHS A 1.988,00 BlackRock CITIGROUP GLOBAL MARKETS 142.348
WELLS FARGO COMPANY 1.528,00 BlackRock CITIGROUP GLOBAL MARKETS 76.539
WEYERHAEUSER CO 1.008,00 BlackRock CITIGROUP GLOBAL MARKETS 27.876
Gesamt 6.897.550

Informationen zu den Zu- und Verkaufsverbindlichkeiten von Futures:
Folgende Ubersicht hebt detailliert die zum Abschluss des Geschaftsjahres bestehenden Zukaufs- und
Verkaufsvertrage von Futures hervor:

Zukéaufe
Bezeichnung vermogens Gegenpartei Derivatenwert Betrag
verwalter

US TR LONG BOND 03/16 FUTURE BlackRock ~ MERRILL LYNCH INT. 423.670 352.930
EURO BUXL 03/16 FUTURE BlackRock ~ MERRILL LYNCH INT. 908.400 1.017.060
FUTURE FTSE MIB 03/16 BlackRock ~ MERRILL LYNCH INT. 9.863.320 9.863.320
FUTURE STOXX 600 HEALTH 03/16 BlackRock MERRILL LYNCH INT. 7.314.900 7.353.010
EURO OAT FUTURE 03/16 BlackRock MERRILL LYNCH INT. 2.100.700 1.513.260
FUTURE TOPIX INDEX 03/16 BlackRock ~ MERRILL LYNCH INT. 9.445.335 9.445.335
EUROBUND 03/16 FUTURE BlackRock ~ MERRILL LYNCH INT. 1.105.440 696.500
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US ULTRA BOND(CBT) 03/16 FUTURE BlackRock ~ MERRILL LYNCH INT. 4.810.037 4.810.037
MIINI MSCI EMG MKT 03/16 BlackRock ~ MERRILL LYNCH INT. 13.200.951 13.200.951
US TR5YR (CBT) 03/16 FUTURE BlackRock ~ MERRILL LYNCH INT. 8.585.748 7.196.836
EURO SCHATZ 03/16 FUTURE BlackRock ~ MERRILL LYNCH INT. 1.784.160 1.784.160
JPN 10YR FUTURE OSE 03/16 BlackRock  MERRILL LYNCH INT. 10.233.921 712.474
Gesamt 69.779.582
Verkaufe
Vermo-
Bezeichnung gens- Gegenpartei Derivatenwert Betrag
verwalter

SP 500 EMINI 03/16 FUTURE BlackRock  MERRILL LYNCH INT. 13.834.812 13.834.812
EURO BTP10YR 03/16 FUTURE BlackRock ~ MERRILL LYNCH INT. 8.275.200 7.809.000
20938 LONG GILT 03/16 FUTURE BlackRock  MERRILL LYNCH INT. 1.750.078 1.895.906
EURO BTP SHT 03/16 FUTURES BlackRock ~ MERRILL LYNCH INT. 1.357.680 1.298.040
US TR 2YR (CBT) 03/16 FUTURES BlackRock ~ MERRILL LYNCH INT. 13.967.479 13.967.490
CAN 10YR 03/16 FUTURES BlackRock ~ MERRILL LYNCH INT. 652.904 508.190
EUROBOBL 03/16 FUTURE BlackRock ~ MERRILL LYNCH INT. 5.357.470 4.154.735
US TR10YR (CBT) 03/16 FUTURE BlackRock ~ MERRILL LYNCH INT. 578.241 578.241
Gesamt 45.773.864
Informationen zur geographischen Verteilung der Anlagen:

. Andere EU- ) Nicht OSZE- % auf
Anlagen Italien Lander OSZE-Lander Lander Gesamt ges.akt.
Staatspapiere 143.502.463 204.707.617 19.045.315 12.085.753 379.341.148  13,45%
iglr;‘;l?‘o“erte 9.036.455 116.451.246 101.552.672  6.287.371 233.327.744  8,28%
Nicht borsennotierte 0 3.336.279 0 0 3336279  0,12%
Anleihen
Borsennotierte 14.426.911 133.163.075  128.161.941  5.212.327  280.964.254  9,97%
Kapitalanlagen
OGAW-Anteile 0 792.704.761 0 0 792.704.761 28,12%
Gesamt 166.965.829 1.250.362.978 248.759.928 23.585.451 1.689.674.186 59,94%

Wertpapieranlagen in Fremdwéahrung:

Wéhrung Wert in Euro

EUR 1.070.592.876
CHF 1.257.968
CAD 11.690.931
AUD 7.250.015
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DKK 3.943.719
GBP 11.427.798
HKD 700.564
JPY 14.086.332
NOK 4,938.478
SEK 4.947.543
SGD 1.027.859
uUsD 549.342.421
ZAR 8.467.682
Gesamt 1.689.674.186

Bankkonten in Fremdwahrung:

Wéhrung Wert in Euro

NOK 99.776
usbD 11.817.800
DKK 1.020
SEK 35.584
CHF 6.413
GBP 291.143
CAD 1.960.836
AUD 981.560
JPY 14.884.938
MXN 246.671
HKD 149.455
SGD 33.090
ZAR 534
Gesamt 30.508.820

Informationen zur durchschnittlichen Duration der im Portfolio gehaltenen Anleihen mit
Bezug auf die Gesamtmenge und die Hauptarten:

Durch-

Beschreibung ISIN-Kode Art Anzahl Gedanderte SChn.'tt'

Dauer Gewich-

tung
BTP 0,25% 15/05/18 170005106049 Staatspapiere Italien 555.000 2,361
BTP 0,7% 01/05/20 1T0005107708 Staatspapiere Italien 506.000 4,252
BTP 0,7% 01/05/20 1T0005107708 Staatspapiere Italien 3.170.000 4,252
BTP 0,75% 15/01/18 1T0005058463 Staatspapiere Italien 612.000 2,025
BTP 1,05% 01/12/19 1T0005069395 Staatspapiere Italien 601.000 3,832
BTP 1,15% 15/05/17 1T0005023459 Staatspapiere Italien 557.000 1,361
BTP 1,35% 15/04/22 1T0005086886 Staatspapiere Italien 694.000 5,983
BTP 1,45% 15/09/22 1T0005135840 Staatspapiere Italien 456.000 0,227
BTP 1,5% 01/06/25 1T0005090318 Staatspapiere Italien 772.000 8,682
BTP 1,5% 01/06/25 1T0005090318 Staatspapiere Italien 2.960.000 8,682
BTP 1,5% 01/08/19 1T0005030504 Staatspapiere Italien 637.000 3,473
BTP 1,5% 15/12/16 1T0004987191 Staatspapiere Italien 12.445.000 0,951
BTP 1,65% 01/03/32 1T0005094088 Staatspapiere Italien 730.000 13,851
BTP 2% 01/12/25 1T0005127086 Staatspapiere Italien 170.000 8,916
BTP 2,15% 15/12/21 1T0005028003 Staatspapiere Italien 686.000 5,585
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BTP 2,25% 15/05/16 170004917792 Staatspapiere Italien 9.911.000 0,370
BTP 2,5% 01/05/19 1T0004992308 Staatspapiere Italien 1.316.000 3,201
BTP 2,5% 01/12/24 170005045270 Staatspapiere Italien 833.000 7,969
BTP 3,25% 01/09/43 1T0005083057 Staatspapiere Italien 514.000 19,620
BTP 3,25% 01/09/43 1T0005083057 Staatspapiere Italien 1.529.000 19,620
BTP 3,5% 01/06/18 1T0004907843 Staatspapiere Italien 776.000 2,333
BTP 3,5% 01/12/18 1T0004957574 Staatspapiere Italien 812.000 2,794
BTP 3,50% 01/03/30 1T0005024234 Staatspapiere Italien 775.000 11,237
BTP 3,50% 01/11/17 1T0004867070 Staatspapiere Italien 675.000 1,787
BTP 3,75% 01/03/21 1T0004634132 Staatspapiere Italien 951.000 4,697
BTP 3,75% 01/05/21 1T0004966401 Staatspapiere Italien 755.000 4,861
BTP 3,75% 01/08/16 1T0004019581 Staatspapiere Italien 13.749.000 0,574
BTP 3,75% 01/08/21 1T0004009673 Staatspapiere Italien 1.104.000 5,029
BTP 3,75% 01/09/24 1T0005001547 Staatspapiere Italien 774.000 7,419
BTP 4% 01/02/17 1T0004164775 Staatspapiere Italien 6.247.000 1,060
BTP 4% 01/02/37 1T0003934657 Staatspapiere Italien 1.028.000 14,676
BTP 4% 01/09/20 170004594930 Staatspapiere Italien 977.000 4,266
BTP 4,25% 01/02/19 1T0003493258 Staatspapiere Italien 998.000 2,885
BTP 4,25% 01/03/20 1T0004536949 Staatspapiere Italien 954.000 3,825
BTP 4,5% 01/02/18 1T0004273493 Staatspapiere Italien 1.006.000 1,983
BTP 4,5% 01/02/20 1T0003644769 Staatspapiere Italien 919.000 3,731
BTP 4,5% 01/03/19 1T0004423957 Staatspapiere Italien 984.000 2,952
BTP 4,5% 01/03/26 170004644735 Staatspapiere Italien 811.000 8,293
BTP 4,5% 01/08/18 170004361041 Staatspapiere Italien 1.033.000 2,431
BTP 4,50% 01/03/24 1T0004953417 Staatspapiere Italien 910.000 6,903
BTP 4,50% 01/05/23 1T0004898034 Staatspapiere Italien 741.000 6,337
BTP 4,75 01/09/21 170004695075 Staatspapiere Italien 1.008.000 5,005
BTP 4,75% 01/05/17 1T0004793474 Staatspapiere Italien 531.000 1,298
BTP 4,75% 01/06/17 1T0004820426 Staatspapiere Italien 615.000 1,383
BTP 4,75% 01/08/23 170004356843 Staatspapiere Italien 1.004.000 6,426
BTP 4,75% 01/09/28 1T0004889033 Staatspapiere Italien 709.000 9,816
BTP 4,75% 01/09/44 1T0004923998 Staatspapiere Italien 580.000 17,398
BTP 4,75% 15/09/16 1T0004761950 Staatspapiere Italien 13.356.000 0,694
BTP 4.25% 01/09/19 1T0004489610 Staatspapiere Italien 1.018.000 3,400
BTP 5% 01/03/22 1T0004759673 Staatspapiere Italien 808.000 5,357
BTP 5% 01/03/25 1T0004513641 Staatspapiere Italien 959.000 7,506
BTP 5% 01/03/25 1T0004513641 Staatspapiere Italien 2.455.000 7,506
BTP 5% 01/08/34 1T0003535157 Staatspapiere Italien 885.000 12,922
BTP 5% 01/08/39 1T0004286966 Staatspapiere Italien 761.000 15,152
BTP 5% 01/09/40 1T0004532559 Staatspapiere Italien 822.000 15,602
BTP 5,5% 01/09/22 1T0004801541 Staatspapiere Italien 767.000 5,674
BTP 5,5% 01/11/22 1T0004848831 Staatspapiere Italien 868.000 5,832
BTP 5.25% 01/08/17 170003242747 Staatspapiere Italien 957.000 1,514
BTP 5.25% 01/11/29 1T0001278511 Staatspapiere Italien 1.141.000 10,399
BTP 5.75% 01/02/33 1T0003256820 Staatspapiere Italien 631.000 11,851
BTP 6% 01/05/31 170001444378 Staatspapiere Italien 1.206.000 10,976
BTP 6.50% 01/11/27 1T0001174611 Staatspapiere Italien 1.041.000 8,908
BTP 7.25% 01/11/26 1T0001086567 Staatspapiere Italien 395.000 8,176
BTP 9% 01/11/23 IT0000366655 Staatspapiere Italien 631.000 6,121
BTP I/L 1,25% 15/09/32 170005138828 Staatspapiere Italien 1.191.000 0,238
BTP I/L 2,35% 15/09/24 1T0005004426 Staatspapiere Italien 1.340.000 7,907
CCT TV 01/03/17 1T0004584204 Staatspapiere Italien 11.191.000 0,167
CTZ 27/02/17 1T0005089955 Staatspapiere Italien 495.000 1,568
CTZ 30/08/16 1T0005044976 Staatspapiere Italien 7.975.000 0,661
CTZ 30/08/17 1T0005126989 Staatspapiere Italien 217.000 1,661
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AUSTRIA 0,25% 18/10/19 ATO000A19XC3 Staatspapiere Ausland 276.000 3,775
AUSTRIA 1,15% 16/10/18 ATO000A12B06 Staatspapiere Ausland 275.000 2,771
AUSTRIA 1,2% 20/10/25 ATOOO0A1FAPS Staatspapiere Ausland 240.000 9,224
AUSTRIA 1,65% 21/10/24 ATO000A185T1 Staatspapiere Ausland 429.000 8,218
AUSTRIA 1,75% 20/10/23 ATO000A105W3 Staatspapiere Ausland 359.000 7,328
AUSTRIA 1,95% 18/06/19 ATOO00AQVRF9 Staatspapiere Ausland 283.000 3,360
AUSTRIA 2,4% 23/05/34 AT0000A10683 Staatspapiere Ausland 178.000 14,921
AUSTRIA 3,12% 20/06/44 ATO000AOVRQ6 Staatspapiere Ausland 272.000 19,917
AUSTRIA 3,2% 20/02/17 ATO000AOGLY4 Staatspapiere Ausland 384.000 1,115
AUSTRIA 3,65% 20/04/22 ATO000AON9AO Staatspapiere Ausland 332.000 5,675
AUSTRIA 3,8% 26/01/62 AT0000AQU299 Staatspapiere Ausland 138.000 26,138
AUSTRIA 3,9% 15/07/2020 AT0000386115 Staatspapiere Ausland 545.000 4,214
AUSTRIA 3.4% 22/11/22 ATO000AQU3T4 Staatspapiere Ausland 387.000 6,288
AUSTRIA 3.5% 15/09/21 ATO000A001X2 Staatspapiere Ausland 590.000 5,266
AUSTRIA 4,15% 15/3/37 AT0000A04967 Staatspapiere Ausland 476.000 15,175
AUSTRIA 4,35% 15/03/19 AT0000A08968 Staatspapiere Ausland 440.000 2,986
AUSTRIA 4,65% 15/01/18 AT0000385745 Staatspapiere Ausland 520.000 1,923
AUSTRIA 4,85% 15/03/26 ATO000AQDXC2 Staatspapiere Ausland 328.000 8,311
AUSTRIA 4.3% 15/09/17 ATO000A06P24 Staatspapiere Ausland 310.000 1,671
AUSTRIA 6.25% 15/07/27 AT0000383864 Staatspapiere Ausland 278.000 8,965
BELGIO 0,8% 22/06/25 BE0000334434 Staatspapiere Ausland 512.000 9,041
BELGIO 1% 22/06/31 BE0000335449 Staatspapiere Ausland 157.000 14,057
BELGIO 1,25% 22/06/18 BE0000329384 Staatspapiere Ausland 462.000 2,444
BELGIO 1,90% 22/06/38 BE0000336454 Staatspapiere Ausland 151.000 17,955
BELGIO 2,25% 22/06/23 BE0000328378 Staatspapiere Ausland 532.000 6,889
BELGIO 2,6% 22/06/24 BE0000332412 Staatspapiere Ausland 658.000 7,633
BELGIO 3% 22/06/34 BE0000333428 Staatspapiere Ausland 241.000 17,332
BELGIO 3% 28/09/19 BE0000327362 Staatspapiere Ausland 503.000 3,586
BELGIO 3,5% 28/06/17 BE0000323320 Staatspapiere Ausland 555.000 1,463
BELGIO 3,75% 22/09/45 BE0000331406 Staatspapiere Ausland 303.000 19,451
BELGIO 3,75% 28/09/20 BE0000318270 Staatspapiere Ausland 764.000 4,427
BELGIO 4% 28/03/17 BE0000309188 Staatspapiere Ausland 435.000 1,206
BELGIO 4% 28/03/18 BE0000312216 Staatspapiere Ausland 444,000 2,140
BELGIO 4% 28/03/19 BE0000315243 Staatspapiere Ausland 476.000 3,039
BELGIO 4% 28/03/22 BE0000308172 Staatspapiere Ausland 584.000 5,561
BELGIO 4% 28/03/32 BE0000326356 Staatspapiere Ausland 321.000 12,392
BELGIO 4,25% 28/03/41 BE0000320292 Staatspapiere Ausland 643.000 16,998
BELGIO 4,25% 28/09/21 BE0000321308 Staatspapiere Ausland 617.000 5,224
BELGIO 4,25% 28/09/22 BE0000325341 Staatspapiere Ausland 637.000 6,025
BELGIO 4,5% 28/03/26 BE0000324336 Staatspapiere Ausland 353.000 8,412
BELGIO 5% 28/03/35 BE0000304130 Staatspapiere Ausland 752.000 13,558
BELGIO 5,5% 28/3/28 BE0000291972 Staatspapiere Ausland 751.000 9,436
BELGIO 5.5% 28/09/17 BE0000300096 Staatspapiere Ausland 328.000 1,696
FINLANDIA 0,375% 15/09/20 FI4000106117 Staatspapiere Ausland 194.000 4,671
FINLANDIA 0,75% 15/04/31 FI4000148630 Staatspapiere Ausland 117.000 14,186
FINLANDIA 0,875% 15/09/25 FI4000167317 Staatspapiere Ausland 112.000 9,246
FINLANDIA 1,125% 15/09/18 FI4000068663 Staatspapiere Ausland 194.000 2,681
FINLANDIA 1,5% 15/04/23 FI4000062625 Staatspapiere Ausland 194.000 6,874
FINLANDIA 1,625% 15/09/22 FI4000047089 Staatspapiere Ausland 194.000 6,379
FINLANDIA 1,875% 15/04/17 FI4000029715 Staatspapiere Ausland 195.000 1,275
FINLANDIA 2% 15/04/24 FI4000079041 Staatspapiere Ausland 194.000 7,612
FINLANDIA 2,625% 04/07/42 FI4000046545 Staatspapiere Ausland 138.000 19,746
FINLANDIA 2,75% 04/07/28 FI4000037635 Staatspapiere Ausland 195.000 10,691
FINLANDIA 3,375% 15/04/20 FI4000010848 Staatspapiere Ausland 253.000 4,004
FINLANDIA 3,5% 15/04/21 FI4000020961 Staatspapiere Ausland 233.000 4,850
FINLANDIA 3.875% 15/09/17 FI0001006066 Staatspapiere Ausland 232.000 1,674
FINLANDIA 4% 04/07/25 FI4000006176 Staatspapiere Ausland 233.000 8,105
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FINLANDIA 4,375% 04/07/19 FI0001006306 Staatspapiere Ausland 194.000 3,289
FRANCIA OAT 0% 25/02/18 FR0012634558 Staatspapiere Ausland 784.000 2,158
FRANCIA OAT 0,25% 25/11/20 FR0012968337 Staatspapiere Ausland 467.000 4,873
FRANCIA OAT 0,50% 25/05/25 FR0012517027 Staatspapiere Ausland 1.215.000 9,096
FRANCIA OAT 0,50% 25/11/19 FR0011993179 Staatspapiere Ausland 1.071.000 3,874
FRANCIA OAT 1% 25/05/18 FR0011394345 Staatspapiere Ausland 959.000 2,375
FRANCIA OAT 1%725/11/25 FR0012938116 Staatspapiere Ausland 674.000 9,383
FRANCIA OAT 1,75% 25/11/24 FR0011962398 Staatspapiere Ausland 1.222.000 8,276
FRANCIA OAT 3.5% 25/04/20 FR0010854182 Staatspapiere Ausland 1.457.000 4,022
FRANCIA OAT 4,25% 25/10/18 FR0010670737 Staatspapiere Ausland 1.101.000 2,707
FRANCIA ZC 25/05/20 FR0012557957 Staatspapiere Ausland 899.000 4,398
FRANCIA 3,25% 25/10/21 FR0011059088 Staatspapiere Ausland 1.568.000 5,398
FRANCIA 3.75% 25/04/17 FR0010415331 Staatspapiere Ausland 1.490.000 1,285
FRANCIA 4% 25/04/55 FR0010171975 Staatspapiere Ausland 581.000 22,992
FRANCIA 4% 25/10/38 FR0010371401 Staatspapiere Ausland 933.000 16,268
FRANCIA 4,25% 25/10/23 FR0010466938 Staatspapiere Ausland 1.604.000 6,871
FRANCIA 4.25% 25/10/17 FR0010517417 Staatspapiere Ausland 1.370.000 1,781
FRANCIA 5,5% 25/04/29 FR0000571218 Staatspapiere Ausland 1.174.000 10,122
FRANCIA 6% 25/10/25 FR0000571150 Staatspapiere Ausland 960.000 7,997
FRANCIA 8,5% 25/10/19 FR0000570921 Staatspapiere Ausland 345.000 3,439
FRANCIA BTAN 1% 25/07/17 FR0120746609 Staatspapiere Ausland 840.000 1,560
FRANCIA BTAN 1,75% 25/02/17 FR0120473253 Staatspapiere Ausland 1.097.000 1,140
FRANCIA OAT 1% 25/05/19 FR0011708080 Staatspapiere Ausland 946.000 3,343
FRANCIA OAT 1% 25/11/18 FR0011523257 Staatspapiere Ausland 872.000 2,878
FRANCIA OAT 2,25% 25/05/23 FR0011486067 Staatspapiere Ausland 1.268.000 6,922
FRANCIA OAT 2,25% 25/05/24 FR0011619436 Staatspapiere Ausland 1.141.000 7,651
FRANCIA OAT 2,25% 25/10/22 FR0011337880 Staatspapiere Ausland 978.000 6,378
FRANCIA OAT 2,5% 25/05/30 FR0011883966 Staatspapiere Ausland 1.212.000 12,093
FRANCIA OAT 2,5% 25/10/20 FR0010949651 Staatspapiere Ausland 1.466.000 4,592
FRANCIA OAT 2,75% 25/10/27 FR0011317783 Staatspapiere Ausland 1.392.000 10,225
FRANCIA OAT 3% 25/04/22 FR0011196856 Staatspapiere Ausland 1.457.000 5,772
FRANCIA OAT 3,25% 25/05/45 FR0011461037 Staatspapiere Ausland 600.000 19,926
FRANCIA OAT 3,5% 25/04/26 FR0010916924 Staatspapiere Ausland 1.283.000 8,762
FRANCIA OAT 3.75% 25/04/21 FR0010192997 Staatspapiere Ausland 1.528.000 4,848
FRANCIA OAT 3.75% 25/10/19 FR0010776161 Staatspapiere Ausland 1.391.000 3,622
FRANCIA OAT 4% 25/04/60 FR0010870956 Staatspapiere Ausland 486.000 24,642
FRANCIA OAT 4.% 25/04/18 FR0010604983 Staatspapiere Ausland 1.260.000 2,215
FRANCIA OAT 4.25% 25/4/19 FR0000189151 Staatspapiere Ausland 1.279.000 3,102
FRANCIA OAT 4.5% 25/04/41 FR0010773192 Staatspapiere Ausland 1.046.000 16,897
FRANCIA OAT 4.75% 25/04/35 FR0010070060 Staatspapiere Ausland 968.000 13,777
FRANCIA OAT 5.75% 25/10/32 FR0000187635 Staatspapiere Ausland 1.100.000 12,232
FRANCIA OAT 8,25% 25/04/22 FR0000571044 Staatspapiere Ausland 46.000 5,195
FRANCIA OAT 8,50% 25/04/23 FR0000571085 Staatspapiere Ausland 443.000 5,850
GERMANY 0% 17/04/20 DE0001141711 Staatspapiere Ausland 782.000 4,300
GERMANY 0% ZC 10/03/17 DE0001137495 Staatspapiere Ausland 545.000 1,193
GERMANY 0% ZC 15/09/17 DE0001104610 Staatspapiere Ausland 349.000 1,711
GERMANY 0% ZC 16/06/17 DE0001104602 Staatspapiere Ausland 506.000 1,461
GERMANY 0,25% 11/10/19 DE0001141703 Staatspapiere Ausland 622.000 3,769
GERMANY 0,25% 13/04/18 DE0001141661 Staatspapiere Ausland 661.000 2,283
GERMANY 0,25% 16/10/20 DE0001141729 Staatspapiere Ausland 506.000 4,770
GERMANY 0,5% 13/10/17 DE0001141646 Staatspapiere Ausland 1.183.000 1,785
GERMANY 0,5% 23/02/18 DE0001141653 Staatspapiere Ausland 661.000 2,141
GERMANY 0,50% 07/04/17 DE0001141638 Staatspapiere Ausland 700.000 1,267
GERMANY 0,50% 12/04/19 DE0001141695 Staatspapiere Ausland 622.000 3,259
GERMANY 0,50% 15/02/25 DE0001102374 Staatspapiere Ausland 900.000 8,861
GERMANY 0,75% 24/02/17 DE0001141620 Staatspapiere Ausland 622.000 1,149
GERMANY 1% 12/10/18 DE0001141679 Staatspapiere Ausland 665.000 2,759
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GERMANY 1% 15/08/24 DE0001102366 Staatspapiere Ausland 700.000 8,253
GERMANY 1% 15/08/25 DE0001102382 Staatspapiere Ausland 599.000 9,149
GERMANY 1% 22/02/19 DE0001141687 Staatspapiere Ausland 622.000 3,098
GERMANY 1,5% 04/09/22 DE0001135499 Staatspapiere Ausland 705.000 6,383
GERMANY 1,5% 15/02/23 DE0001102309 Staatspapiere Ausland 700.000 6,733
GERMANY 1,5% 15/05/23 DE0001102317 Staatspapiere Ausland 700.000 6,973
GERMANY 1,5% 15/05/24 DE0001102358 Staatspapiere Ausland 700.000 7,857
GERMANY 1,75% 04/07/22 DE0001135473 Staatspapiere Ausland 979.000 6,171
GERMANY 1,75% 15/02/24 DE0001102333 Staatspapiere Ausland 700.000 7,546
GERMANY 2% 04/01/22 DE0001135465 Staatspapiere Ausland 784.000 5,640
GERMANY 2% 15/08/23 DE0001102325 Staatspapiere Ausland 705.000 7,116
GERMANY 2,25% 04/09/20 DE0001135416 Staatspapiere Ausland 626.000 4,481
GERMANY 2,25% 04/09/21 DE0001135457 Staatspapiere Ausland 626.000 5,380
GERMANY 2,5% 04/01/21 DE0001135424 Staatspapiere Ausland 744.000 4,686
GERMANY 2,5% 04/07/44 DE0001135481 Staatspapiere Ausland 632.000 21,159
GERMANY 2,5% 15/08/46 DE0001102341 Staatspapiere Ausland 509.000 22,328
GERMANY 3% 04/07/20 DE0001135408 Staatspapiere Ausland 898.000 4,039
GERMANY 3,25% 04/01/20 DE0001135390 Staatspapiere Ausland 894.000 3,737
GERMANY 3,25% 04/07/21 DE0001135440 Staatspapiere Ausland 779.000 5,099
GERMANY 3,25% 04/07/42 DE0001135432 Staatspapiere Ausland 589.000 19,132
GERMANY 3,5% 04/07/19 DE0001135382 Staatspapiere Ausland 942.000 3,332
GERMANY 3,75% 04/01/19 DE0001135374 Staatspapiere Ausland 989.000 2,821
GERMANY 3.75% 04/01/17 DE0001135317 Staatspapiere Ausland 832.000 0,978
GERMANY 4% 04/01/18 DE0001135341 Staatspapiere Ausland 832.000 1,910
GERMANY 4% 04/01/37 DE0001135275 Staatspapiere Ausland 939.000 15,258
GERMANY 4,25% 04/07/18 DE0001135358 Staatspapiere Ausland 823.000 2,374
GERMANY 4,75% 04/07/28 DE0001135085 Staatspapiere Ausland 468.000 10,018
GERMANY 4,75% 04/07/34 DE0001135226 Staatspapiere Ausland 786.000 13,644
GERMANY 4,75% 04/07/40 DE0001135366 Staatspapiere Ausland 629.000 16,857
GERMANY 4.25% 04/07/17 DE0001135333 Staatspapiere Ausland 744.000 1,472
GERMANY 4.25% 04/07/39 DE0001135325 Staatspapiere Ausland 577.000 16,664
GERMANY 5,625% 04/01/28 DE0001135069 Staatspapiere Ausland 594.000 9,285
GERMANY 5.5% 04/01/31 DE0001135176 Staatspapiere Ausland 693.000 11,132
GERMANY 6,25% 04/01/24 DE0001134922 Staatspapiere Ausland 434.000 6,529
GERMANY 6,5% 04/07/27 DE0001135044 Staatspapiere Ausland 441.000 8,941
GERMANY 6.25% 04/01/30 DE0001135143 Staatspapiere Ausland 389.000 10,329
INDONESIA 3,375 30/07/25 X51268430201 Staatspapiere Ausland 1.131.000 7,863
IRLANDA 0,8% 15/03/22 IEO0BJ38CQ36 Staatspapiere Ausland 220.000 6,017
IRLANDA 2% 18/02/45 IEO0BV8C9186 Staatspapiere Ausland 195.000 21,337
IRLANDA 2,4% 15/05/30 IEO0BJ38CR43 Staatspapiere Ausland 267.000 12,069
IRLANDA 3,4% 18/03/24 IE00B6X95T99 Staatspapiere Ausland 315.000 7,166
IRLANDA 3,9% 20/03/23 IE00B4S31D47 Staatspapiere Ausland 212.000 6,318
IRLANDA 4,4% 18/06/19 IEOO0B2QTFG59 Staatspapiere Ausland 299.000 3,240
IRLANDA 4,5% 18/10/18 TEO0B28HXX02 Staatspapiere Ausland 361.000 2,680
IRLANDA 4.5% 18/04/20 1E0034074488 Staatspapiere Ausland 451.000 3,923
IRLANDA 5% 18/10/20 IEQ0B60Z6194 Staatspapiere Ausland 355.000 4,390
IRLANDA 5,4% 13/03/25 IEO0B4TV0D44 Staatspapiere Ausland 491.000 7,454
IRLANDA 5,5% 18/10/17 IEOOB8DLLB38 Staatspapiere Ausland 248.000 1,749
IRLANDA 5,9% 18/10/19 IEO0B6089D15 Staatspapiere Ausland 263.000 3,508
OLANDA 0,25% 15/01/20 NL0010881827 Staatspapiere Ausland 598.000 4,023
OLANDA 0,25% 15/07/25 NL0011220108 Staatspapiere Ausland 457.000 9,355
OLANDA 0,5% 15/04/17 NL0010661930 Staatspapiere Ausland 585.000 1,288
OLANDA 1,25% 15/01/18 NL0010200606 Staatspapiere Ausland 605.000 2,011
OLANDA 1,25% 15/01/19 NL0010514246 Staatspapiere Ausland 599.000 2,973
OLANDA 1,75% 15/07/23 NL0010418810 Staatspapiere Ausland 619.000 7,073
OLANDA 2% 15/07/24 NL0010733424 Staatspapiere Ausland 599.000 7,866
OLANDA 2,25% 15/07/22 NL0010060257 Staatspapiere Ausland 632.000 6,112
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OLANDA 2,5% 15/01/17 NL0009819671 Staatspapiere Ausland 569.000 1,023
OLANDA 2,5% 15/01/33 NL0010071189 Staatspapiere Ausland 393.000 13,902
OLANDA 2,75%% 15/01/47 NL0010721999 Staatspapiere Ausland 397.000 21,780
OLANDA 3,25% 15/07/21 NL0009712470 Staatspapiere Ausland 678.000 5,125
OLANDA 3,5% 15/07/20 NL0009348242 Staatspapiere Ausland 623.000 4,244
OLANDA 3,75% 15/01/23 NL0000102275 Staatspapiere Ausland 445.000 6,203
OLANDA 3,75% 15/01/42 NL0009446418 Staatspapiere Ausland 603.000 18,131
OLANDA 4% 15/01/37 NL0000102234 Staatspapiere Ausland 538.000 15,245
OLANDA 4% 15/07/18 NL0006227316 Staatspapiere Ausland 627.000 2,438
OLANDA 4% 15/07/19 NL0009086115 Staatspapiere Ausland 584.000 3,336
OLANDA 4.5% 15/07/17 NL0006007239 Staatspapiere Ausland 567.000 1,500
OLANDA 5.50% 15/01/28 NL0000102317 Staatspapiere Ausland 543.000 9,303
OLANDA 7,5% 15/01/23 NL0000102077 Staatspapiere Ausland 103.000 5,694
OLANDA ZC 15/04/18 NL0011005137 Staatspapiere Ausland 485.000 2,293
SLOVENIA 2,15% 28/07/25 S10002103545 Staatspapiere Ausland 577.000 8,576
SPAGNA 0,25% 30/04/18 ES00000127D6 Staatspapiere Ausland 466.000 2,318
SPAGNA 0,5% 31/10/17 ES00000126V0 Staatspapiere Ausland 656.000 1,828
SPAGNA 1,15% 30/07/20 ES00000127H7 Staatspapiere Ausland 379.000 4,440
SPAGNA 1,4% 31/01/20 ES00000126C0 Staatspapiere Ausland 826.000 3,930
SPAGNA 1,6% 30/04/25 ES00000126Z1 Staatspapiere Ausland 770.000 8,508
SPAGNA 1,95% 30/07/30 ES00000127A2 Staatspapiere Ausland 370.000 12,397
SPAGNA 2,1% 30/04/17 ES0000012412 Staatspapiere Ausland 885.000 1,309
SPAGNA 2,15% 31/10/25 ES00000127G9 Staatspapiere Ausland 629.000 8,803
SPAGNA 2,75% 30/04/19 STRIP. ES00000124V5 Staatspapiere Ausland 878.000 3,170
SPAGNA 2,75% 31/10/24 ES00000126B2 Staatspapiere Ausland 966.000 7,850
SPAGNA 3,3% 30/07/16 ES00000123W5 Staatspapiere Ausland 13.268.000 0,576
SPAGNA 3,75% 31/10/18 ES00000124B7 Staatspapiere Ausland 851.000 2,727
SPAGNA 3,8% 30/04/24 ES00000124W3 Staatspapiere Ausland 827.000 7,130
SPAGNA 3,8% 30/04/24 ES00000124W3 Staatspapiere Ausland 1.700.000 7,130
SPAGNA 3.8% 31/01/17 ES00000120]8 Staatspapiere Ausland 11.183.000 1,052
SPAGNA 4% 30/04/20 ES00000122D7 Staatspapiere Ausland 934.000 3,967
SPAGNA 4,1% 30/07/18 ES00000121A5 Staatspapiere Ausland 847.000 2,462
SPAGNA 4,2% 31/01/37 STRIP. ES0000012932 Staatspapiere Ausland 689.000 14,285
SPAGNA 4,25% 31/10/16 ES0000012332 Staatspapiere Ausland 9.466.000 0,831
SPAGNA 4,3% 31/10/19 ES0000012106 Staatspapiere Ausland 883.000 3,592
SPAGNA 4,4% 31/10/23 ES00000123X3 Staatspapiere Ausland 813.000 6,778
SPAGNA 4,5% 31/01/18 ES00000123Q7 Staatspapiere Ausland 811.000 1,961
SPAGNA 4,6% 30/07/19 ES00000121L2 Staatspapiere Ausland 813.000 3,331
SPAGNA 4,65% 30/07/25 ES00000122E5 Staatspapiere Ausland 805.000 7,898
SPAGNA 4,7% 30/07/41 ES00000121S7 Staatspapiere Ausland 561.000 16,098
SPAGNA 4,8% 31/01/24 ES00000121G2 Staatspapiere Ausland 673.000 6,703
SPAGNA 4,85% 31/10/20 ES00000122T3 Staatspapiere Ausland 771.000 4,405
SPAGNA 4.9% 30/07/40 ES00000120N0 Staatspapiere Ausland 519.000 15,582
SPAGNA 5,15% 31/10/28 ES00000124C5 Staatspapiere Ausland 575.000 9,901
SPAGNA 5,15% 31/10/44 ES00000124H4 Staatspapiere Ausland 453.000 17,151
SPAGNA 5,15% 31/10/44 ES00000124H4 Staatspapiere Ausland 306.000 17,151
SPAGNA 5,4% 31/01/23 ES00000123U9 Staatspapiere Ausland 758.000 5,905
SPAGNA 5,5% 30/04/21 ES00000123B9 Staatspapiere Ausland 970.000 4,656
SPAGNA 5,5% 30/07/17 ES0000012783 Staatspapiere Ausland 787.000 1,526
SPAGNA 5,85% 31/01/22 ES00000123K0 Staatspapiere Ausland 47.000 5,135
SPAGNA 5,9% 30/07/26 ES00000123C7 Staatspapiere Ausland 544.000 8,273
SPAGNA 5.75% 30/07/32 ES0000012411 Staatspapiere Ausland 698.000 11,645
SPAGNA 6% 31/01/29 ES0000011868 Staatspapiere Ausland 854.000 9,516
UK TRE 4% 22/01/60 GB00B54QLM75 Staatspapiere Ausland 169.000 23,608
UK TRE 3,5% 22/07/68 GB00BBINQY21 Staatspapiere Ausland 800.000 26,590
AUSTRALIA 3,25% 21/04/25 AU3TB0000168 Staatspapiere Ausland 915.000 7,860
US TRE 2,5% 15/02/45 US912810RK60 Staatspapiere Ausland 5.460.000 19,534
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US TRE 3% 15/11/44 US912810RJ97 Staatspapiere Ausland 3.000.000 18,870
UK TRE 4,25% 07/12/55 GB0OOBO6YGNO5 Staatspapiere Ausland 103.242 22,262
CANADA 1,5% 01/03/20 CA135087D929 Staatspapiere Ausland 2.000.000 4,010
BRASILE C5% 27/01/45 US105756BW95 Staatspapiere Ausland 445.000 11,340
US TRE 0,625% 31/12/16 US912828H292 Staatspapiere Ausland 4.930.000 0,992
BRASILE 4,25% 07/01/25 US105756BV13 Staatspapiere Ausland 1.015.000 6,715
SVIZZERA 1,5% 24/07/25 CHO0184249990 Staatspapiere Ausland 600.000 8,986
CANADA 2,75% 01/12/64 CA135087C939 Staatspapiere Ausland 450.000 28,467
SUDAFRICA 8,25% 31/03/32 ZAG000107004 Staatspapiere Ausland 104.000.000 7,491
UK TRE 2,50% 22/07/65 GBOOBYYMZX75 Staatspapiere Ausland 474.000 27,401
CANADA 2,25% 01/06/25 CA135087D507 Staatspapiere Ausland 2.915.000 8,451
SUDAFRICA 8,5% 31/01/37 ZAG000107012 Staatspapiere Ausland 55.000.000 7,805
INDONESIA 5,95% 08/01/46 USY20721BP35 Staatspapiere Ausland 1.685.000 13,485
SUDAFRICA 6,25% 31/03/36 ZAG000030404 Staatspapiere Ausland 14.860.000 8,546
6,761
BEI 4% 15/04/30 XS0505157965 Staatsanleihen intern. 1.625.000 11,291
Organisationen
11,291
STD CHARTERED BK 5,875% 26/09/17 XS0323411016 Obligationen 1.350.000 1,659
NORDEA BANK 4,5% 26/03/20 XS0497179035 Obligationen 1.296.000 3,806
ASML HOLDING NV 5,75% 13/06/17 XS0304756405 Obligationen 1.308.000 1,392
UNICREDIT 4,875% 07/03/17 XS0754588787 Obligationen 709.000 1,133
ANGLO AM CAP 3,5% 28/03/22 XS0764637194 Obligationen 268.000 4,886
TELEFONICA EM 5,811% 05/09/17 XS0828012863 Obligationen 2.000.000 1,619
NGG FINANCE C4,25% TV 18/06/76 XS0903531795 Obligationen 1.357.000 0,487
UNILEVER NV 1,75% 05/08/20 XS0957258212 Obligationen 1.418.000 4,414
ORANGE 1,875% 03/09/18 FR0011560069 Obligationen 1.700.000 2,610
ASML HOLDING NV 3,375% 19/09/23 XS0972530561 Obligationen 1.272.000 6,808
DNB BK ASA 3% 26/09/18 XS0974373515 Obligationen 709.000 2,614
ALLIANZ SE PERP C4,75% 24/10/23 DEOOOA1YCQ29 Obligationen 600.000 6,470
MICROSOFT C2,125% 06/12/21 XS$1001749107 Obligationen 1.381.000 5,601
EUTELSAT 2,625% 13/01/20 FR0011660596 Obligationen 1.300.000 3,752
BNP PARIBAS 2,25% 13/01/21 XS1014704586 Obligationen 1.956.000 4,689
VERIZON COMM INC 3,25% 17/02/26 X51030900242 Obligationen 513.000 8,496
ING BANK NV C3,625% TV 25/02/26 XS1037382535 Obligationen 685.000 0,223
IMPERIAL TOBACCO FIN 2,25% 26/02/21  XS1040508167 Obligationen 281.000 4,788
BPCE 2,125% 17/03/21 FR0011781764 Obligationen 1.500.000 4,870
VW INT FINANCE TV 15/04/19 XS51057486471 Obligationen 1.500.000 0,015
ENGIE 2,375% 19/05/26 FR0011911247 Obligationen 700.000 9,098
RABOBANK C2,5% TV 26/05/26 XS51069772082 Obligationen 1.749.000 0,397
CNP ASS C4,25% 05/06/45 FR0011949403 Obligationen 200.000 0,398
INTESA SPAOLO 2% 18/06/21 XS1077772538 Obligationen 575.000 0,482
BPCE C2,75% TV 08/07/26 FR0012018851 Obligationen 1.100.000 0,514
BMW FINANCE NV 0,5% 05/09/18 X51105264821 Obligationen 198.000 0,676
UBS LONDON 1,25% 03/09/21 XS51105680703 Obligationen 880.000 5,449
DEUTSCHE BANK 1,25% 08/09/21 DEOOODB7XJB9 Obligationen 600.000 5,442
VODAFONE GROUP C1% 11/09/20 X51109802303 Obligationen 1.504.000 4,560
BRITISH SKY B.GRP 1,5% 15/09/21 XS51109741246 Obligationen 2.200.000 5,414
BRITISH SKY B.GRP 2,5% 15/09/26 XS1109741329 Obligationen 403.000 9,253
WPP FIN 2,25% 22/09/26 XS1112013666 Obligationen 685.000 9,402
CREDIT SUISSE LDN 1,375% 31/01/22 XS1115479559 Obligationen 733.000 5,748
NOVARTIS FIN 0,75% 09/11/21 XS51134758116 Obligationen 1.198.000 5,712
APPLE INC. 1 % 10/11/22 XS51135334800 Obligationen 879.000 6,595
SAP SE C1,75% 22/02/27 DEOQOOA13SL34 Obligationen 1.149.000 9,920
ING BANK NV C3,5% TV 21/11/23 XS0995102695 Obligationen 709.000 0,913
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SHELL INT FINANCE 1,65% 20/01/27 XS1135277140 Obligationen 575.000 9,832
BFCM 1,25% 14/01/25 XS51166201035 Obligationen 700.000 8,369
INTESA SANPAOLO 1,125% 14/01/20 XS51168003900 Obligationen 1.516.000 3,885
ABBEY NAT PLC 1,125% 14/01/22 XS1166160173 Obligationen 758.000 5,733
ING BANK NV 0,7% 16/04/20 XS1169586606 Obligationen 700.000 4,194
GE CAPITAL EU. FUN. 0,8% 21/01/22 XS1169353254 Obligationen 758.000 5,834
IBERDROLA INTL'BV 1,125% 27/01/23 XS1171541813 Obligationen 900.000 6,674
NORDEA BANK 1,125% 12/02/25 XS51189263400 Obligationen 758.000 8,501
BP CAPITAL MARKETS 1,109% 16/02/23 XS1190973559 Obligationen 905.000 6,723
AUSNET SVCS HLDG 1,5% 26/02/27 XS51191877452 Obligationen 905.000 9,930
AT&T 1,3% 05/09/23 XS51196373507 Obligationen 306.000 7,197
f}j/}fol\ll%ﬁ HANDELSB. C2,656% TV X51014674227 Obligationen 1.443.000 0,093
TOTAL SA C2,25% TV PERPETUAL XS1195201931 Obligationen 780.000 0,091
POHJOLA BANK 0,75% 03/03/22 XS51196759010 Obligationen 1.540.000 5,948
COCA COLA C0,75% 09/03/23 XS51197832915 Obligationen 770.000 6,901
GLENCORE FIN. EUROPE C1,25% 17/03/21 XS1202846819 Obligationen 611.000 4,622
COCA COLA TV 09/09/19 XS51197832832 Obligationen 611.000 0,180
BHP BILLITON FIN. 0,75% 28/10/22 XS1225004461 Obligationen 1.540.000 6,546
CASINO GUICHARD PER C2,798% 05/08/26 FR0012074284 Obligationen 400.000 8,727
ENEL FIN INT 1,966% 27/01/25 XS1176079843 Obligationen 783.000 8,131
ORIGIN ENERGY FIN. 3,5% 04/10/21 XS0976223452 Obligationen 672.000 5,057
APT PIPELINES LTD 1,375% 22/03/22 X51205616268 Obligationen 756.000 5,804
ALLIANZ SE C2,241% 07/04/45 DEO00A14J9N8 Obligationen 900.000 0,433
CREDIT AGRICOLE LN 0,875% 19/01/22 XS1169630602 Obligationen 600.000 5,805
ONGC VIDESH LTD 2,75% 15/07/21 XS51084958989 Obligationen 575.000 5,028
BAT INT FINANCE C0,375% 13/03/19 XS51203851941 Obligationen 1.528.000 3,159
MEDIOBANCA 0,875% 14/11/17 XS1137512312 Obligationen 1.516.000 1,850
DANSKE BANK C2,75% TV 19/05/26 XS51068866950 Obligationen 1.126.000 0,400
CREDIT SUISSE LDN 1,375% 29/11/19 XS1074053130 Obligationen 1.174.000 3,809
CENTRICA C3% TV 10/04/76 XS1216020161 Obligationen 772.000 0,197
BAT INT FINANCE C2% 13/03/45 XS1203860934 Obligationen 306.000 20,468
BERTELSMANN C1,75% 14/10/24 XS1121177767 Obligationen 500.000 8,069
BAYER C2,375% TV 02/04/75 DEO0OA14J611 Obligationen 1.246.000 0,677
BANK OF AMERICA 1,375% 26/03/25 XS51209863254 Obligationen 306.000 8,462
NORDEA BANK 2% 17/02/21 XS51032997568 Obligationen 856.000 4,818
ENAGAS FINANCIACIONES 1% 25/03/23 XS1203859415 Obligationen 700.000 6,856
ff/SO?I’\I/IZ'I‘;URAL FENOSA FIN 2,875% X51041934800 Obligationen 500.000 7,176
BNP PARIBAS 2,375% 17/02/25 XS51190632999 Obligationen 938.000 7,926
GENERALI C7,75% 12/12/42 XS0863907522 Obligationen 600.000 12,511
BFCM 2,875% 21/06/17 XS0794620806 Obligationen 1.500.000 1,442
ROCHE FINANCE EU BV C,875% 25/02/25  XS1195056079 Obligationen 1.210.000 8,673
TELEFONICA EM 2,242% 27/05/22 XS51069430368 Obligationen 200.000 5,863
RENAULT SA 3,125% 05/03/21 FR0011769090 Obligationen 989.000 4,691
SAP SE FLOAT 20/11/18 DEOOOA13SL18 Obligationen 917.000 0,144
SOCIETE GENERALE 2,25% 23/01/20 XS0876828541 Obligationen 1.100.000 3,831
LLOYDS BK PLC C 11,875% TV 16/12/21 XS0717735400 Obligationen 880.000 4,244
NATIONWIDE BLD 1,25% 03/03/25 XS1196797614 Obligationen 599.000 8,485
J3I:’)/I\1I(1)/F§?AN CHASE BK C4,375% TV XS0274112076 Obligationen 250.000 0,859
TELSTRA 3,75% 16/05/22 XS0706229555 Obligationen 611.000 5,657
ENGIE C1% 13/03/26 FR0012602761 Obligationen 300.000 9,498
ENGIE 1,375% 19/05/20 FR0011911239 Obligationen 1.500.000 4,230
SNAM 1,50% 21/04/23 XS1126183760 Obligationen 1.479.000 6,814
MORGAN STANLEY 1,75% 30/201/25 XS51180256528 Obligationen 733.000 8,178
ORANGE C5% PERP. 01/10/46 XS1115498260 Obligationen 569.000 0,710
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AT&T C2,45% 15/03/35 X$1196380031 Obligationen 440.000 14,468

UBS AG C4,75% TV 12/02/26 CH0236733827 Obligationen 1.369.000 7,725
SANOFI C1,75% 10/09/26 FR0012146801 Obligationen 700.000 9,664
VW INT FINANCE PERP 3,50% CTV X51206541366 Obligationen 495.000 0,095
VW INT FINANCE PERP 4,625% CTV X51048428442 Obligationen 497.000 0,190
MCDONALDS 1,125% 26/05/22 XS1237271009 Obligationen 400.000 6,097
SWEDBANK 1% 01/06/22 X51239401216 Obligationen 315.000 6,156
NATIONWIDE BLD 1,125% 03/06/22 X51241546420 Obligationen 690.000 6,124
MOTABILITY OP 1,625% 09/06/23 X51244539760 Obligationen 330.000 6,928
CAP GEMINI 2,50% 01/07/23 FR0012821940 Obligationen 900.000 6,734
DH EUROPE FIN 1,7% 04/01/22 X§1255436005 Obligationen 765.000 5,596
;’Il-%l;l;’lz% FISHER SCIENTIFIC C2,15% XS1250034276 Obligationen 280.000 6,041
GOLDMAN SACHS GRP 2,00% 27/07/23 X51265805090 Obligationen 590.000 6,924
BANKIA 1,125% 05/08/22 ES0413307101 Obligationen 1.100.000 6,293
KRED WIEDERAUFBAU 0,125% 01/06/20 DEOOOA168Y06 Obligationen 2.595.000 4,404
WELSS FARGO 1,5% 12/09/22 X51288903278 Obligationen 450.000 6,318
BANK OF AMERICA 1,625% 14/09/22 X§1290850707 Obligationen 590.000 6,281
TELEFONICA EM 1,477% 14/09/21 X§1290729208 Obligationen 200.000 5411
KERRY GROUP FIN SER 2,375% 10/09/25  XS1288849471 Obligationen 255.000 8,571
CREDIT SUISSE LDN 1,125% 15/09/20 X§1291175161 Obligationen 595.000 4,563
ACHMEA BANK 0,875% 17/09/18 X§1291332952 Obligationen 375.000 2,670
SHELL INT FINANCE 1,875% 15/09/25 X51292468045 Obligationen 519.000 8,762
HSBC HLDGS PLC PERP C6,00% X51298431104 Obligationen 316.000 0,230
PEMEX 2,75% 21/04/27 X$1172951508 Obligationen 320.000 8,825
BHP BILLITON FIN. C5,625% TV 22/10/79  X51309436910 Obligationen 257.000 0,748
BHP BILLITON FIN. C4,75% TV 22/04/76 X51309436753 Obligationen 212.000 0,258
JP MORGAN CHASE 1,5% 26/10/22 X$1310493744 Obligationen 310.000 6,434
ENEXIS C1,50% 20/10/23 XS1307369717 Obligationen 186.000 7,305
WELLS FARGO 2% 27/04/26 X51310934382 Obligationen 1.050.000 9,132
GENERALI C5,50% TV 27/10/47 X51311440082 Obligationen 121.000 0,830
MONTE DEI PASCHI SIENA 1,25% 20/01/22 1T0005140188 Obligationen 800.000 5,790
VW INT FINANCE PERP C2,50% TV X51206540806 Obligationen 622.000 0,109
PROCTER & GAMBLE 1,125% 02/11/23 X$1314318301 Obligationen 506.000 7,450
NORDEA BANK C1,875% TV 10/11/25 XS51317439559 Obligationen 290.000 0,838
BARCLAYS BANK C2,625% 11/11/25 X51319647068 Obligationen 700.000 8,563
PEARSON F. FIVE PLC 1,875% 19/05/21 X51068765418 Obligationen 700.000 5,055
RTE EDF TRANSPORT C1,625% 27/1/25 FR0013060209 Obligationen 400.000 9,063
SOLVAY 1,625% 02/12/22 BE6282459609 Obligationen 300.000 6,490
SOLVAY FIN C5,118% TV PERP XS51323897485 Obligationen 249.000 0,371
SOLVAY FIN C5,869% TV PERP X§1323897725 Obligationen 100.000 0,366
SOLVAY C2,75% R/L 02/12/27 BE6282460615 Obligationen 200.000 10,049
BPCE 1,125% 14/12/22 FR0013067170 Obligationen 300.000 6,636
VONOVIA FINANCE BV 1,625% 15/12/20 DEOOOA18V138 Obligationen 500.000 4,721
GLENCORE FINANCE C1,75% 17/03/25 X51202849086 Obligationen 405.000 7,638
VERIZON COMM INC 2,45% 01/11/22 US92343VBI26 Obligationen 1.678.000 6,088
CITIGROUP 3,75% 16/06/24 US172967HT16 Obligationen 465.000 7,084
BANK OF AMERICA 4% 01/04/24 US06051GFF19 Obligationen 1.565.000 6,801
SVENSKA HANDELSB. C5,25% TV PERP. X51194054166 Obligationen 205.000 0,001
RELIANCE INDUSTRIES 4,125% 28/01/25  USY72596BU56 Obligationen 490.000 7,192
TOTAL CAPITAL INT 2,25% 17/12/20 X51138641508 Obligationen 1.052.000 4,654
LLOYDS TSB BANK PLC 6,5% 17/09/40 XS0543369184 Obligationen 147.000 14,056
HSBC HLDGS 6% 29/03/40 X50498768315 Obligationen 171.000 13,097
RABOBANK 2,375% 22/05/23 X51069886841 Obligationen 390.000 9,619
ENEL FIN INT 5,75% 14/09/40 XS0452187320 Obligationen 192.000 13,835
BANK OF AMERICA 3,95% 21/04/25 US06051GFP90 Obligationen 1.651.000 7,469
RIO TINTO FIN USA LTD 7,125% 15/07/28 US767201AD89 Obligationen 242,000 8,203
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giJ/l(()lé/El\SlERGY CAROLINAS C3,75% US26442CAP95 Obligationen 648.000 16,756
DEVON ENERGY C3,25% 15/02/22 US25179MAP86 Obligationen 807.000 5,424
ENTERPRISE PROD OP LL 6,3% 15/09/17 US29379VAA17 Obligationen 1.480.000 1,569
NOBLE ENERGY 5,05% 15/11/44 US655044A140 Obligationen 306.000 12,927
EE}VOSZI;EZ'I'RUCK LEAS.PTL C3,375% US709599AS35 Obligationen 330.000 5,255
CHEVRON C3,191% 24/06/23 US166764AH30 Obligationen 636.000 6,506
CONOCOPHILLIPS C1,05% 15/12/17 US20826FAB22 Obligationen 1.663.000 1,898
ENTERPRISE PROD OP LL 3,75% 15/02/25 US29379VBE20 Obligationen 254.000 7,251
TRANSCANADA PIPLINES C5% 16/10/43 US89352HAL33 Obligationen 294.000 13,860
(L;:E/FBKZS/?(I)RE HATHAWAY ENERGY C2,4% USO84659AB70 Obligationen 807.000 3,772
PROCTER & GAMBLE 1,9% 01/11/19 US742718EG08 Obligationen 812.000 3,638
REYNOLDS AMERICAN 4,75% 01/11/42 US761713AW64 Obligationen 311.000 14,343
PHILIP MORRIS INT 3,25% 10/11/24 US718172BM02 Obligationen 477.000 7,504
DTE ELECTRIC C3,95% 15/06/42 US250847EK?26 Obligationen 306.000 15,860
ALTRIA GROUP C2,625% 14/01/20 US02209SAT06 Obligationen 807.000 3,714
SUNOCO LOGISTIC PAR. C5,35% 15/05/45 US86765BAQ23 Obligationen 6.000 11,956
KINDER MORGAN INC C5,55% 01/06/45 US49456BAH42 Obligationen 140.000 12,068
I(E)III;I;)ZF/{EEISE PROD OP LL C8,375%TV US293791AV15 Obligationen 271.000 45,879
I;I/%Iil;fllci); FISHER SCIENTIFIC C1,85% US883556BB78 Obligationen 1.308.000 1,955
AT&T C3% 30/06/22 US00206RCM25 Obligationen 660.000 5,736
NBCUNIVERSAL ENT. 1,662% 15/04/18 US63946CAC29 Obligationen 1.650.000 2,210
MICROSOFT C2,7% 12/02/25 US594918BB90 Obligationen 660.000 7,807
APPLE INC. 2,1% 06/05/19 US037833AQ39 Obligationen 807.000 3,182
DIRECTV HLGS FIN C4,6% 15/02/21 US25459HAWS51 Obligationen 599.000 4421
ORACLE 2,25% 08/10/19 US68389XAX30 Obligationen 1.626.000 3,543
AT&T C2,45% 30/06/20 US00206RCL42 Obligationen 1.650.000 4,162
1BM 1,25% 06/02/17 US459200HC88 Obligationen 1.650.000 1,080
COMCAST 3,375% 15/02/25 US20030NBL47 Obligationen 965.000 7,595
BARRICK GOLD CORP. 4,1% 01/05/23 US067901AQ17 Obligationen 127.000 5,855
PFIZER 4,4% 15/05/44 US717081DK61 Obligationen 206.000 15,819
EASTMAN CHEMICAL 3,8% 15/03/25 US277432AR19 Obligationen 142.000 7,418
AMGEN 3,625% 22/05/24 US031162BV19 Obligationen 624.000 7,041
TARGET CORP 2,3% 26/06/19 US87612EBB11 Obligationen 489.000 3,303
ROCHE HOLDINGS INC 1,35% 29/09/17 US771196BC54 Obligationen 819.000 1,700
TOYOTA MOTOR CREDIT 2,15% 12/03/20  US89236TCF03 Obligationen 1.638.000 3,919
FREEPORT MCMORAN 2,3% 14/11/17 US35671DBK00 Obligationen 338.000 1,667
ACTAVIS C3,25% 01/10/22 US942683AF00 Obligationen 851.000 5,850
MASTERCARD 2% 01/04/2019 US576360QAA22 Obligationen 2.457.000 3,086
NTPC LTD 4,75% 03/10/22 XS0835676353 Obligationen 465.000 5,596
WAL-MART STORES C4,30% 22/04/44 US931142DQ36 Obligationen 452.000 15,908
MERCK & CO C2,75% 10/02/25 US58933YAR62 Obligationen 819.000 7,775
HSBC USA 1,7% 05/03/18 US40428HPQ91 Obligationen 2.470.000 2,093
WELLS FARGO 1,4% 08/09/17 US94974BGB09 Obligationen 1.650.000 1,640
METROPOLITAN LIFE 1,3% 10/04/17 US59217GBH11 Obligationen 2.482.000 1,247
CITIGROUP 3,875% 26/03/25 US172967]L61 Obligationen 330.000 7,423
JP MORGAN CHASE C3,125% 23/01/25 US46625HKC33 Obligationen 2.641.000 7,562
UBS STAMFORD 1,8% 26/03/18 US90261XHH89 Obligationen 831.000 2,147
MORGAN STANLEY 4,3% 27/01/45 US61747YDY86 Obligationen 648.000 15,500
CME GROUP C5,3% 15/09/43 US125720QAF28 Obligationen 269.000 14,749
CAPITAL ONE C3,2% 05/02/25 US14040HBG92 Obligationen 1.663.000 7,557
HSBC USA 2,35% 05/03/20 US40428HPR74 Obligationen 660.000 3,876
US BANK NA C2,8% 27/01/25 US90331HMS93 Obligationen 501.000 7,713
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LEGG MASON 5,625% 15/01/44 US524901AR65 Obligationen 281.000 13,171
MORGAN STANLEY 2,65% 27/01/20 US61747YDW21 Obligationen 1.626.000 3,738
GOLDMAN SACHS GRP C3,5% 23/01/25 US38148LAC00 Obligationen 2.433.000 7,435
QVC INC 4,45% 15/02/25 US747262AU78 Obligationen 1.099.000 6,995
SOUTHERN COPPER 3,875% 23/04/25 US84265VAH87 Obligationen 330.000 7,357
CITIGROUP 1,35% 10/03/17 US172967HK07 Obligationen 2.494.000 1,159
JOHN DEERE CAP2,25% 17/0/19 US24422ERR26 Obligationen 807.000 3,112
BANK OF AMERICA 2,25% 21/04/20 US06051GFN43 Obligationen 1.333.000 3,996
WELLS FARGO 3,90% 01/05/45 US94974BGK08 Obligationen 660.000 16,313
RABOBANK NEW YORK 2,25% 14/01/20 US21688AAD46 Obligationen 819.000 3,751
MORGAN STANLEY 4,35% 08/09/26 US6174467Y92 Obligationen 318.000 8,184
BNY MELLON 3% 24/02/25 US06406HDA41  Obligationen 819.000 7,727
STATE STR CAP TRUST IV CTV 15/06/37 US85748DAA72 Obligationen 379.000 0,073
ACTAVIS FUNDING SCS C3,00% 12/03/20  US00507UAP66 Obligationen 1.614.000 3,823
HSBC HLDGS PLC PERP C6,375% US404280AT69 Obligationen 648.000 0,228
SVENSKA HBANKEN AB 2,25% 17/06/19 US86960BAG77 Obligationen 1.614.000 3,273
CREDIT AGRICOLE SA 4,375% 17/03/25 US225313AF24 Obligationen 330.000 7,208
AMERICA MOVIL 3,125% 16/07/22 US02364WBD65  Obligationen 650.000 5,676
HAZINE MUSTESARL 2,803% 26/03/18 XS0831353361 Obligationen 831.000 2,091
PEMEX 5,625% 23/01/46 US71656MBE84  Obligationen 636.000 11,516
WAL-MART STORES 1% 21/04/17 US931142DN05 Obligationen 2.139.000 1,283
JP MORGAN CHASE C5,3% TV PERP US46625HKK58 Obligationen 557.000 0,307
PHILIP MORRIS INT 1,25% 09/11/17 US718172BN84 Obligationen 2.469.000 1814
ORANGE 2,75% 14/09/16 US35177PAV94 Obligationen 1.614.000 0,687
HSBC HLDGS 5,25% 14/03/44 US404280AQ21 Obligationen 294.000 14,325
BP CAPITAL MARKETS 3,062% 17/03/22 US055650CZ90 Obligationen 807.000 5,467
DEUTSCHE BANK LND 1,875% 13/02/18 US25152RYD96 Obligationen 1.650.000 2,031
SKAND.ESK.BK. 2,375% 25/03/19 US83051GAC24 Obligationen 1.626.000 3,040
gi)/\((gl/_lE;ANK OF SCOTLAND 1,875% US780099CG09 Obligationen 1.663.000 1,204
SHELL INT FINANCE 5,20% 22/03/17 US822582AC66 Obligationen 2.299.000 1,167
SOCIETE GENERALE 2,75% 12/10/17 US83368RAC60 Obligationen 966.000 1,705
SWEDBANK 2,2% 04/03/20 US87020PAE79 Obligationen 819.000 3,881
TOTAL CAPITAL INT 2,75% 19/06/21 US89153VAP40 Obligationen 795.000 4,972
BRITISH SKY B.GRP 3,75% 16/09/24 US111013AL21 Obligationen 848.000 7,132
INTESA SANPAOLO 2,375% 13/01/17 US46115HAN70  Obligationen 1.638.000 0,999
DEUTSCHE TEL INT FIN 2,25% 06/03/17 US25156PAQ63 Obligationen 2.445.000 1,140
ABBEY NAT PLC 2,375% 16/03/20 US002799AT16 Obligationen 1.149.000 3,905
RIO TINTO FIN USA LTD 2,875% 21/08/22 US76720AAF30 Obligationen 501.000 5,730
NATIONWIDE BLD 2,35% 21/01/20 US63859UBC62 Obligationen 819.000 3,756
DISCOVERY FIN SER C3,75% 04/03/25 US254709AL28 Obligationen 660.000 7,393
VALE SA 5,625% 11/09/42 US91912EAA38 Obligationen 355.000 10,265
AON PLC 4,75% 15/05/45 US00185AAH77 Obligationen 510.000 15,159
CREDIT SUISSE GUERNSEY 3% 27/05/22  XS1237961369 Obligationen 300.000 5,645
TIME WARNER CABLE C4,5% 15/09/42 US88732IBD90 Obligationen 46.000 13,351
g;)/%ﬁl/.ﬁl}l;lGTON NORTH.S FE C4,15% US12189LAW19 Obligationen 370.000 15,601
SIEMENS FIN NV 4,4% 27/05/45 US82620KAF03 Obligationen 700.000 16,177
ORACLE C4,125% 15/05/45 US68389XBF15 Obligationen 370.000 16,075
COMCAST (C4,60% 15/08/45 US20030NBQ34  Obligationen 340.000 15,555
APPVIE INC 4,70% 14/05/45 US00287YAS81 Obligationen 1.530.000 15,172
AMERICAN TOWER CORP 4% 01/06/25 US03027XAG51 Obligationen 870.000 7,574
gtlJ/FBI;}I/IiETON NORTH SANTA FE 4,90% US12189LAS07 Obligationen 480.000 14,811
APPLE INC. 4,375% 13/05/45 US037833BH21 Obligationen 200.000 16,023
ERP OPERATING LP 4,50% 01/06/45 US26884ABE29 Obligationen 340.000 15,849
BANK OF CHINA/HONG KONG 2,125% XS51252209165 Obligationen 1.200.000 2,393
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GECC 3,1% 09/01/23 US36962G6S82 Obligationen 60.000 6,101
GECC 5,875% 14/01/38 US36962G3P70 Obligationen 129.000 12,706
GECC C3,45% 15/05/24 US36962G7K48 Obligationen 50.000 7,116
CCO SAFARI II LLC 4,908% 23/07/25 US161175AM60 Obligationen 600.000 7,215
HOME DEPOT C4,2% 01/04/43 US437076BA91 Obligationen 244.000 15,714
HOME DEPOT C4,4% 15/03/45 US437076BF88 Obligationen 109.000 15,949
WAL-MART STORES C3,3% 22/04/24 US931142DP52 Obligationen 31.000 7,102
WAL-MART STORES C2,55% 11/04/23 US931142DH37 Obligationen 409.000 6,465
TARGET CORP 3,5% 01/07/24 US87612EBD76 Obligationen 70.000 7,084
JOHN DEERE CAP 2,375% 14/07/20 US24422ESY67 Obligationen 825.000 4,175
UNITEDHEALTH GRP 2,875% 15/03/23 US91324PCC41 Obligationen 205.000 6,306
CVS HEALTH CORP C3,375% 12/08/24 US126650CF56 Obligationen 800.000 7,200
CCO SAFARI IT LLC C6,484% 23/10/45 US161175AP91 Obligationen 680.000 12,586
RIO TINTO FIN USA LTD 3,75% 15/06/25  US767201AS58 Obligationen 699.000 7,605
WELLS FARGO C5,90% PERP US949746RG83 Obligationen 503.000 0,440
APPLE INC. 3,05% 31/07/29 X51269175466 Obligationen 420.000 10,707
ICICI BANK DUBAI BR. 3,125% 12/08/20 XS1274011102 Obligationen 1.070.000 4,149
HSBC HLDGS PLC 4,25% 18/08/25 US404280AU33 Obligationen 700.000 7,546
EL PASO PIPELINE C4,3% 01/05/24 US28370TAG40 Obligationen 440.000 6,490
KINDER MORGAN C4,3%01/06/25 US49456BAF85 Obligationen 605.000 7,207
ENERGY TRANSFER C4,75% 15/01/26 US29273RBG39 Obligationen 1.449.000 7,206
GLENCORE FUNDING 4% 16/04/25 US378272AL22 Obligationen 200.000 6,724
CF INDUSTRIES C3,45% 01/06/2023 US12527GAC78 Obligationen 1.000.000 6,262
VERIZON COMM INC 4,272% 15/01/36 US92343VCV45 Obligationen 1.003.000 12,357
VERIZON COMM INC 4,672% 15/03/55 US92343VCZ58 Obligationen 673.000 15,763
KINDER MORGAN E. C4,25% 01/09/24 US494550BV76 Obligationen 209.000 6,641
MEDTRONIC 4,625% 15/03/45 US585055BU98 Obligationen 787.000 15,565
MARATHON OIL CORP C3,85% 01/06/25 US565849AL02 Obligationen 100.000 7,238
ENERGY TRANFER PART. 4,05% 15/03/25  US29273RBD08 Obligationen 451.000 7,007
UBS AG C5,125% 15/05/24 CH0244100266 Obligationen 500.000 6,491
BIOGEN INC 5,2% 15/09/45 US09062XAD57 Obligationen 155.000 14,347
UBS GR. FDG JERSEY 4,125% 24/09/25 US90351DAB38 Obligationen 200.000 7,707
UBS GR. FDG JERSEY 2,95% 24/09/20 US90351DAA54 Obligationen 620.000 4,281
LLOYDS BANK PLC 2,375% 09/12/18 X51085282652 Obligationen 395.000 2,789
SANTANDER UK HLDGS 2,875% 16/10/20  US80281LAC90 Obligationen 390.000 4,353
TIME WARNER CABLE 6,75% 15/06/39 US88732JAU25 Obligationen 52.000 11,355
GILEAD SCIENCES INC C3,65% 01/03/26 US375558BF95 Obligationen 1.021.000 8,185
TIME WARNER CABLE 7,30% 01/07/38 US88732JAN81 Obligationen 195.000 10,640
GE CAPITAL INT FUN. 4,418% 15/11/35 US36164NFH35 Obligationen 413.000 12,876
GE CAPITAL INT FUND. 0,964% 15/04/16  US36164NFE04 Obligationen 5.028.000 0,280
DISCOVERY COMM. LLC 4,875% 01/04/43  US25470DAJ81 Obligationen 392.000 13,103
GILEAD SCIENCES INC C4,75% 01/03/43 US375558BD48 Obligationen 240.000 15,386
CELGENE CORP. C5% 15/08/45 US151020AU84 Obligationen 200.000 14,676
LEGAL & GENERAL C5,375% TV 27/10/45  XS1310962839 Obligationen 300.000 0,308
LOCKHEED MARTIN C. 4,07% 15/12/42 US539830BB41 Obligationen 300.000 15,442
BAT INT FINANCE C4% 23/11/55 X51324911608 Obligationen 254.000 19,263
DEVON ENERGY C5% 15/06/45 US25179MAU71  Obligationen 300.000 12,747
CRH FINANCE UK PLC 4,125% 02/12/29 XS51328187627 Obligationen 276.000 0,879
S(F){/EIDZI/'EOSUISSE GUERNSEY 3,125% USG25417AN90 Obligationen 1.500.000 4,465
GLENCORE FUNDING C4,625% 29/04/24 US378272AH10 Obligationen 250.000 6,041
MEDTRONIC C3,50% 15/03/25 US585055BS43 Obligationen 600.000 6,904
REYNOLDS AMERICAN 7,00% 04/08/41 US761713BW55 Obligationen 257.000 11,848
KIMI 4 CLASS A MTGE CTV 25/11/24 XS51309542436 Obligationen 600.000 0,063
VCL 22 A MTGE CTV 21/08/21 XS1306609675 Obligationen 600.000 5,554
LOGISTICS UK MTGE CTV 20/08/25 XS1255426543 Obligationen 600.000 0,141
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WARW 2A MTGE CTV 21/09/49 X51255425495 Obligationen 400.000 0,215

DRIVER UK 3 A MTGE CTV 25/01/22 X51260117095 Obligationen 200.000 0,054
DFUN D 2015-1 A1 17/12/62 XS51304470740 Obligationen 430.000 0,210

5,088
Durchschnittlich gewichtete modified duration in Bezug auf die gesamten im Portfolio 5399

gehaltenen Anleihen

Informationen Uber Anlagen mit Interessenskonflikten:

Aufgrund des Verzugs bei der Anwendung des Dokuments gemaB Artikel 7, Absatz 4 des M.D. Nr.
166/2014 und in Anwendung der Ubergangsbestimmungen im Artikel 10 desselben Dekrets hat der
Rentenfonds Laborfonds fir die Identifizierung und Behandlung der Interessenkonflikte die
Gesetzesbestimmungen gemal dem M.D. Nr. 703/1996 beriicksichtigt. Im Laufe des Geschaftsjahres
2015 hat der Rentenfonds in Bezug auf die Vermdgensverwaltung der einzelnen Investitionslinien
(spezifisch fur die Ausgewogene Investitionslinie sowohl was die indirekte Verwaltung durch die
Vermoégensverwalter als auch die direkte Verwaltung durch die Anlage in Anteile des Strategischen
Fonds Trentino Sudtirol betrifft) eine Reihe von An- und Verkdufen von Finanzinstrumenten getatigt,
die gemaB dem M.D. Nr. 703/1996 als Operationen ,mit Interessenkonflikt® (auch potenziellem)
gelten. Diese Operationen betrafen Finanzinstrumente, deren Emittenten, oft auch nur indirekt, auf
eine der folgenden Kategorien zuriickzufiihren sind: (i) Beitragszahler an den Rentenfonds, (ii)
Gruppe, der die Depotbank angehort oder (iii) Gruppe, der einer oder mehrere der
Vermdgensverwalter angehdren. Der Rentenfonds hat 2015 am Ende jedes Monats, Trimesters und
Halbjahres der Aufsichtsbehdrde liber die Rentenfonds eine Reihe von Schreiben des Prasidenten zu
den durchgefiihrten Operationen und/oder offenen Positionen in Finanzinstrumenten (inklusive der
Teile in OGAV) Ubermittelt, die wie erwahnt als Operationen ,mit Interessenkonflikt® gemas dem M.D.
Nr. 703/1996 gelten.

Um eine vollsténdige, transparente Ubersicht in qualitativer und quantitativer Hinsicht (iber die 2015
getatigten Ankaufe und Verkaufe beim Vermdgen der vier Investitionslinien zu liefern, wurde fir
diesen Bericht die ,Anlage A" verfasst, die essentiellen, integrierenden und notwendigen Bestandteil
des Berichts bildet. Hauptgrund fiir das Verfassen der Anlage war die leichtere Lesbarkeit dieses
Berichts aufgrund der groBen Anzahl der getétigten An- und Verkdufe, die unter anderem auch durch
das durchgefiihrte Transition Management bei der Ausgewogenen Investitionslinie in Verbindung mit
der Erneuerung der Abkommen flr die Vermdgensverwaltung und deren Anpassung an die
Bestimmungen im M.D. Nr. 166/2014 hinsichtlich der Limits bei Investitionen notwendig wurden. Die
LAnlage A", auf die man an dieser Stelle verweist, enthadlt alle Mitteilungen des Prasidenten an die
Aufsichtsbehdrde (iber die Rentenfonds im Hinblick auf die An- und Verkdufe 2015 ,mit
Interessenkonflikt".

Rentengeschafte
Am Ende des Geschaftsjahres wurden keine Rentengeschéfte verzeichnet.

Termingeschéafte zur Deckung mit Hinweis auf die Auswirkung auf das Wahrungsrisiko

Im Laufe des Geschaftsjahres 2015 wurden Termingeschafte auf auslandische Wahrung zur Deckung
des Portfolios abgewickelt.

Am Ende des Geschaftsjahres mussten noch folgenden Zu- und Verkaufe getatigt werden:

Zukaufe:
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Finanz-

Vermogensverwalter . Wéhrung Betrag
Instrument
Eurizon Wahrung USD 348.000.000 318.914.956
BlackRock Wahrung CAD 768.000 508.956
BlackRock Wahrung CHF 849.977 780.111
BlackRock Wahrung CHF 849.977 782.190
BlackRock Wahrung DKK 1.312.084 175.940
BlackRock Wahrung DKK 1.312.084 175.812
BlackRock Wahrung GBP 3.610.000 4.987.298
BlackRock Wahrung GBP 1.805.000 2.447.514
BlackRock Wahrung GBP 1.805.000 2.447.521
BlackRock Wahrung KRW 1.265.342.200 995.392
BlackRock Wahrung SEK 1.358.736 147.593
BlackRock Wahrung SEK 1.358.736 148.380
BlackRock Wahrung USD 7.470.000 6.876.364
BlackRock Wahrung USD 7.470.000 6.876.364
BlackRock Wahrung USD 869.064 800.000
BlackRock Wahrung USD 869.064 800.000
BlackRock Wahrung USD 1.500.000 1.379.905
BlackRock Wahrung ZAR 2.610.000 149.678
BlackRock Wahrung ZAR 7.950.000 472.292
Gesamt 349.866.266
Verkdufe:
. Finanz- u
Vermoégensverwalter instrument Wéhrung Betrag

Eurizon Wahrung USD 335.274.500 317.006.973
Eurizon Wahrung USD 342.564.500 313.667.849
BlackRock Wahrung CAD 768.000 545.398
BlackRock Wahrung CAD 768.000 508.614
BlackRock Wahrung CHF 849.977 781.667
BlackRock Wahrung DKK 1.312.084 175.826
BlackRock Wahrung GBP 1.805.000 2.448.852
BlackRock Wahrung GBP 1.805.000 2.448.885
BlackRock Wahrung GBP 300.000 406.747
BlackRock Wahrung SEK 1.358.736 148.364
BlackRock Wahrung USD 980.000 926.785
BlackRock Wahrung USD 11.000.000 10.350.558
BlackRock Wahrung USD 1.736.323 1.600.000
BlackRock Wahrung USD 2.190.000 1.999.011
BlackRock Wahrung USD 770.000 701.989
BlackRock Wahrung USD 7.470.000 6.871.935
BlackRock Wahrung USD 7.470.000 6.871.929
BlackRock Wahrung USD 869.624 800.000
BlackRock Wahrung USD 869.625 800.000
BlackRock Wahrung ZAR 5.440.000 339.499
BlackRock Wahrung ZAR 5.120.000 303.586
BlackRock Wahrung ZAR 102.392.400 6.600.000
BlackRock Wahrung ZAR 7.950.000 469.489
Gesamt 676.773.956

Gegenwert der Zukaufe und Verkéaufe von Finanzinstrumenten nach Art der Anlage:
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Finanzinstrumente

Betrage in Euro

Betrége in Euro

Betrage in Euro

Betréage in Euro

Staatspapiere 1.392.882.289 1.270.174.583 534.909.074 507.704.212
Bdrsennotierte Anleihen 521.196.454 421.877.321 103.315.669 101.152.284
Borsennotierte

Kapitalanlagen 523.476.677 219.760.754 0 0
OGAW Anteile 887.616.325 1.312.027.453 235.452.662 172.629.401

Borsennotierte derivate
Finanzinstrumente

1.495.284.390

1.472.710.383

1.477.827.676

1.490.800.921

Gesamt

4.820.456.135

4.696.550.494

2.351.505.081

2.272.286.818

Vermittlungsgebihren prozentuell zum Handelsvolumen:

Vermittlungsgebihren 2015

Gesamt

%0 zum Handelsvolumen

901.644

0,009

Zusammensetzung des Postens ,,Sonstige Aktiva der Vermogensverwaltung®:

Beschreibung Betrag

Ausstehender Euro-Betrag aus dem Verkauf Eurizon Capital 634.716.314
USD ausstehende liquide Mittel 338.450.108
Ausstehender Euro-Betrag aus dem Verkauf BlackRock 46.099.136
Positive Rechnungsabgrenzung aus Absicherungsgeschaften 10.779.695
GBP ausstehende liquide Mittel 9.882.332
CHF ausstehende liquide Mittel 1.562.301
KRW ausstehende liquide Mittel 995.392
ZAR ausstehende liquide Mittel 621.970
CAD ausstehende liquide Mittel 508.956
DKK ausstehende liquide Mittel 351.753
SEK ausstehende liquide Mittel 295.972
Guthaben Dividenden in USD 165.639
Guthaben fir riickverglitete Gebiihren OGAW 84.147
HKD ausstehende liquide Mittel 53.540
Guthaben Dividenden in Euro 26.169
Guthaben Dividenden in JPY 16.329
Guthaben Dividenden in AUD 7.478
Guthaben Dividenden in CAD 4.632
Guthaben zu regulierende Coupons 3.340
Sonstige Aktiva der Vermdgensverwaltung 3.188
Guthaben Dividenden in SGD 2.973
Angereifte zu kassierende Bankzinsen Euro 489
Guthaben Dividenden in GBP 167

Gesamt

1.044.632.020

40 Tatigkeit der Verwaltung

a) Kassa und Bankeinlagen
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Die Salden der Kassen und Bankeinlagen aus der administrativen Verwaltung (siehe Buchstabe i)
des ersten Kapitels wurden auf die einzelnen Investitionslinien gemaB den unter Buchstabe c) des
ersten Kapitels angegebenen Kriterien aufgeteilt. Der jeweilige Anteil der Investitionslinie belduft
sich auf 6.686.038 Euro.

b) Immaterielles Anlagevermégen
Der Posten umfasst fiir 84.242 Euro die Kosten fiir die Revision der Asset allocation, die Wahl der
Vermoégensverwalter, die Kosten fiir die neue Webseite, die Kosten fiir die Wahlen der
Fondsgremien, die Kosten flir die Bodenverlegung, Renovierung und Anpassung der Biros in
Bozen und fiir die Studie und die Registrierung der Marke.
Einzelheiten dazu finden Sie in der unter Buchstabe i) des ersten Kapitels enthaltenen Analyse.

c) Materielles Anlagevermdgen
Der Posten umfasst fiur 66.298 Euro die Kosten fiir den Kauf der Mébel, Maschinen und
Blrogerate fiir die Biros in Bozen und Trient.
Fir Details wird auf die Analyse in Kapitel I verwiesen.

d) Sonstige Aktiva der administrativen Verwaltung
Die sonstigen Aktivas der administrativen Verwaltung (siehe Buchstabe i) des ersten Kapitels
wurden auf die einzelnen Investitionslinien gemaB den unter Buchstabe c) des ersten Kapitels

angegebenen Kriterien aufgeteilt. Der jeweilige Anteil der Investitionslinie beldauft sich auf 111.347
Euro.

PASSIVA

10 Passiva der Vorsorgetatigkeit

a) Verbindlichkeiten der Vorsorgetatigkeit
Dieser Posten umfasst die Verbindlichkeiten zum 31.12.2015 gegeniber den Mitgliedern, welche
die Ablése oder einen Vorschuss der eigenen Position beantragt haben, gegeniber anderen
Zusatzrentenfonds infolge von Ubertragungsantrdgen, gegeniiber Anspruchsberechtigten bei
Ableben des Mitglieds und die Leistungen in Form von Kapital, da die entsprechenden Anteile
annulliert werden. Die Verbindlichkeiten sind einschlieBlich der zum Zeitpunkt der Tilgung der
Verbindlichkeit falligen Steuern angeftihrt.
Der Posten ,Verfligbare Beitrage flir die Bewertung" umfasst die im Jahr 2015 kassierten Beitrage,
die fir die Bewertung, die am letzten Tag des Geschéftsjahres durchzufiihren ist, verfligbar sind.
Folglich sind diesen Beitragen zum 31.12.2015 noch keine Anteile zugewiesen worden und daher
sind diese noch nicht in der Erfolgsrechnung bei den Einnahmen eingetragen.
Die Verbindlichkeiten aus der Vorsorgetatigkeit umfassen auBerdem die Verbindlichkeiten, die fir
die bereits ausgezahlten Leistungen und Ablésen zu zahlen sind sowie die Verbindlichkeiten
gegeniliber Arbeitgebern fiir Mehreinzahlungen.

In der folgenden Tabelle werden die Details der Verbindlichkeiten angeflhrt:

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014
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Verbindlichkeiten fiir Beitrage zur Bewertung -6.153.415 -4.304.879
Verbindlichkeiten gegeniiber Mitgliedern fiir Ubertragungen -1.103.993 -4.160
Steuerkasse Einbehalte auf Leistungen -1.058.043 -1.309.859
Verbindlichkeiten gegeniiber Mitgliedern fir Vorschiisse -770.446 -1.319.248
Verbindlichkeiten gegeniber Mitgliedern fiir Auszahlung Kapital -108.030 -6.844
Verbindlichkeiten gegenliber Versicherungen fiir Rentenbetrage -60.483 0
Verbindlichkeiten gegentber Mitgliedern fiir Ablose -49.725 -3.771
Verbindlichkeiten gegeniiber Anspruchsberechtigten -36.068 -5
Verbindlichkeiten gegeniber Arbeitgebern fir Mehreinzahlungen -8.876 -8.877
Verschiedene Verbindlichkeiten -1.052 -1.041
Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen fiir Finanzierung -512 -512
Gesamt -9.350.643 -6.959.196
20 Passiva der Vermogensverwaltung
d) Sonstige Passiva der Vermdgensverwaltung

Zusammensetzung des Postens ,Sonstige Passiva der Vermogensverwaltung":
Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014
USD Devisenverbindlichkeiten -673.320.177 -5.900.965
Betrag in Euro fir den Erwerb von Wertapapieren (an Eurizon) -320.136.134 -6.759.258
Betrag in Euro fiir den Erwerb von Wertapapieren (an BlackRock) -38.348.885 -68.375.764
ZAR Devisenverbindlichkeiten -7.712.574 0
GBP Devisenverbindlichkeiten -5.304.485 -3.485.368
CAD Devisenverbindlichkeiten -1.236.710 0
Negative Rechnungsabgrenzung aus Absicherungsgeschaften -962.295 -253.017
Verwaltungsgeblhren BlackRock (Basis) -800.908 -322.004
CHF Devisenverbindlichkeiten -781.667 0
Bankkonto/Margini GBP -293.331 -162.909
Bankkonto/Margini USD -282.216 -181.217
AUD Devisenverbindlichkeiten -204.238 0
DKK Devisenverbindlichkeiten -175.826 0
Verwaltungsgebiihren Eurizon -159.758 -167.137
SEK Devisenverbindlichkeiten -148.364 0
BlackRock BGIF-Gebiihren -79.464 0
Verbindlichkeiten fiir Verwaltung -58.623 -40.601
Verbindlichkeiten gegeniber Depotbank fiir Dienstleistungsgebiihren -23.526 -21.725
Devisenverbindlichkeiten Schuldscheine aus reguldren Verkdufen -8.585 -33.763
Verbindlichkeiten gegentiber der Depotbank flir Kontofiihrungsgebihren -1.550 -1.550
Verbindlichkeiten gegenliber der Depotbank fiir Stempelmarken auf 40 26
Bankkonten und auf das Portfolio
JPY Devisenverbindlichkeiten 0 -12.700.000
Verwaltungsgebuhren BlackRock (zur Deckung des Risikos) 0 -201.825
BlackRock Performancegebiihren 0 -92.525
Bankkonto/Margen JPY 0 -275.150
Bankkonto/Margen CHF 0 -24.551
Gesamt -1.050.039.356 -98.999.355
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40 Passiva der Verwaltungstatigkeit

a) Abfertigung
Die Abfertigung (siehe Buchstabe i) des ersten Kapitels wurde auf die einzelnen Investitionslinien
gemaB den unter Punkt ¢) des ersten Kapitels angegeben Kriterien aufgeteilt. Der jeweilige Anteil
der Investitionslinie beldauft sich auf 19.015 Euro.

b) Sonstige Passiva der administrativen Verwaltung
Die sonstigen Passiva der administrativen Verwaltung (siehe Buchstabe i) des ersten Kapitels
wurden auf die einzelnen Investitionslinien gemaB den unter Buchstabe c) des ersten Kapitels
angegebenen Kriterien aufgeteilt. Der jeweilige Anteil der Investitionslinie belauft sich auf 718.448
Euro.

50 Steuerschulden

In der folgenden Tabelle wird die Zusammensetzung der "Steuerschulden" aufgefihrt:

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014
Ersatzsteuerschuld auf die Rendite des Fonds -16.235.500 -18.575.053
Gesamt -16.235.500 -18.575.053

100 aktives Nettovermdogen flr Leistungen

Der Posten betragt 1.743.040.001 Euro, d.h. die Differenz zwischen dem Gesamtbetrag der Aktiva in
Hohe von 2.819.402.963 Euro und dem Gesamtbetrag der Passiva in Hohe von 1.076.362.962 Euro.

ORDNUNGSKONTEN

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014

Forderungen fiir ausstehende Beitrage 6.629.378 5.724.780
Gegenpartei an der Borse fir zu libergebende Wertpapiere 6.897.550 7.464.136
Ausstehende Wertpapiere fiir abzuschlieBende Operationen 20.687.109 6.759.259
Brokerverbindlichkeiten Verkauf von Futures 45.773.864 87.873.069
Verbindlichkeitskonten Zukauf von Futures 69.776.582 91.846.768
Brokerverbindlichkeiten Verkauf von Option 0 14.665.418
Verbindlichkeitskonten Zukauf von Option 0 14.834.456
Gesamt aktive Ordnungskonten 149.764.483 229.167.886
Ausstehende Beitrage -6.629.378 -5.724.780
Zu Ubergebende Wertpapiere fiir abzuschlieBende Operationen -6.897.550 -7.464.136
Gegenpartei an der Borse flir ausstehende Wertpapiere -20.687.109 -6.759.259
Verbindlichkeitskonten Verkauf von Futures -45.773.864 -87.873.069
Brokerverbindlichkeiten Zukauf von Futures -69.776.582 -91.846.768
Verbindlichkeitskonten Verkauf von Option 0 -14.665.418
Brokerverbindlichkeiten Zukauf von Option 0 -14.834.456
Gesamt passive Ordnungskonten -149.764.483 -229.167.886

Anhang 2015 45



Unter dem Posten ,Forderungen fiir ausstehende Beitrage™ und dem entsprechenden Gegenkonto
L~Ausstehende Beitrage" sind in Abweichung des Kompetenzprinzips die ausstandigen aber noch nicht
kassierten Beitrdge flir das Jahr 2015 angefiihrt, mit Bezug auf die im Griindungsabkommen
festgelegten Falligkeiten der Beitragszahlungen.

Aufgrund der schwierigen Beschaftigungs- und Wirtschaftssituation, die zahlreiche Unternehmen
verzeichnen mussten, hat der Fonds in den vergangenen Jahren immer mehr Erklarungen flir den
NISF/INPS-Garantiefonds unterzeichnet.

Im Laufe des Geschaftsjahres 2015 haben die Fondsorgane kontinuierlich die Héhe der AuBenstdnde
und, sofern mdglich, die MaBnahmen und Mahnungen fiir die Einzahlung der Beitrdge in den Fonds
Uberpriift.

Die Betrage der Posten ,Ausstehende Wertpapiere fir abzuschlieBende Operationen® und ,Zu
Ubergebende Wertpapiere fir abzuschlieBende Operationen® sowie der entsprechenden Gegenkonten
»,Gegenpartei an der Borse flir ausstehende Wertpapiere" und ,Gegenpartei an der Boérse flr zu
Ubergebende Wertpapiere™ wurden mit Bezug auf den Vertragspreis bestimmt.

Die Betrage bei den Posten “Verbindlichkeitskonten Zukauf von Futures”, und “Verbindlichkeitskonten
Verkauf von Futures”, “Verbindlichkeitskonten Zukauf von Option” und “Verbindlichkeitskonten
Verkauf von Option” und den Gegenposten “Brokerverbindlichkeiten Zukauf von Futures®,
“Brokerverbindlichkeiten Verkauf von Futures”, “Brokerverbindlichkeiten Zukauf von Option” und
“Brokerverbindlichkeiten Verkauf von Option” ergeben sich aus dem aktuellen Wert.

ERFOLGSRECHNUNG

10 Ergebnis der Vorsorgetatigkeit

a) Beitrage

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014
Beitrage Gutschrift persdnliche Rentenpositionen Abfertigungsanteil 80.768.353 80.657.288
Beltr_age Gutschrift persénliche Rentenpositionen zulasten der 36.263.163 34.917.100
Arbeitnehmer

Beitrdge Gutschrift persénliche Rentenpositionen zulasten der Arbeitgeber 27.990.924 27.906.709
Neuzuweisung von anderen Investitionslinien 2.298.964 2.482.575
Beitrdge von Ubertragungen von anderen Fonds 1.137.980 836.613
Gesamt 148.459.384 146.800.285
b) Vorschiisse

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014
Vorschiisse -28.503.739 -19.250.955
Gesamt -28.503.739 -19.250.955

Die Gesamtsumme von 28.503.739 Euro entspricht den 2.865 Ansuchen um Vorschuss der

Individualposition, deren Anteile im Laufe des Geschaftsjahres annulliert wurden.

c) Ubertragungen und Auszahlungen

Anhang 2015



Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014

Ablose -13.648.160 -13.142.583
Ubertragung -9.716.985 -7.725.139
Neuzuweisung auf andere Investitionslinien -4.550.544 -2.995.125
Gesamt -27.915.689 -23.862.847

Die Summe von 27.915.689 Euro entspricht den 1.260 Anfragen zur Anderung der Investitionslinie,
Abldse oder Ubertragung der eigenen Position auf einen anderen Fonds, deren Anteile im Laufe des
Geschaftsjahres annuliert wurden.

d) Umwandlungen in Rente

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014
Umwandlungen in Rente -176.403 -131.026
Gesamt -176.403 -131.026

Die Gesamtsumme von 176.403 Euro entspricht 3 Anfragen um Umwandlungen in Rente, deren
Anteile im Laufe des Geschaftsjahres annulliert wurden.

e) Auszahlungen in Form von Kapital

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014
Auszahlungen in Form von Kapital -25.281.591 -10.007.598
Gesamt -25.281.591 -10.007.598

Die Gesamtsumme von 25.281.591 Euro entspricht den 1.077 Anfragen um Auszahlungen in Form von
Kapital, deren Anteile im Laufe des Geschaftsjahres annulliert wurden.

30 Ergebnis der indirekten Vermdégensverwaltung
Zusammensetzung der Posten a) Dividenden und Zinsen und b) Gewinne und Verluste aus
Finanzgeschéften:

Posten / Wert Dividenden Zinsen Gewinn/Verlust
Wertpapiere von Staaten oder internationalen Organisationen 10.046.597 -10.267.323
Borsennotierte Anleihen 4.,997.886 -9.134.962
Borsennotierte Dividendenpapiere 4.333.347 -18.980.139
Nicht-borsennotierte Anleihen 11.330 5.208
Nicht-borsennotierte Dividendenpapiere 0 16.052
Bankeinlagen 7.575

OGAW-Anteile/Aktien 615 91.675.574
Sicav-Anteile 0 0
Optionen 0
Sonstige Finanzinstrumente -18.176.134
Ergebnis der Wechselkursverwaltung 41.421.543
Vermittlungsgebihren -901.643
Ausgaben fur Wertpapierorder -334.596
Gebihren Pramie/Optionen - 10.584
Gebiihren OGAW -200.148
Gesamt 19.397.350 75.112.848
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40 Gebuhren flur die Vermoégensverwaltung

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014
Verwaltungsgesellschaft -3.647.218 -2.671.013
Depotbank -280.371 -244.233
Weitere Verwaltungsgebiihren -686.226 -382.495
Gesamt -4.613.815 -3.297.741
Details der beiden Posten:

a) Verwaltungsgesellschaft

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014
Verwaltungsprovisionen BlackRock -1.379.847 -1.208.524
Performancegebiihren BlackRock -1.152.791 -92.525
Verwaltungsprovisionen Eurizon Capital -526.294 -627.094
Aufrundungen -336.116 12.216
Risikoverwaltungsprovisionen BlackRock -252.134 -755.080
Finanzielle Aufrundungen -36 -6
Gesamt -3.647.218 -2.671.013

Der Vermdgensverwalter Eurizon Capital SGR sieht eine allumfassende Gebiihr (Summe der fixen
Verwaltungsgebiihren und der eventuell anfallenden Gebihren flir OGAW/SICAV/ETF). Die Gebuhren
belaufen sich jahrlich auf hdchstens 0,20% des verwalteten Vermogens (die vierteljahrlich beglichen
wird). Die fixen Verwaltungsgebiihren betragen jahrlich 0,06% des verwalteten Vermdgens.

Der Vermdgensverwalter BlackRock sieht eine Basisgeblihr von 0,23% des Vermdgens vor (die
vierteljahrlich beglichen wird), die auf das Vermdgen des aktiven Portfolios angewandt wird. Die
Performancegebiihr betrégt 20% fiir die Uberperformance des Portfolios gegeniiber dem Benchmark,
der entsprechend dem High-Water-Mark-Mechanismus berechnet wird.

Die Summe der Basisgebihren und der Performancegeblihren kann am Berechnungstag nicht lber
0,60% des Marktwertes des Gesamtvermdgens der Ausgewogenen Investitionslinie liegen, es sei
denn, der Fonds tritt von der Konvention zurtick.

b) Depotbank

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014

Gebuhren fiir Depotbank-Leistungen -265.781 -228.565
Verwaltungs- und Aufbewahrungsgebihren -16.018 -13.816
Ausgaben fir die Verwaltung der Bankkonten -1.550 -1.550
Stempelgebiihren auf Konten und auf das Portfolio -386 -292
Rechnungen und Gebihren fiir Aktiengeschafte -72 12
Verschiedene Aufwendungen und Ertrage 3.436 2
Gesamt -280.371 -244.233

c) weitere Verwaltungskosten

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014
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Verwaltungskosten

-686.226

-382.495

Gesamt

-686.226

-382.495

Der Posten bezieht sich auf die monatliche vom Vermdgen abgezogene Gebihr von 0,04% auf
Jahresbasis, die zur Deckung der Verwaltungskosten dient. Diese Kosten gehen daher indirekt

zulasten.der Mitglieder.

50 Margen der Vermodgensverwaltung

Die Margen der Vermoégensverwaltung entsprechen den Ergebnissen der direkten, der indirekten und

der Aufwendungen fiir die Vermdgensverwaltung.

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014
20 Ergebnis der direkten Vermogensverwaltung -280.008 0
30 Ergebnis der indirekten Vermdgensverwaltung 94.510.198 166.212.391
40 Aufwendungen -4.613.815 -3.297.741
Gesamt 89.616.375 162.914.650
60 Uberschuss der Verwaltungstatigkeit
Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014
a) Beitrage fur Verwaltungskosten 1.318.888 1.068.820
Einmaliger Mitgliedsbeitrag 5.676 5.467
Jahrlicher Mitgliedsbeitrag 748.330 757.159
Einnahmen Verzugszinsen 686.226 9.118
Deckung der Ausgaben durch Vermdgensbehebung 382.494 382.494
Antizipative Passiva zur Deckung von Verwaltungskosten im Vorjahr 324.094 238.676
Antizipative Passiva fir Verwaltungskosten -449.603 -324.094
c) Allgemeine Verwaltungskosten -961.498 -836.799
Unterstiitzung durch Finanzfunktion -160.181 -116.664
Vergiitungen Verwaltungsratsmitglieder -126.711 -123.282
Reportagedienst Riskabteilung/Kontrolle Finanzverwaltung -85.454 -86.263
Covipbeitrag -72.246 -71.793
Marketing -62.117 -66.286
Versendung Periodische Mitteilung -61.597 -67.034
Advisor -50.074 -6.406
Vergltungen Aufsichtsratsmitglieder einschlieBlich MwSt. -49.759 -65.364
Verglitung interne Kontrolle -42.000 -43.917
Post- und Frankierspesen -31.217 -34.735
Vergitungen zugunsten Dritter einschlieBlich MwSt. -26.935 -24.852
Versicherung D&O -25.808 -25.338
Spesen EDV-Dienstleistungen -23.992 -118
Passive Mieten -21.862 -812
Druck der Periodischen Mitteilung -21.738 -24.649
Verglitung Rechnungsprifungsgesellschaft -19.782 0
Vergutung Delegierte -16.771 -13.766
Vergutung Mefop -11.774 -9.922
Analytische Spesenriickverglitung Mitarbeiter -9.855 -16.001
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Kosten flir Werbung und Inserate -7.799 0

Reinigungsdienstleistungen -5.693 0
Telefonspesen -4.207 -2.073
Weitere Kosten -2.999 -1.723
Reisespesen -2.816 -5.738
Stempelgebihren -2.689 -4.906
Vertretungskosten -2.574 -1.040
Datenbearbeitung -2.303 0
Ausgaben fir Fortbildung -1.867 -6.653
Elektrizitat -1.758 0
Schreibwaren -1.681 -641
Logistikdienstleistungen -1.673 0
Sicherheit am Arbeitsplatz 81/08 -1.086 -369
Wasserverbrauch -902 0
Gas -592 0
Bankspesen Inkasso C/C -511 -85
Instandhaltungskosten HW+SW -365 0
Mdllabholung -74 0
Steuern fur das Geschaftsjahr -36 -825
Mitgliedsgebiihr Assofondipensione 0 -7.727
Mitgliedsgebiihr Assoprevidenza 0 -1.121
Rechtliche Unterstiitzung 0 -6.696
d) Personalkosten -396.671 -302.184
Gehalter und Entlohnungen -288.443 -219.077
Sozialbeitrage Mitarbeiter -79.837 -60.681
Abfertigungsriickstellung fiir Rentenfonds -15.420 -13.472
Rickstellungen Abfertigung -5.580 -3.498
Beitrage Rentenfonds Laborfonds -3.958 -3.467
Kosten QUAS -1.423 -1.130
INAIL-Beitrége Angestellte -934 -709
Kosten fiir zusétzliche einmalige Arbeiten -668 0
Kosten Quadrifor -186 -150
Beitrdge INPS zusatzliche Arbeiten -116 0
Beitrage INAIL zusatzliche Arbeiten -62 0
Kosten INPS Verwaltung Dienstleistungen -44 0
e) Amortisierungen -42.918 -13.076
Amortisierung mehrjéhrige Aufwendungen -36.623 -12.629
Amortisierung elektronische Blirogerate -3.301 0
Amortisierung Mobel und normale Blrogerate -2.287 0
Amortisierung Marken und Patente -448 -447
Amortisierung andere immaterielle Anlagevermdgen -197 0
Amortisierung Maschinen und Gerdte -62 0
g) Versch. Aufwendungen und Ertrage 82.199 83.239
Rickvergutung Risikoberichterstattung Pensplan Centrum 85.454 86.857
AuBerordentliche Ertrége 712 662
Zinsertrage auf Bankeinlagen 301 10.269
Schadensersatz 7 5.707
Aufrundungen 6 6
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BuBgelder und Strafen -7 -5.599

Abrundungen -89 -244
AuBerordentliche Aufwendungen -4.185 -14.419
GESAMT 0 0

Die oben angefiihrten Posten stellen die Kosten fiir die Investitionslinie im Verhaltnis zu der
Mitgliederanzahl dar.

80 Ersatzsteuer

Der Posten ,Ersatzsteuer" bezieht sich auf die Ersatzsteuer auf Einkommen im AusmaB von 11 % bis
zum 30. Juni 2014 und anschlieBend um 11,50% auf das im Laufe des Geschaftsjahres angereifte
Nettoergebnis gemaB Art. 17, Abs. 2 des G.v.D. Nr. 252/05, gedndert durch Art. 4, Abs. 6-ter, G.D Nr.
66 vom 24. April, umgewandelt mit den Anderungen des Gesetzes Nr. 89 vom 23. Juni 2014.

Art. 1, Abs. 621 des G. Nr. 190 vom 23. Dezember 2014 (sog. Stabilitdtsgesetz 2015) hat die
Erhéhung der Ersatzsteuer von 11,50% auf 20% ab 2015 festgelegt. Unter Zusammenfiihrung der
Bestimmungen laut Abs. 621 und 624 des Art.1 des G. 1920/2014, werden die 20% bereits auf den
Steuerzeitraum zum 31. Dezember 2014 angewandt, was eine rlickwirkende Glltigkeit der erhdhten
Besteuerung bedeutet.

Durch das Gesetz wurde/n auBerdem:

o Bestimmte Vorschriften flir die Festlegung der Steuergrundlage bei Einkommen gemaB Art.3,
Abs. 2, Buchst. a) und b) des obengenannten Gesetzesdekrets Nr. 66 vom 24. April 2014 eingefiihrt;
o eine beginstigende Vorschrift (d.h. das Steuerguthaben von 9%) flir die Rentenfonds, die in

mittel- bis langfristige Tatigkeiten zur Unterstiitzung der Realwirtschaft investieren, eingefiihrt. Diese

wurden durch das einschlagige Dekret des Wirtschaftsministeriums ermittelt (siehe offizielles

Amtsblatt Nr. 175 vom 30. Juli 2015).

Im Zuge der Regelung des Anwendungsprofils der neuen Besteuerung auf den Anteilswert Ende 2014

hat die Covip das Rundschreiben vom 9. Januar 2015 erlassen. Unter Beachtung dieses

Rundschreibens wurde festgelegt:

e die Berechnung des Anteilswert zum Ende des Geschéftsjahres 2014 (d.h. zum 31.12.2014)
geschieht auf Basis der geltenden Steuerregelung;

e die Anwendung der Steuererhbhung der Renditen aus dem Jahr 2014 gemaB der neuen
Vorschriften ab dem 1. Januar 2015, die zum erstmoéglichen Bewertungsdatum auf das
Verwaltungsergebnis des Rentenfonds angewandt wird (d.h. zum 31.01.2015).

Hierbei soll spezifiziert werden, dass:

¢ die Differenz von 6.960.888 Euro zwischen der Steuer fiir das Jahr 2014 in Anwendung der neuen
Gesetzesregelung und der Steuer der vorherigen Rechnungslegung wurde gemaB des
obengenannten Rundschreibens der COVIP vom 9. Januar 2015 innerhalb der ersten Aufwertung
des Geschaftsjahres 2015 angewandt. Dieser Betrag stellt also die geschuldete Steuererhéhung
gegeniber dem Jahr 2015 dar.

In der Folge werden die Details der Kosten fiir die Ersatzsteuer aufgefiihrt:

Beschreibung Betrage

Steuererhéhung Geschéftsjahr 2014 6.960.888
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Ersatzsteuer von 20% gegeniiber dem laufenden Geschaftsjahr 16.235.470

Gesamt 23.196.358

In der Folge werden die Details zur Berechnung der Ersatzsteuer aufgefiihrt, die zur Erstellung der
vorliegenden Rechnungslegung angewandt wurden:

Berechnung der Ersatzsteuer zum 31/12/2015 Teilbetrage Gesamtbetrage
Nettovermégen am Ende des Zeitraums 1.759.275.471
Abldsen 13.648.160

Vorschiisse 28.503.739

Ubertragungen 9,716.985

Neuzuweisung auf andere Investitionslinien 4.550.544

Rentenleistungen in Form von Rente 176.403

Rentenleistungen in Form von Kapital 25.281.591

Pramien flir Zusatzleistungen 0

Erfolgte Auszahlungen gesamt 81.877.422
Beitrdge zulasten der Angestellten -36.263.163

Beitrage zulasten der Arbeitgeber -27.990.924
Abfertigungs-Beitrage -80.768.353

Neuzuweisung von anderen Investitionslinien -2.298.964

Abrundungen auf Beitrdge 0

AuBerordentliche Ertrdge auf Beitrage 0

Beitrdge fiir Pramien flir Zusatzleistungen 0

Beitrége aus Ubertragungen -1.137.980

Beitrage zur Deckung von Verwaltungskosten -1.768.491

Gesamt eingezahlte Beitrage -150.227.875
Befreite Ertrage 0
Nettovermégen Anfang des Geschaftsjahres 1.610.038.020
Nachlass auf Vermégen (Steuerunterschied 2014) 6.960.888
Nettovermodgen Anfang des Geschaftsjahres 1.603.077.132
Verwaltungsergebnis 87.847.886
(A) Der Steuer unterliegende Einkiinfte 70.059.799
(B) der reduzierten Steuer unterliegende Einkiinfte (62,50% auf 11.117.553
17.788.085) e
Steuergrundlage 81.177.352
Ersatzsteuerschuld 20%o 16.235.470

111. Kapitel DER GESCHAFTSBERICHT DER AUSZAHLUNGSPHASE

Im Laufe des Geschéftsjahres 2015 hat der Fonds die ersten Rentenleistungen ausgezahlt: 3
Mitglieder der Ausgewogenen Investitionslinie haben sich zum Zeitpunkt des Anrechts auf die
Rentenleistung fir die Auszahlung in Rentenform entschieden.

In der Erfolgsrechnung der Akkumulierungsphase der Ausgewogenen Investitionslinie wurde ein
Betrag von 176.403 Euro verzeichnet, der den von den Mitgliedern angereiften Beitragssummen
entspricht; diese Summe wurde direkt an die Versicherungsgesellschaft Generali Italia S.p.A.
Uberwiesen. Diese hat den in Pramienform erhaltenen Betrag, entsprechend den Rentenarten und der
Auszahlungsperiodizitdt, in eine Rente umgewandelt. Der Fonds, der die Renten nicht direkt auszahlt,
gibt dazu keine buchhalterischen Angaben an, da die Versicherungsgesellschaft die Renten direkt an
die Anspruchsberechtigten auszahlt.
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Es wird darauf hingewiesen, dass zum 31.12.2015 ein Abkommen zwischen dem Fonds und der il
Generali Italia S.p.A. besteht. Urspriinglich wurde das Abkommen fiir die Auszahlung der Renten mit
der Cattolica Assicurazioni S.p.A. unterzeichnet. Dieses Abkommen ist mit Ausnahme der Renten, die
durch die genannte Versicherung an die Mitglieder aufgrund der Ansuchen der vergangenen Jahre
ausgezahlt werden, nicht mehr operativ.

Zum 31/12/2015 wurden von der Versicherungsgesellschaft folgende Angaben Ubermittelt:

Cattolica Assicurazioni S.p.A.
- der Bruttobetrag der im Jahr 2015 ausgezahlten Renten betragt 16.561,81 Euro.
- die Deckungsriickstellung betragt 253.722,11 Euro.

Generali Italia S.p.A.
- der Bruttobetrag der im Jahr 2015 ausgezahlten Renten betragt 9.477,30 Euro.
- die Deckungsriickstellung betragt 236.312,96 Euro.
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Garantierte Investitionslinie

2.3 Bilanz - Akkumulierungsphase

(Wert in Euro ohne Kommastellen) Jahr 2015 Jahr 2014
10 Direkte Investitionen 0 0
20 Verwaltetes Vermogen 179.200.025 170.688.696
a) Bankeinlagen 4.353.816 2.347.575
0 Wertpapiere von Staaten oder internationalen 143.972.99 137.033.38
Organisationen 6 7
d) Borsennotierte Anleihen 19.548.525 15.944.652
h) OGAW-Anteile 7.116.661 9.520.896
)] Antizipative und transitorische Rechnungsabgrenzung 1.425.274 1.576.569
n) Sonstige Aktiva der Vermodgensverwaltung 2.782.753 4.265.617
30 Ergebnisgarantie auf Individualposten 0 0
40 Tatigkeit der Verwaltung 41.779 69.521
a) Kassa und Bankeinlagen 270 43.568
b) Immaterielles Anlagevermogen 18.947 16.816
c) Materielles Anlagevermdgen 11.917 0
d) Sonstige Aktiva der administrativen Verwaltung 10.645 9.137
50 Steuerguthaben 0 0
GESAMT AKTIVA AKKUMULIERUNGSPHASE 179.241.804 170.758.217
10 Passiva der Vorsorgetatigkeit -639.072 -346.393
a) Passiva der Vorsorgeverwaltung -639.072 -346.393
20 Passiva Vermogensverwaltung -2.808.808 -4.382.112
d) Sonstige Passiva der Vermdgensverwaltung -2.808.808 -4.382.112
30 Ergebnisgarantie auf
Individualposition 0 -148
40 Passiva Verwaltungstatigkeit -47.483 -87.435
a) Abfertigungen -553 -1.850
b) Sonstige Passiva der administrativen Verwaltung -46.930 -85.585
50 Steuerschuld -173.800 -217.245
GESAMT PASSIVA AKKUMULIERUNGSPHASE -3.669.163 -5.033.185
100 Fur die Leistungen bestimmtes Nettovermdégen 175.572.641 165.725.032
ORDNUNGSKONTEN 0 (0]
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2.4 Erfolgsrechnung - Akkumulierungsphase

(Wert in Euro ohne Kommastellen) Jahr 2015 Jahr 2014
10 Ergebnis der Vorsorgetéatigkeit 8.336.355 14.751.932
a) Beitrage fiir Leistungen 26.083.684 25.573.740
b) Vorschisse -2.487.457 -1.625.131
c) Ubertragungen und Auszahlungen -8.847.552 -6.575.450
d) Umwandlung in Rente -173.037 -14.171
€) Auszahlungen in Form von Kapital -6.239.283 -2.607.056
20 Ergebnis der direkten Vermdgensverwaltung 0 0
30 Ergebnis der indirekten Vermogensverwaltung 2.126.090 2.469.910
a) Dividenden und Zinsen 3.929.649 4.061.552
b) Gewinne und Verluste der Finanzgeschafte -1.803.559 -1.591.642
40 Gebuhren fur die Vermodgensverwaltung -422.148 -369.009
a) Verwaltungsgesellschaft -326.302 -302.847
b) Depotbank -27.878 -25.802
c) Weitere Verwaltungsgebiihren -67.968 -40.360
50 Uberschuss aus der Vermogensverwaltung (20)+(30)+(40) 1.703.942 2.100.901
60 Uberschuss der Verwaltungstatigkeit 0 0
a) Beitrage zur Deckung von Verwaltungskosten 224.433 188.193
c) Allgemeine Verwaltungskosten -152.910 -138.935
d) Personalkosten -71.317 -54.066
e) Amortisierungen -14.970 -9.381
q) Verschiedene Aufwendungen und Ertrage 14.764 14.189
70 Veranderung des fur die Leistungen bestimmten 10.040.297 16.852.833
Nettovermogens vor Ersatzbesteuerung
(10)+(50)+(60)
80 Ersatzsteuer -192.688 -217.245
a) Ersatzsteuer 20% -173.797 -217.245
b) Steuererhthung 2014 -18.891 0
Veranderung des fur die Leistungen bestimmten 9.847.609 16.635.588

Nettovermogens (70)+(80)

Anhang zum Geschaftsbericht
Der Anhang zum Geschaftsbericht wird gemdB den Vorgaben der Aufsichtsbehdrde (ber die
Rentenfonds (COVIP) laut Beschluss vom 17. Juni 1998 erstellt.

Uberblick (iber die Zusammensetzung des Vermégenswertes des Fonds zum 31.12.2015, der die
Aufwertung des Nettobestands (Aktiva) fir die Leistungen, die Anzahl der bestehenden Anteile und
den Anteilswert aufzeigt:

UBERSICHT 31/12/714 31/12/13
INVESTITIONEN 177.774.751 169.112.127
ERGEBNISGARANTIE AUF PERSONLICHE 0 0
RENTENPOSITIONEN
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AKTIVA DER VERWALTUNG 37.976 46.124
NOCH NICHT INKASSIERTE ANGEREIFTE ERTRAGE 1.425.274 1.576.569
AKTIVA GESAMT 179.238.001 170.734.820
PASSIVA DER VORSORGEVERWALTUNG -639.072 -346.393
PASSIVA DER VERMOGENSVERWALTUNG -2.808.808 -4.382.112
AUGEZAHLTE ERGEBNISGARANTIE AUF PERSONLICHE 0 0
RENTENPOSITIONEN

PASSIVA DER VERWALTUNG -40.346 -38.425
ANGEREIFTE, NICHT AUSGEZAHLTE AUFWENDUNGEN -3.334 -25.613
STEUERSCHULDEN -179.800 -217.245
PASSIVA GESAMT -3.665.360 -5.009.788
NETTOBESTAND (AKTIVA) FUR LEISTUNGEN 175.572.641 165.725.032
ANZAHL DER BESTEHENDEN ANTEILE 14.815.138 14.110.700
ANTEILSWERT 11,851 11,745

Die nachstehende Tabelle bezieht sich auf die Anzahl und den Gegenwert der bestehenden Anteile
von Beginn bis Ende des Geschaftsjahres 2015 sowie der im Laufe des Geschéftsjahres ausgegebenen
und annullierten Anteile:

Beschreibung Anzahl Gegenwert *
Bestehende Anteile seit 14.110.700,41574 Euro 165.725.032
Geschaftsjahresbeginn

Ausgegebene Anteile 2.204.012,41329 Euro 26.104.282
Annullierte Anteile 1.499.574,63032 Euro 17.767.927
Bestehende Anteile Geschaftsjahresende 14.815.138,19871 Euro 175.572.641

* Der Gegenwert der Anteile bezieht sich auf den aktuellen Wert des Anteils zum Datum der Ausgabe
bzw. Annullierung.

AKTIVA

10 Direkte Investitionen

Im Geschaftsjahr 2015 erfolgten keine Direktinvestitionen in Aktien, Wertpapierfonds oder Anteile in
geschlossenen Investmentfonds im Rahmen von Wertpapieren und Immobilien gemaB Art. 6, Abs. 1,
Buchstaben d) und e) GvD Nr. 252/05.

20 Verwaltetes Vermogen
In der folgenden Tabelle wird der Vermdgensverwalter und der zugeteilte Betrag fiir das
Geschaftsjahr 2015 angeflhrt:

Vermobgensverwalter Zuweisungen in Euro
PIONEER INVESTMENT MANAGEMENT 8.000.000

In der nachstehenden Tabelle sind die Hauptmerkmale der jedem Vermdgensverwalter zugeteilten
Mandate gemaB der abgeschlossenen Vereinbarung zur Vermdgensverwaltung, die zum 1. Mai 2015
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gemal Ministerialdekret Nr. 166/2014 beziiglich den Hochstgrenzen der Investition angepasst wurde,

angeflhrt.

Gewi
ch-
tung

Bloomberg-
Kode

Investitions-
politik

Vermogens-
verwalter

Bezugs-

A
parameter rt

Wahrungen

Merrill Lynch

Emu Govt Bills  25%  EGBO

5% Aktien

PIONEER 95% Anleihen

Aktiv JPMorgan emu
investment

0,
grade 1-3 Jahre 7

JNEUI1R3

JPMorgan emu
investment

grade 3-5 Jahre 2°%

JNEUI3R5

MSCI Europe TR

5% NDDLE15
net Index local °

Die verwalteten Investitionen beliefen sich zum 31.12.2015 auf 179.200.025 Euro. Weitere Details

sind in der nachstehenden Tabelle angefiihrt.

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014
a) Bankeinlagen 4.353.816 2.347.575
c) Wertpapiere von Staaten oder internationalen Organisationen 143.972.996 137.033.387
d) Borsennotierte Anleihen 19.548.525 15.944.652
h) OGAW-Anteile 7.116.661 9.520.896
I) Antizipative und transitorische Rechnungsabgrenzung 1.425.274 1.576.569
n) Sonstige Aktiva der Vermdgensverwaltung 2.782.753 4.265.617
Gesamt 179.200.025 170.688.696
Saldo der Bankeinlagen des Vermégensverwalters zum 31.12.2015:
) WAH- % ANTEIL
VERMOGENSVERWALTER BANKEINLAGEN RUNG SALDO IN EURO AM GES.
PORTFOLIO
100000001317 EUR 2.271.693 1,27
PIONEER 161009302698 GBP 2.030 0,00
161009302699 CHF 2.589 0,00
STATE STREET C/C DI LIQUIDITAT 615310208187 EUR 2.077.504 1,16
Gesamt 4.353.816 2,43
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Angabe der wichtigsten 50 Wertpapiere im Portfolio:

For

%

i h- _ Anteil
,,,, ISIN-Kode Bezeichnung Menge Wert am ges.
Ifd. run
Nr. g Port-
folio
1 EUR 1T0004922909 CCT TV 01/11/18 12.400.000,00 12.981.560,00 7,24%
2 EUR 1T0004907843 BTP 3,5% 01/06/18 11.550.000,00 12.493.635,00 6,97%
BTP ITALIA 1,65% I/L ITCPIUNR
3 EUR IT0005012783 23/04/20 10.500.000,00 11.098.912,33 6,19%
4 EUR FR0010604983 FRANCIA OAT 4.% 25/04/18 9.500.000,00 10.436.700,00 5,82%
5 EUR ES0000012412 SPAGNA 2,1% 30/04/17 10.000.000,00 10.275.000,00 5,73%
6 EUR FR0011523257 FRANCIA OAT 1% 25/11/18 9.500.000,00 9.830.600,00 5,48%
7 EUR  DE0001030500 GERMANY I/L 1,5% 15/04/16 8.523.000,00 9.825.722,38 5,48%
8 EUR 1T0004489610 BTP 4.25% 01/09/19 7.000.000,00 7.986.300,00 4,46%
9 EUR IT0004361041 BTP 4,5% 01/08/18 6.500.000,00 7.237.100,00 4,04%
10 EUR LU0607744801 PIONEER INSTITUTIONAL 28 5.309,00 7.116.661,41 3,97%
11 EUR ES00000124B7 SPAGNA 3,75% 31/10/18 6.000.000,00 6.602.400,00 3,68%
EUR BTP ITALIA 2,55% I/L ITCPIUNR
12 IT0004863608 22/10/16 6.400.000,00 6.520.661,35 3,64%
13 EUR IT0005056541 CCTEU TV 15/12/20 6.000.000,00 6.137.400,00 3,42%
14 EUR IT0004019581 BTP 3,75% 01/08/16 5.850.000,00 5.980.513,50 3,34%
15 EUR ES00000121L2 SPAGNA 4,6% 30/07/19 5.000.000,00 5.746.500,00 3,21%
EUR BTP ITALIA 2,25% I/L ITCPIUNR
16 IT0004917958 22/04/17 5.000.000,00 5.136.211,24 2,87%
17 EUR FR0010517417 FRANCIA 4.25% 25/10/17 4.500.000,00 4.871.700,00 2,72%
18 EUR  ES0000012307 SPAGNA 4,5% 31/01/18 4.000.000,00 4.362.400,00 2,43%
19 EUR IT0004085210 BTPI/L 2,10% 15/09/17 3.000.000,00 3.638.679,72 2,03%
20 EUR IT0003493258 BTP 4,25% 01/02/19 2.500.000,00 2.811.000,00 1,57%
21 EUR  XS1040422526 ABN AMRO TV 06/03/19 1.400.000,00 1.413.160,00 0,79%
22 EUR  XS1046796253 RABOBANK TV 20/03/19 1.400.000,00 1.407.840,00 0,79%
23 EUR  XS1064100115 JP MORGAN CHASE TV 07/05/19 1.356.000,00 1.360.068,00 0,76%
CREDIT SUISSE LDN FLOAT
24 EUR  XS1211053571 30/03/17 1.100.000,00 1.100.440,00 0,61%
25 EUR  XS1055725730 UNICREDIT TV 10/04/17 1.093.000,00 1.099.230,10 0,61%
26 EUR  XS1034975588 JP MORGAN CHASE TV% 19/02/17 768.000,00 769.305,60 0,43%
27 EUR  XS1057822766 INTESA SPAOLO TV 17/04/19 764.000,00 768.431,20 0,43%
28 EUR  XS0931455777 VOLVO TREASURY TV 16/05/16 763.000,00 764.373,40 0,43%
29 EUR  XS1079726763 BANK OF AMERICA TV 19/06/19 749.000,00 753.119,50 0,42%
30 EUR  XS0982233123 SNAM TV 17/10/16 700.000,00 702.590,00 0,39%
EUR CASSA DEP. PREST. 2,375%
31 IT0004997943 12/02/19 600.000,00 633.180,00 0,35%
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32 EUR  XS0956253636 ABN AMRO TV% 01/08/16 554.000,00 555.274,20 0,31%
33 EUR XS1186131634 FCE BANK TV 10/02/18 514.000,00 508.346,00 0,28%
EUR AUTOR. PARIS-RHIN-RHONE TV
34 FR0011884899 31/03/19 500.000,00 502.250,00 0,28%
35 EUR XS51212467911 SKY PLC TV 01/04/20 502.000,00 500.343,40 0,28%
EUR SOC AUT PARIS-RHIN-RHO TV
36 FR0011485275 18/01/16 500.000,00 500.100,00 0,28%
37 EUR FR0012969012 SANOFI TV 22/03/19 500.000,00 499.850,00 0,28%
38 EUR  XS0926823070 JP MORGAN CHASE TV 03/05/16 498.000,00 498.348,60 0,28%
39 EUR  XS1197832832 COCA COLA TV 09/09/19 500.000,00 497.200,00 0,28%
40 EUR DEO00ODB7XJC7 DEUTSCHE BANK TV 10/03/21 500.000,00 494.500,00 0,28%
41 EUR DEO00A1Zz002 BMW CAPITAL LLC TV% 20/04/18 473.000,00 469.783,60 0,26%
42 EUR XS0940302002 RCI BANQUE 1,75% 06/07/16 450.000,00 453.060,00 0,25%
43 EUR  XS1043096400 BAT INT FINANCE TV 06/03/18 404.000,00 404.888,80 0,23%
44 EUR XS1069282827 BNP PARIBAS TV 20/05/19 400.000,00 402.360,00 0,22%
VONOVIA FINANCE BV FLOAT%
45 EUR DEOOO0A18V120 15/12/17 400.000,00 401.080,00 0,22%
ROYAL BK OF SCOTLAND 1,625%
46 EUR XS51080952960 25/06/19 387.000,00 393.772,50 0,22%
47 EUR FR0012674182 RCI BANQUE TV 16/07/2018 319.000,00 317.277,40 0,18%
48 EUR XS0829290708 LEASEPLAN CORP 2,5% 19/09/16 300.000,00 304.710,00 0,17%
SANTANDER CONS BNK AS 0,625%
49 EUR  XS1218217377 20/04/18 300.000,00 299.820,00 0,17%
50 EUR XS0944435121 POSTE IT 3,25% 16/06/18 240.000,00 255.504,00 0,14%
Informationen zur H6he der Zu- und Verkaufspreisen der noch nicht verbuchten
Wertpapiere:
Bei Abschluss des Geschaftsjahres scheinen keine Zukaufs- und Verkaufsoperationen auf, die zwar
gehandelt, aber noch nicht verbucht wurden.
Information zur geographischen Verteilung der Anlagen:
Investitionen Italien Andere EU- o e | ander NICht OSZE- Gesamt %6 auf
Lander Lander gesamt
Anleihen 82.021.973  61.951.023 0 0 143.972.996  80,32%
Borsennotierte Anleihen 3.458.935 11.133.821 4.955.769 0 19.548.525  10,91%
OGAW-Anteile 0 7.116.661 0 0 7.116.661 3,97%
Gesamt 85.865.208 80.201.505 4.955.769 0 170.638.182 95,20%
Investitionen in Wahrungspapiere:
Waéhrung Wert in Euro
EUR 170.638.182
Gesamt 170.638.1812
Bankeinlagen in Wahrungspapiere:
Wahrung Wert in Euro
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CHF 2.589
GBP 2.030
Gesamt 4.619

Informatienen zur durchschnittlichen Duration der im Portfolio gehaltenen Anleihen mit
Bezug auf die Gesamtmenge und die Hauptarten:

. Geanderte Durchsch.
Beschreibung ISIN-Kode Art Menge Gewich-
Dauer tung

BTP 4,25% 01/02/19 IT0003493258 Staatspapiere Italien 2.500.000 2,885
BTP 3,75% 01/08/16 1T0004019581 Staatspapiere ltalien 5.850.000 0,574
BTP I/L 2,10% 15/09/17 IT0004085210 Staatspapiere Italien 3.000.000 0,243
BTP 4,5% 01/08/18 1T0004361041 Staatspapiere Italien 6.500.000 2,431
BTP 4.25% 01/09/19 1T0004489610 Staatspapiere Italien 7.000.000 3,400
BTP ITALIA 2,55% I/L ITCPIUNR 22/10/16 ITO004863608 Staatspapiere Italien 6.400.000 0,318
BTP 3,5% 01/06/18 1T0004907843 Staatspapiere Italien 11.550.000 2,333
BTP ITALIA 2,25% I/L ITCPIUNR 22/04/17 1T0004917958 Staatspapiere Italien 5.000.000 0,328
CCT TV 01/11/18 1T0004922909 Staatspapiere Italien 12.400.000 0,373
BTP ITALIA 1,65% I/L ITCPIUNR 23/04/20 1T0005012783 Staatspapiere Italien 10.500.000 0,364
CCTEU TV 15/12/20 IT0005056541 Staatspapiere Italien 6.000.000 0,473

1,242
GERMANY I/L 1,5% 15/04/16 DE0001030500 Staatspapiere Eurozone 8.523.000 0,276
SPAGNA 4,6% 30/07/19 ES00000121L2 Staatspapiere Eurozone 5.000.000 3,331
SPAGNA 4,5% 31/01/18 ES00000123Q7 Staatspapiere Eurozone 4.000.000 1,961
SPAGNA 3,75% 31/10/18 ES00000124B7 Staatspapiere Eurozone 6.000.000 2,727
SPAGNA 2,1% 30/04/17 ES0000012412 Staatspapiere Eurozone 10.000.000 1,309
FRANCIA 4.25% 25/10/17 FR0010517417 Staatspapiere Eurozone 4.500.000 1,781
FRANCIA OAT 4.% 25/04/18 FR0010604983 Staatspapiere Eurozone 9.500.000 2,215
FRANCIA OAT 1% 25/11/18 FR0011523257 Staatspapiere Eurozone 9.500.000 2,878

1,968
VONOVIA FINANCE BV FLOAT% 15/12/17 DEOOOA18V120 Schuldverschreibungen 400.000 1,927
BMW CAPITAL LLC TV 18/03/19 DEOOOA1Z6M04 Schuldverschreibungen 198.000 0,205
CONTINENTAL RUBBER 0,5% 19/02/19 DEO00A1Z7C39  Schuldverschreibungen 111.000 3,110
BMW CAPITAL LLC TV% 20/04/18 DEOOOA1ZZ002 Schuldverschreibungen 473.000 0,046
DEUTSCHE BANK TV 10/03/21 DEOOODB7XJC7  Schuldverschreibungen 500.000 0,179
SOC AUT PARIS-RHIN-RHO TV 18/01/16 FR0011485275 Schuldverschreibungen 500.000 0,046
AUTOR. PARIS-RHIN-RHONE TV 31/03/19 FR0011884899 Schuldverschreibungen 500.000 0,249
RCI BANQUE TV 16/07/2018 FR0012674182 Schuldverschreibungen 319.000 0,036
SANOFI TV 22/03/19 FR0012969012 Schuldverschreibungen 500.000 0,220
CASSA DEP. PREST. 2,375% 12/02/19 1TO004997943 Schuldverschreibungen 600.000 2,967
LEASEPLAN CORP 2,5% 19/09/16 XS0829290708 Schuldverschreibungen 300.000 0,714
JP MORGAN CHASE TV 03/05/16 XS0926823070 Schuldverschreibungen 498.000 0,090
VOLVO TREASURY TV 16/05/16 XS0931455777 Schuldverschreibungen 763.000 0,127
FERROVIAL 3,375% 07/06/21 XS0940284937 Schuldverschreibungen 191.000 4,924
RCI BANQUE 1,75% 06/07/16 XS0940302002 Schuldverschreibungen 450.000 0,512
POSTE IT 3,25% 16/06/18 XS0944435121 Schuldverschreibungen 240.000 2,360
ABN AMRO TV% 01/08/16 XS0956253636 Schuldverschreibungen 554,000 0,087
SNAM TV 17/10/16 XS0982233123 Schuldverschreibungen 700.000 0,047
JP MORGAN CHASE TV% 19/02/17 XS1034975588 Schuldverschreibungen 768.000 0,135
ABN AMRO TV 06/03/19 XS1040422526 Schuldverschreibungen 1.400.000 0,188
BAT INT FINANCE TV 06/03/18 XS1043096400 Schuldverschreibungen 404.000 0,179
RABOBANK TV 20/03/19 XS1046796253 Schuldverschreibungen 1.400.000 0,221
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UNICREDIT TV 10/04/17 XS1055725730 Schuldverschreibungen 1.093.000 0,036
INTESA SPAOLO TV 17/04/19 XS1057822766 Schuldverschreibungen 764.000 0,05
JP MORGAN CHASE TV 07/05/19 XS1064100115 Schuldverschreibungen 1.356.000 0,10
BNP PARIBAS TV 20/05/19 XS1069282827 Schuldverschreibungen 400.000 0,15
BANK OF AMERICA TV 19/06/19 XS1079726763 Schuldverschreibungen 749.000 0,22
ROYAL BK OF SCOTLAND 1,625% Schuldverschreibungen

25/06/19 XS1080952960 387.000 3,35
FCE BANK TV 10/02/18 XS1186131634 Schuldverschreibungen 514.000 0,098
COCA COLA TV 09/09/19 XS1197832832 Schuldverschreibungen 500.000 0,18
CREDIT SUISSE LDN FLOAT 30/03/17 XS1211053571 Schuldverschreibungen 1.100.000 0,243
SKY PLC TV 01/04/20 XS1212467911 Schuldverschreibungen 502.000 0,000
SANTANDER CONS BNK AS 0,625% Schuldverschreibungen

20/04/18 XS1218217377 300.000 2,269

0,477

Durchschnittlich gewichtete modified duration in Bezug auf die gesamten im Portfolio

gehaltenen Anleihen

1,426

Informationen Uber Anlagen mit Interessenskonflikten:

Aufgrund des Verzugs bei der Anwendung des Dokuments gemaB Artikel 7, Absatz 4 des M.D. Nr.
166/2014 und in Anwendung der Ubergangsbestimmungen im Artikel 10 desselben Dekrets hat der
Rentenfonds Laborfonds fiir die Identifizierung und Behandlung der Interessenkonflikte die
Gesetzesbestimmungen gemaB dem M.D. Nr. 703/1996 beriicksichtigt.

Im Laufe des Geschaftsjahres 2015 hat der Rentenfonds in Bezug auf die Vermdgensverwaltung der
Garantierten Investitionslinie eine Reihe von An- und Verkdufen von Finanzinstrumenten getatigt, die
gemaB dem M.D. Nr. 703/1996 als Operationen ,mit Interessenkonflikt" (auch potenziellem) gelten.
Diese Operationen betrafen Finanzinstrumente, deren Emittenten, oft auch nur indirekt, auf eine der
folgenden Kategorien zuriickzufihren sind: (i) Beitragszahler an den Rentenfonds, (ii) Gruppe, der die
Depotbank angehért oder (iii) Gruppe, der einer oder mehrere der Vermégensverwalter angehdren.
Der Rentenfonds hat 2015 am Ende jedes Monats, Trimesters und Halbjahres der Aufsichtsbehdrde
Uber die Rentenfonds eine Reihe von Schreiben des Prasidenten zu den durchgefiihrten Operationen
und/oder offenen Positionen in Finanzinstrumenten (inklusive der Teile in OGAV) Ubermittelt, die wie
erwahnt als Operationen ,mit Interessenkonflikt® gemaB dem M.D. Nr. 703/1996 gelten.

Um eine vollsténdige, transparente Ubersicht in qualitativer und quantitativer Hinsicht iiber die 2015
getatigten Ankaufe und Verkaufe beim Vermoégen der vier Investitionslinien zu liefern, wurde fir
diesen Bericht die ,Anlage A" verfasst, die essentiellen, integrierenden und notwendigen Bestandteil
des Berichts bildet. Hauptgrund fiir das Verfassen der Anlage war die leichtere Lesbarkeit dieses
Berichts aufgrund der groBen Anzahl der getdtigten An- und Verkdufe, die unter anderem auch durch
das durchgefiihrte Transition Management bei der Garantierten Investitionslinie in Verbindung mit der
Erneuerung der Abkommen fir die Vermdgensverwaltung und deren Anpassung an die Bestimmungen
im M.D. Nr. 166/2014 hinsichtlich der Limits bei Investitionen notwendig wurden. Die ,Anlage A", auf
die man an dieser Stelle verweist, enthélt alle Mitteilungen des Prasidenten an die Aufsichtsbehérde
Uber die Rentenfonds im Hinblick auf die An- und Verkdufe 2015 ,mit Interessenkonflikt".

Termingeschafte
Am Ende des Geschéftsjahres wurden keine Termingeschéfte verzeichnet.
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Termingeschafte zur Deckung mit Hinweis auf die Auswirkung auf das Wahrungsrisiko
Wahrend des Geschaftsjahres 2015 wurden Termingeschafte in Fremdwahrung fir die Deckung des
Portfolios durchgefiihrt. Folgende Zu- und Verkdufe wurden zum Jahresende registriert:

Zukaufe:
N Finanz- N
Vermogensverwalter instrument Wéhrung Betrag
Pioneer Wahrung GBP 90.000 123.490
Gesamt 123.490
Verkiufe:
N Finanz- ..
Vermdégensverwalter instrument Wéhrung Betrag
Pioneer Wahrung GBP 1.264.000 1.790.490
Pioneer Wahrung GBP 80.000 108.452
Pioneer Wahrung CHF 520.000 478.443
Pioneer Wahrung CHF 75.000 69.485
Pioneer Wahrung DKK 490.000 65.737
Pioneer Wahrung SEK 700.000 75.917
Gesamt 2.588.524

Gegenwert der Zukaufe und Verkaufe von Finanzinstrumenten nach Art der Anlage:

2015 2014
Zukéaufe Verkéaufe Zukéaufe Verkéaufe
Finanzinstrumente Betrage in Euro Betrage in Euro Betrége in Euro Betrage in Euro
Staatspapiere 62.598.446 44.373.451 118.010.049 114.457.002
Borsennotierte Anleihen 5.827.611 1.420.039 9.888.566 237.036
OGAW-Anteile 1.629.889 4.876.704 9.349.497 4.516.240
Gesamt 70.055.946 50.670.194 137.248.112 119.210.278

Vermittlungsgebihren prozentuell zum Handelsvolumen:
Am Ende des Geschéftsjahres wurden keine Vermittlungsgebiihren verzeichnet.

Zusammensetzung des Postens ,,Sonstige Aktiva der Vermégensverwaltung®:

Beschreibung Betrag

Ausstehender Euro-Betrag aus dem Verkauf Pioneer 2.588.525
GBP Ausstehende Liquiditat 123.490
Positive Rechnungsabgrenzung aus Absicherungsgeschaften 70.738
Gesamt 2.782.753

30 Garantie auf das Ergebnis der personlichen Rentenpositionen

Die Garantierte Investitionslinie garantiert die Riickerstattung des eingezahlten Kapitals und die
jahrliche Konsolidierung der Ergebnisse der Vermdgensverwaltung, sofern diese positiv sind. Die
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Garantie greift bei Falligkeit des Vertrags mit dem Vermdgensverwalter (31.01.2018) und bei
Austibung des Rechts auf Rentenleistung, Abldse bei Ableben, Ablése bei Dauerinvaliditat die zu einer
Verringerung der Arbeitsfahigkeit bis zu weniger als ein Drittel flihrt, Beendigung der Arbeitstatigkeit
die zu einer Arbeitslosigkeit von Uiber 48 Monaten fiihrt, Ablose ex Art. 14, Abs. 5 GvD 252/05,
Vorschuss fir Ausgaben im Gesundheitsbereich in der von der geltenden Gesetzesregelung
festgelegten Hohe. Die Garantie greift auch, sollte der Fonds vorzeitig von der Konvention
zurUcktreten.

Der Verwalter hat fiir das Geschaftsjahr 2015 Garantien in Hohe von 14 Euro hinterlassen. Der
Gesamtbetrag flir das Jahr 2015 belduft sich daher auf 0 Euro.

40 Tatigkeit der Verwaltung

a)

b)

C)

d)

Kassa und Bankeinlagen
Die Salden der Kassen und Bankeinlagen aus der administrativen Verwaltung (siehe Buchstabe i)
des ersten Kapitels wurden auf die einzelnen Investitionslinien gemaB den unter Buchstabe c) des
ersten Kapitels angegebenen Kriterien aufgeteilt. Der jeweilige Anteil der Investitionslinie belduft
sich auf 270 Euro.

Der Saldo des Bankkonto fiir die adminsitrative Verwaltung Bozen liegt aufgrund der Aufteilung auf
die einzelnen Investitionslinien mit 3.808 Euro im Minus. Dieser Betrag scheint in den Passiva der
administrativen Verwaltung auf.

Immaterielles Anlagevermdgen

Der Posten umfasst fiir 18.947 Euro die Kosten flir Revision der Asset allocation, die Wahl der
Vermdgensverwalter, die neue Webseite, die Wahl der Fondsgremien, die Kosten flir die
Bodenverlegung, die Renovierung und die Anpassung des Biiros in Bozen und die Studie und die
Registrierung der Marke.

Einzelheiten dazu finden Sie in der unter Buchstabe i) des ersten Kapitels enthaltenen Analyse.

Materielles Anlagevermdgen

Der Posten umfasst fiir 11.917 Euro die Kosten fiir den Kauf von Modbeln, Maschinen und Geraten
flr die Biros in Bozen und Trient.

Einzelheiten dazu finden Sie in der unter Buchstabe i) des ersten Kapitels enthaltenen Analyse.

Sonstige Aktiva der administrativen Verwaltung

Die sonstigen Aktivas der administrativen Verwaltung (siehe Buchstabe i) des ersten Kapitels
wurden auf die einzelnen Investitionslinien gemaB den unter Buchstabe c) des ersten Kapitels
angegebenen Kriterien aufgeteilt. Der jeweilige Anteil der Investitionslinie belauft sich auf 10.645
Euro.

PASSIVA

10 Passiva der Vorsorgetatigkeit

a)

Verbindlichkeiten der Vorsorgetatigkeit
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Dieser Posten umfasst die Verbindlichkeiten zum 31.12.2015 gegeniiber den Mitgliedern, welche
die Abldse ihrer persdnlichen Rentenposition, einen Vorschuss oder die Auszahlung in Form von
Kapital beantragt haben, da die ihnen zustehenden Anteile annulliert wurden. Die
Verbindlichkeiten sind einschlieBlich der zum Zeitpunkt der Tilgung der Verbindlichkeit falligen
Steuern angefiihrt.

Die Verbindlichkeiten aus der Vorsorgetatigkeit umfassen auBerdem die falligen Abzugssteuern fiir
bereits ausbezahlte Abldsen.

In der folgenden Tabelle werden die Details der Verbindlichkeiten angefihrt:

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014
Steuerkasse Einbehalte auf Leistungen -247.691 -279.661
Verbindlichkeiten gegeniiber anderen Fonds fiir Ubertragung -222.548 0
Verbindlichkeiten gegeniiber Mitgliedern flir Vorschiisse -83.581 -61.407
Verbindlichkeiten gegeniber Begiinstigten -66.064 0
Verbindlichkeiten gegentiber Mitgliedern fiir Ablose -15.432 -5.310
Verbindlichkeiten gegeniber Mitgliedern fir Auszahlung Kapital -3.756 -15
Gesamt -639.072 -346.393
20 Passiva der Vermdogensverwaltung
d) Sonstige Passiva der Vermdgensverwaltung

Zusammensetzung des Postens “Sonstige Passiva der Vermdgensverwaltung”
Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014
GBP Devisenverbindlichkeiten -1.898.942 -2.398.468
CHF Devisenverbindlichkeiten -547.928 -1.414.059
Betrag in Euro fiir den Erwerb von Wertpaieren (an Pioneer) -123.490 -80.894
SEK Devisenverbindlichkeiten -75.917 -368.689
DKK Devisenverbindlichkeiten -65.737 0
Garantiegebtiihren Pioneer -43.947 -41.195
Verwaltungsgeblihren Pioneer -39.552 -37.075
Verbindlichkeiten gegeniber Verwaltern -5.880 -4,.158
Negative Rechnungsabgrenzung aus Absicherungsgeschaften -3.730 -35.339
Verbindlichkeiten gebeniiber der Depotbank fiir Kontofiihrungsgebiihren 2360 2275
gebeniber der Depotbank fiir Leistungsgebiihren ' )
Sonstige Passiva -1.315 0
Verbindlichkeiten gebeniiber der Depotbank fiir Stempelmarken auf 10 10
Bankkonten und auf das Portfolio
Gesamt -2.808.808 -4.382.112

40 Passiva der Verwaltungstatigkeit

a) Abfertigung

Die Abfertigung (siehe Buchstabe i) des ersten Kapitels wurde auf die einzelnen Investitionslinien
gemaB den unter Punkt c) des ersten Kapitels angegeben Kriterien aufgeteilt. Der jeweilige Anteil

der Investitionslinie beldauft sich auf 553 Euro.
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b) Sonstige Passiva der administrativen Verwaltung

Die sonstigen Passiva der administrativen Verwaltung (siehe Buchstabe i) des ersten Kapitels
wurden auf die einzelnen Investitionslinien gemaB den unter Buchstabe c) des ersten Kapitels
angegebenen Kriterien aufgeteilt. Der jeweilige Anteil der Investitionslinie belduft sich auf 46.930

Euro.

50 Steuerschulden

In der folgenden Tabelle wird die Zusammensetzung der "Steuerschulden" aufgeftihrt:

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014

Ersatzsteuerschuld auf die Rendite des Fonds -173.797 -217.245
Ersatzsteuerschuld auf die Ergebnisgarantie 3 -0
Gesamt -173.800 -217.245

100 Aktives Nettovermdgen fur Leistungen

Der Posten betragt 175.572.641 Euro, d.h. die Differenz zwischen den Aktiva in Hohe von

179.241.804 Euro und den Passiva in Hohe von 3.669.163 Euro.

ERFOLGSRECHNUNG

10 Ergebnis der Vorsorgetatigkeit

a) Beitrage

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014
Beitrage Gutschrift persdnliche Rentenpositionen Abfertigungsanteil 13.421.375 13.554.043
Beltr_age Gutschrift persénliche Rentenpositionen zulasten der 5.739.575 5.694.947
Arbeitnehmer

Beitrdge Gutschrift persénliche Rentenpositionen zulasten der Arbeitgeber 4.290.745 4.309.088
Neuzuweisung von anderen Investitionslinien 2.254.979 1.518.275
Beitrdge von Ubertragungen von anderen Zusatzrentenformen 377.010 497.387
Gesamt Beitrage fur alle Leistungen 26.083.684 25.573.740
b) Vorschiisse

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014
Vorschiisse -2.487.457 -1.625.131
Gesamt -2.487.457 -1.625.131

Die Gesamtsumme von 2.487.457 Euro entspricht den 315 Ansuchen um Vorschuss der
Individualposition, deren Anteile im Laufe des Geschaftsjahres annulliert wurden.

c) Ubertragungen und Auszahlungen
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Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014

Neuzuweisungen zu anderen Investitionslinien -5.218.026 -3.120.108
Ubertragungen -2.545.278 -2.654.634
Ablésen -1.084.248 -800.708
Gesamt -8.847.552 -6.575.450

Die Summe von 8.847.552 Euro entspricht den 365 Anfragen zur Anderung der Investitionslinie,
Ablése und Ubertragung der eigenen Position auf einen anderen Fonds, deren Anteile im Laufe des

Geschaftsjahres annulliert wurden.

d) Umwandlungen in Rente

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014
Umwandlung in Rente -173.037 -14.171
Gesamt -173.037 -14.171

Die Gesamtsumme von 173.037 Euro entspricht 3 Auszahlungen in Form von Rente, deren Anteile im

Laufe des Geschaftsjahres annulliert wurden.

e) Auszahlungen in Form von Kapital

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014
Auszahlungen in Form von Kapital -6.239.283 -2.607.056
Gesamt -6.239.283 -2.607.056

Die Gesamtsumme von 6.239.283 Euro entspricht den 295 Anfragen um Auszahlungen in Form von

Kapital, deren Anteile im Laufe des Geschaftsjahres annulliert wurden.

30 Ergebnis der indirekten Vermogensverwaltung

Zusammensetzung der Posten a) Dividenden und Zinsen und b) Gewinne und Verluste aus

Finanzgeschaften.

Posten / Wert Dividenden Zinsen

Gewinn/Verlust

Wertpapiere von Staaten oder internationalen Organisationen 3.773.029 -2.147.868
Bdrsennotierte Anleihen 156.603 -104.233
Borsennotierte Kapitalanlagen 0 0
Nicht-borsennotierte Anleihen 0 0
Nicht-borsennotierte Kapitalanlagen 0 0
Bankeinlagen 17

OGAW-Anteile 0 425.376
Sicav-Anteile 0 0
Optionen 0
Sonstige Finanzinstrumente -12.868
Ergebnis der Wechselkursverwaltung 36.034
Vermittlungsgebiihren 0
Ausgaben fir Wertpapierorder 0
Gesamt 3.929.649 -1.803.559
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40 Gebuhren fur die Vermégensverwaltung

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014
Verwaltungsgesellschaft -326.302 -302.847
Depotbank -27.878 -25.802
Weitere Verwaltungskosten -67.968 -40.360
Gesamt -422.148 -369.009
Details der beiden Posten:

a) Verwaltungsgesellschaft

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014
Garantieleistungsprovisionen Pioneer -171.589 -158.889
Verwaltungsprovisionen Pioneer -154.470 -143.492
AuBerordentliche Ertrdge aus der Verwaltung -244 -466
Aufrundungen 1 0
Gesamt -326.302 -302.847
b) Depotbank

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014
Gebihren fiir Depotbank-Leistungen -26.166 -24.218
Verwaltungs- und Aufbewahrungsgebiihren -1.582 -1.464
Stempelgebiihren auf Konten und auf das Portfolio -106 -116
Rechnungen und Gebihren flir Aktiengeschafte -24 -4
Gesamt -27.878 -25.802
b) weitere Verwaltungskosten

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014
Verwaltungskosten -67.968 -40.360
Gesamt -67.968 -40.360

Ab dem Geschaftsjahr 2015 hat der Fonds eine Geblihr in Héhe von 0,04% auf das Vermégen zur

Deckung der Verwaltungskosten vorgesehen.

50 Margen der Vermogensverwaltung

Die Margen der Vermogensverwaltung entsprechen den Ergebnissen der direkten, der indirekten und
der Aufwendungen fir die Vermdgensverwaltung.

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014

20 Ergebnis der direkten Vermogensverwaltung 0 0
30 Ergebnis der indirekten Vermogensverwaltung 2.126.090 2.469.910
40 Aufwendungen -422.148 -369.009
Gesamt 1.703.942 2.100.901
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60 Uberschuss der Verwaltungstatigkeit

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014

a) Beitrage fur Verwaltungskosten 224.433 188.193
Einmaliger Mitgliedsbeitrag 3.056 3.609
Jahrlicher Mitgliedsbeitrag 130.670 133.037
Einnahmen Verzugszinsen 205 338
Deckung der Ausgaben durch Vermodgensbehebung 67.968 40.360
Antizipative Passiva zur Deckung von Verwaltungskosten im Vorjahr 23.623 34.472
Antizipative Passiva fiir Verwaltungskosten -1.089 -23.623

c) Allgemeine Verwaltungskosten -152.910 -138.935
Vergiitungen Verwaltungsratsmitglieder -22.747 -22.054
Unterstiitzung durch Finanzfunktion -15.926 -12.310
Reportagedienst Riskabteilung -15.356 -15.414
Covipbeitrag -11.865 -11.510
Marketing -11.158 -11.851
Versand Periodische Mitteilung -11.088 -11.897
Vergitungen Aufsichtsratsmitglieder einschlieBlich MwSt. -8.938 -11.693
Verguitung interne Kontrolle -7.547 -7.847
Post- und Frankierspesen -5.616 -6.193
Vergutungen zugunsten Dritter einschlieBlich MwSt. -4.842 -3.806
Versicherung D&O -4.640 -4.513
Spesen Informatikdienstleistungen -4.309 -21
Passive Mieten -3.950 -145
Druck der Periodischen Mitteilung -3.913 -4.389
Verglitung Rechnungspriifungsgesellschaft -3.554 0
Advisor -3.080 -1.136
Vergiitung Delegierte -3.012 -2.468
Vergutung Mefop -2.116 -1.767
Analytische Spesenriickvergiitung Mitarbeiter -1.771 -2.850
Werbungs- und Inseratkosten -1.401 0
Reinigungsdienstleistungen -1.023 0
Telefonspesen -758 -371
Weitere Kosten -539 -305
Reisespesen -506 -1.028
Stempelgebihren -483 -876
Vertretungskosten -463 -186
Datenbearbeitung -414 0
Ausgaben fir Fortbildung -336 -1.187
Elektrizitat -316 0
Biromaterial -302 -113
Logistikdienstleistungen -301 0
Sicherheit am Arbeitsplatz 81/08 -195 -66
Wasserverbrauch -162 0
Gas -107 0
Bankspesen Inkasso Rechnungen c/c -01 -15
Instandhaltungskosten HW+SW -66 0
Mdllabholung -13 0
Steuern flr das Geschaftsjahr -6 -148
Mitgliedsgebtiihr Assofondipensione 0 -1.375

Anhang 2015 68



Mitgliedsgebuihr Assoprevidenza 0 -200
Rechtliche Unterstiitzung 0 -1.201
d) Personalkosten -71.317 -54.066
Gehalter und Entlohnungen -51.860 -39.203
Sozialbeitrage Mitarbeiter -14.353 -10.860
Abfertigungsrickstellung fiir Rentenfonds -2.772 -2.401
Riickstellungen Abfertigung -1.002 -630
Beitrage Rentenfonds Laborfonds -712 -618
Kosten QUAS -256 -200
INAIL-Pramien Angestellte -168 -127
Kosten fiir zusatzliche Arbeiten -120 0
Kosten Quadrifor -34 -27
INPS-Beitrage zusatzliche Arbeiten -21 0
Kosten INAIL zusatzliche Arbeiten -11 0
Kosten INPS Verwaltungsdienstleistung -8 0
e) Amortisierungen -14.970 -9.381
Amortisierungen mehrjéhrige Aufwendungen -13.471 -8.934
Amortisierungen elektronische Biirogerate -594 0
Amortisierungen Marken und Patente -448 -447
Amortisierungen normale Biiromdbel und -gerate -411 0
Amortisierungen weiteres immaterielles Anlagevermdogen -35 0
Amortisierungen Maschinen und Gerate -11 0
g) Versch. Aufwendungen und Ertrage 14.764 14.189
Riickvergltung Pensplan Centrum 15.356 15.520
A.o. Ertrage 128 117
Zinsertrage auf Bankeinlagen 33 1.116
Schadensersatz 6 0
Aufrundungen 1 1
Abrundungen -1 -1
BuBgelder und Strafen -6 0
A.o. Aufwendungen -753 -2.564
GESAMT 0 0

Die oben angeflihrten Posten stellen die Kosten fiir die Investitionslinie im Verhadltnis zu der
Mitgliederanzahl dar.

80 Ersatzsteuer

Der Posten ,Ersatzsteuer" bezieht sich auf die Ersatzsteuer auf Einkommen im AusmalB von 11% bis
zum 30. Juni 2014 und anschlieBend um 11,50% auf das im Laufe des Geschaftsjahres angereifte
Nettoergebnis gemaB Art. 17, Abs. 2 des G.v.D. Nr. 252/05, geandert durch Art. 4, Abs. 6-ter, G.D Nr.
66 vom 24. April, umgewandelt mit den Anderungen des Gesetzes Nr. 89 vom 23. Juni 2014.

Art. 1, Abs. 621 des G. Nr. 190 vom 23. Dezember 2014 (sog. Stabilitdtsgesetz 2015) hat die
Erhdhung der Ersatzsteuer von 11,50% auf 20% ab 2015 festgelegt. Unter Zusammenfiihrung der
Bestimmungen laut Abs. 621 und 624 des Art.1 des G. 1920/2014, werden die 20% bereits auf den
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Steuerzeitraum zum 31. Dezember 2014 angewandt, was eine rlickwirkende Glltigkeit der erhdhten
Besteuerung bedeutet.

Durch das Gesetz wurde/n auBerdem:

Bestimmte Vorschriften fiir die Festlegung der Steuergrundlage bei Einkommen gemaB Art.3,

Abs. 2, Buchst. a) und b) des obengenannten Gesetzesdekrets Nr. 66 vom 24. April 2014

eingefihrt

eine beglnstigende Vorschrift (d.h. das Steuerguthaben von 9%) fiir die Rentenfonds, die in
mittel- bis langfristige Tatigkeiten zur Unterstlitzung der Realwirtschaft investieren, eingefihrt.
Diese wurden durch das einschlagige Dekret des Wirtschaftsministeriums ermittelt (siehe
offentliches Amtsblatt Nr. 175 vom 30. Juli 2015).

Im Zuge der Regelung des Anwendungsprofils der neuen Besteuerung auf den Anteilswert Ende 2014
hat die Covip das Rundschreiben vom 9. Januar 2015 erlassen. Unter Beachtung dieses
Rundschreibens wurde festgelegt:

Hierbei

die Berechnung des Anteilswert zum Ende des Geschaftsjahres 2014 (d.h. zum 31.12.2014)
geschieht auf Basis der geltenden Steuerregelung;

die Anwendung der Steuererhfhung der Renditen aus dem Jahr 2014 gemdB der neuen
Vorschriften ab dem 1. Januar 2015, die zum erstmdglichen Bewertungsdatum auf das
Verwaltungsergebnis des Rentenfonds angewandt wird (d.h. zum 31.01.2015).

soll spezifiziert werden, dass:

die Differenz von 18.891 Euro zwischen der Steuer fiir das Jahr 2014 in Anwendung der neuen
Gesetzesregelung und der Steuer der vorherigen Rechnungslegung wurde gemaB des
obengenannten Rundschreibens der COVIP vom 9. Januar 2015 innerhalb der ersten
Aufwertung des Geschaftsjahres 2015 angewandt. Dieser Betrag stellt also die geschuldete
Steuererhéhung gegeniliber dem Jahr 2015 dar.

In der Folge werden die Details der Kosten fiir die Ersatzsteuer aufgefihrt:

Beschreibung Betrége
Steuererhéhung Geschéftsjahr 2014 18.891
Ersatzsteuer von 20% gegeniber dem laufenden Geschaftsjahr 173.797
Gesamt 192.688

In der Folge werden die Details zur Berechnung der Ersatzsteuer aufgefiihrt, die zur Erstellung der

vorliegenden Rechnungslegung angewandt wurden:

Berechnung der Ersatzsteuer zum 31/12/2015 Teilbetrage Gesamtbetrage
Nettovermodgen am Ende des Zeitraums 175.746.438
Abldsen 2.545.278

Vorschisse 2.487.457

Ubertragungen 1.084.248

Neuzuweisung auf andere Investitionslinien 5.218.026

Rentenleistungen in Form von Rente 173.037

Rentenleistungen in Form von Kapital 6.239.283

Pramien flr Zusatzleistungen 0

Erfolgte Auszahlungen gesamt 17.747.329
Beitrage zulasten der Angestellten -5.739.574

Beitrdage zulasten der Arbeitgeber -4.290.745
Abfertigungs-Beitrage -13.421.375
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Neuzuweisung von anderen Investitionslinien -2.254.979

Abrundungen auf Beitrdge 0

AuBerordentliche Ertrédge auf Beitrage 0

Beitrage flr Pramien flir Zusatzleistungen 0

Beitrage aus Ubertragungen -377.010

Beitrdge zur Deckung von Verwaltungskosten -225.522

Gesamt eingezahlte Beitrage -26.309.205
Befreite Ertrage 0
Nettovermdgen Anfang des Geschaftsjahres 165.725.033
Nachlass auf das Vermogen (Steuerunterschied 2014) 18.891
Nettovermogen Anfang des Geschaftsjahres 165.706.142
Verwaltungsergebnis 1.478.420
(A) Der Steuer unterliegende Einkiinfte -146.742
(B) der reduzierten Steuer unterliegende Einkiinfte (62,50% auf 1.015.726
1.625.161) e
Steuergrundlage (A+B) 868.984
Ersatzsteuerschuld 20% 173.797

111. Kapitel GESCHAFTSBERICHT DER AUSZAHLUNGSPHASE

Im Laufe des Geschéftsjahres 2015 hat der Fonds die ersten Rentenleistungen ausgezahlt: 3
Mitglieder der Ausgewogenen Investitionslinie hat sich zum Zeitpunkt des Anrechts auf die
Rentenleistung fiir die Auszahlung in Rentenform entschieden.

In der Erfolgsrechnung der Akkumulierungsphase der Garantierten Investitionslinie wurde ein Betrag
von 173.037 Euro verzeichnet, der den von den Mitgliedern angereiften Beitragssummen entspricht;
diese Summe wurde direkt an die Versicherungsgesellschaft Generali Italia S.p.A. lberwiesen. Diese
hat den in Pramienform erhaltenen Betrag, entsprechend den Rentenarten und der
Auszahlungsperiodizitat, in eine Rente umgewandelt. Der Fonds, der die Renten nicht direkt auszahlt,
gibt dazu keine buchhalterischen Angaben an, da die Versicherungsgesellschaft die Renten direkt an
die Anspruchsberechtigten auszahlt.

Es wird darauf hingewiesen, dass zum 31.12.2015 ein Abkommen zwischen dem Fonds und der il
Generali Italia S.p.A. besteht. Urspriinglich wurde das Abkommen fiir die Auszahlung der Renten mit
der Cattolica Assicurazioni S.p.A. unterzeichnet. Dieses Abkommen ist mit Ausnahme der Renten, die
durch die genannte Versicherung an die Mitglieder aufgrund der Ansuchen der vergangenen Jahre
ausgezahlt werden, nicht mehr operativ.

Zum 31/12/2015 wurden von der Versicherungsgesellschaft folgende Angaben lbermittelt:
Cattolica Spa

- der Bruttobetrag der im Jahr 2015 ausgezahlten Renten betragt 7.176,55 Euro.

- die Deckungsriickstellung betragt 113.300,10 Euro.

Generali Italia S.p.A.:
- der Bruttobetrag der im Jahr 2015 ausgezahlten Renten betragt 9.154,20 Euro.
- die Deckungsriickstellung betragt 225.411,79 Euro.
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Vorsichtig-Ethische Investitionslinie

2.5 Bilanz - Akkumulierungsphase

(Wert in Euro ohne Kommastellen) Jahr 2015 Jahr 2014
10 Direkte-Investitionen 0 0
20 Verwaltetes Vermogen 226.331.239 170.329.878
a) Bankeinlagen 3.595.144 3.785.767
0 Wertpapiere von Staaten oder internationalen 137.240.45 122.285.61
Organisationen 8 1
d) Bdrsennotierte Anleihen 9.905.745 4.770.616
e) Borsennotierte Dividendenpapiere 39.269.177 34.776.944
)] Antizipative und transitorische Rechnungsabgrenzung 1.422.300 1.300.404
n) Sonstige Aktiva der Vermdgensverwaltung 34.898.415 3.410.536
30 Ergebnisgarantie auf Individualposten 0 0
40 Tatigkeit der Verwaltung 92.105 66.716
a) Kassa und Bankeinlagen 57.650 48.767
b) Immaterielle Anlagevermégen 15.840 10.542
c) Materielle Anlagevermdgen 8.678 0
d) Sonstige Aktiva der administrativen Verwaltung 9.937 7.407
50 Steuerguthaben 0 0
GESAMT AKTIVA AKKUMULIERUNGSPHASE 226.423.344 170.396.594
10 Passiva der Vorsorgetatigkeit -302.600 -269.339
a) Passiva der Vorsorgeverwaltung -302.600 -269.339
20 Passiva Vermogensverwaltung -35.575.443 -3.488.749
d) Sonstige Passiva der Vermogensverwaltung -35.575.443 -3.488.749
30 Ergebnisgarantie auf
Individualposition 0 0
40 Passiva Verwaltungstatigkeit -86.892 -74.774
a) Abfertigungen -288 -1.234
b) Sonstige Passiva der administrativen Verwaltung -86.604 -73.540
50 Steuerschuld -1.591.974 -2.140.965
GESAMT PASSIVA AKKUMULIERUNGSPHASE -37.556.909 -5.973.827
100 Fur die Leistungen bestimmtes Nettovermdégen 188.866.435 164.422.767
ORDNUNGSKONTEN 0 0
2.6 Erfolgsrechnung - Akkumulierungsphase
(Wert in Euro ohne Kommastellen) Jahr 2015 Jahr 2014
10 Ergebnis der Vorsorgetétigkeit 16.947.877 15.164.394
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Rentenfonds (COVIP) laut Beschluss vom 17. Juni 1998 erstellt.

a) Beitrage fiir Leistungen 24.951.902 20.671.026
b) YorschUsse -2.850.130 -1.663.947
C) Ubertragungen und Abldsen -2.460.175 -2.612.713
d) Umwandlungen in Rente -71.765 -92.924
e) Auszahlungen in Form von Kapital -2.621.955 -1.137.048
20 Ergebnis der direkten Vermégensverwaltung 0 0
30 Ergebnis der indirekten Vermogensverwaltung 9.995.551 19.114.551
a) Dividenden und Zinsen 4.360.807 3.931.241
b) Gewinne und Verluste der Finanzgeschafte 5.634.744 15.183.310
40 Gebuhren fur die Vermodgensverwaltung -382.591 -322.727
a) Verwaltungsgesellschaft -281.222 -260.101
b) Depotbank -29.649 -24.393
C) Weitere Verwaltungskosten -71.720 -38.233
50 Uberschuss aus der Vermogensverwaltung (20)+(30)+(40) 9.612.960 18.791.824
60 Uberschuss der Verwaltungstatigkeit 0 0
a) Beitrdge zur Deckung von Verwaltungskosten 165.834 128.190
c) Allgemeine Verwaltungskosten -117.216 -98.129
d) Personalkosten -52.339 -36.876
e) Amortisierungen -7.093 -3.106
q) Verschiedene Aufwendungen und Ertrage 10.814 9.921
70 Veranderung des fur die Leistungen bestimmten 26.560.837 33.956.218
Nettovermdgens vor Ersatzbesteuerung
(10)+(50)+(60)
80 Ersatzsteuer -2.117.169 -2.140.965
a) Ersatzsteuer 20% -1.591.974 -2.140.965
b) Steuererhdhung 2014 -525.195 0
Veranderung des fur die Leistungen bestimmten 24.443.668 31.815.253
Nettovermdgens (70)+(80)
Anhang zum Geschaftsbericht
Der Anhang zum Geschaftsbericht wird gemadB den Vorgaben der Aufsichtsbehdrde (ber die

Uberblick tiber die Zusammensetzung des Vermdgenswertes des Fonds zum 31.12.2015, der die
Aufwertung des Nettobestands (Aktiva) fir die Leistungen, die Anzahl der bestehenden Anteile und

den Anteilswert aufzeigt.

UBERSICHT 31.12.15 31.12.14
INVESTITIONEN 224.908.939 169.029.474
AKTIVA DER VERWALTUNG 92.092 66.716
NOCH NICHT INKASSIERTE ANGEREIFTE ERTRAGE 1.422.300 1.300.404
AKTIVA GESAMT 226.423.331 170.396.594
PASSIVA DER VORSORGEVERWALTUNG -302.600 -269.339
PASSIVA DER VERMOGENSVERWALTUNG -35.575.443 -3.488.749
PASSIVA DER VERWALTUNG -31.297 -26.851
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ANGEREIFTE, NICHT AUSGEZAHLTE AUFWENDUNGEN -55.582 -47.923
STEUERSCHULDEN -1.591.974 -2.140.965
PASSIVA GESAMT -37.556.896 -5.973.827
NETTOBESTAND (AKTIVA) FUR LEISTUNGEN 188.866.435 164.422.767
ANZAHL DER BESTEHENDEN ANTEILE 12.753.354 11.603.469
ANTEILSWERT 14,809 14,170

Die nachstehende Tabelle bezieht sich auf die Anzahl und den Gegenwert der bestehenden Anteile
von Beginn bis Ende des Geschaftsjahres 2015 sowie der im Laufe des Geschéftsjahres ausgegebenen
und annullierten Anteile:

Beschreibung Anzahl Gegenwert *
Bestehende Anteile seit 11.603.469,49302 Euro 164.422.767
Geschéftsjahresbeginn

Ausgegebene Anteile 1.693.930,65399 Euro 24.958.368
Annullierte Anteile 544.045,85221 Euro 8.010.493
Bestehende Anteile Geschaftsjahresende 12.753.354,29480 Euro 188.866.435

* Der Gegenwert der Anteile bezieht sich auf den aktuellen Wert des Anteils zum Datum der Ausgabe
bzw. Annullierung.

AKTIVA

10 Direkte Investitionen

Im Geschaftsjahr 2015 erfolgten keine Direktinvestitionen in Aktien, Wertpapierfonds oder Anteile in
geschlossenen Investmentfonds im Rahmen von Wertpapieren und Immobilien gemaB Art. 6, Abs. 1,
Buchstaben d) und e) GvD Nr. 252/05.

20 Vermobgensverwalter
In der folgende Tabelle ist der Vermdgensverwalter und der zugeteilte Betrag fur das Geschaftsjahr
2015 angeflhrt:

Vermogensverwalter Zuweisungen in Euro

CREDIT SUISSE 13.200.000

In der nachstehenden Tabelle sind die Hauptmerkmale der jedem Vermdgensverwalter zugeteilten
Mandate gemaB der abgeschlossenen Vereinbarung zur Vermdgensverwaltung, die zum 1. Mai 2015
gemaB Ministerialdekret Nr. 166/2014 beziiglich den Hochstgrenzen der Investition angepasst wurde,
angefihrt.

Vermogens- Investitions- Bezugs- Ge- Bloomberg-
9 e 9 wich 9 Art Wéahrungen
verwalter politik parameter tung Kode
JPM cash index AUD — CAD - CHF
Euro 3m 10% JPCAEU3M 20% Aktien — DKK - GBP —

JPY - NOK - SEK -
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JP Morgan GBI usD
Global European 20% JGEUAEE(RIHD) 80% Obligationen

CREDIT SUISSE  Aktiv Traded Hedged (Datastream)

MSCI World TR 20% NDDUWI

Die verwalteten Investitionen beliefen sich zum 31.12.2015 auf 226.331.239 Euro. Weitere Details
sind in der nachstehenden Tabelle angefiihrt.

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014

a) Bankeinlagen 3.595.144 3.785.767
¢) Wertpapiere von Staaten oder internationalen Organisationen 137.240.458 122.285.611
d) Borsennotierte Anleihen 9.905.745 4.770.616
e) Borsennotierte Dividendenpapiere 39.269.177 34.776.944
I) Antizipative und transitorische Rechnungsabgrenzung 1.422.300 1.300.404
n) Sonstige Aktiva der Vermdgensverwaltung 34.898.415 3.410.536
Gesamt 226.331.239 170.329.878

Saldo der Bankeinlagen zum 31.12.2015:

%
WAH ANTEIL
VERMOGENSVERWALTER BANKEINLAGEN - SALDO IN EURO AM GES.
RUNG
PORT-
FOLIO
615315981939 EUR 168.116 0,08
161003015618 GBP 223.204 0,10
161003015619 NOK 167 0,00
161003015620 SEK 164 0,00
161003015621 DKK 224 0,00
CREDIT SUISSE 161003015622 CHF 885 0,00
161003015623 UsD 232.570 0,10
161003015624 CAD 19.186 0,01
161003015625 JPY 712.233 0,31
161003015626 AUD 527 0,00
STATE STREET C/C DI
LIQUIDITAT 615315981369 EUR 2.237.868 0,99
Gesamt 3.595.144 1,59
Angabe der wichtigsten 50 Wertpapiere im Portfolio:
N %
Fort- Vr\]/a Anteil
Ifd. ISIN-Kode Beschreibung Menge Wert am ges.
run
Nr. Port-
9 folio
1 EUR 170004917792 BTP 2,25% 15/05/16 8.400.000,00 8.477.196,00 3,74%
2 GBP GB0004893086 UK TRE 4,25% 07/06/32 5.000.000,00 8.463.110,57  3,74%
3 EUR FR0011883966 FRANCIA OAT 2,5% 25/05/30 5.800.000,00 6.575.460,00 2,90%
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4 EUR 110004286966 BTP 5% 01/08/39 4.500.000,00 6.439.500,00 2,84%
5 EUR ES00000126Z1 SPAGNA 1,6% 30/04/25 5.200.000,00 5.167.760,00  2,28%
6 EUR FR0010949651 FRANCIA OAT 2,5% 25/10/20 4.500.000,00 5.020.650,00  2,22%
7 GBP GBOOBN65R198 UK TRE 2% 22/07/20 3.500.000,00 4.902.241,30 2,17%
8 EUR [ES00000123W5  SPAGNA 3,3% 30/07/16 4.450.000,00 4.532.770,00  2,00%
9 EUR DE0001135390  GERMANY 3,25% 04/01/20 3.500.000,00 3.976.875,00 1,76%
10 EUR BE0000327362 BELGIO 3% 28/09/19 3.500.000,00 3.908.100,00 1,73%
11 EUR BE0000329384  BELGIO 1,25% 22/06/18 3.400.000,00 3.528.520,00 1,56%
12 SEK SE0004869071 SVEZIA 1,5% 13/11/23 30.000.000,00 3.428.478,15 1,51%
13 EUR DE0001135416 @ GERMANY 2,25% 04/09/20 3.000.000,00 3.324.600,00 1,47%
14 GBP GBO0O0B3KIDS62 UK TRE 4,25% 07/09/39 1.750.000,00 3.035.765,38  1,34%
15 GBP GBOOB7L9SL19 UK TRE 1,75% 07/09/22 2.200.000,00 3.018.162,00  1,33%
16 EUR 1T0005106049 BTP 0,25% 15/05/18 3.000.000,00 3.012.600,00 1,33%
17 EUR 170004513641 BTP 5% 01/03/25 2.000.000,00 2.603.000,00 1,15%
18 EUR DE0001135432  GERMANY 3,25% 04/07/42 1.850.000,00 2.597.770,00 1,15%
19 EUR ES00000124C5  SPAGNA 5,15% 31/10/28 1.950.000,00 2.597.010,00 1,15%
20 EUR NLO009712470  OLANDA 3,25% 15/07/21 2.050.000,00 2.405.060,00  1,06%
21 EUR BE0000333428  BELGIO 3% 22/06/34 2.000.000,00 2.398.600,00 1,06%
22 GBP GB00B7z53659 UK TRE 2,25% 07/09/23 1.650.000,00 2.325.669,32  1,03%
23 EUR FR0000189151 FRANCIA OAT 4.25% 25/4/19 2.000.000,00 2.291.600,00 1,01%
24 EUR FR0000571218 FRANCIA 5,5% 25/04/29 1.500.000,00 2.258.550,00  1,00%
25 EUR 170004361041 BTP 4,5% 01/08/18 2.000.000,00 2.226.800,00  0,98%
26 GBP GB00B3z3K594 UK TRE 1,75% 22/01/17 1.600.000,00 2.208.324,82  0,98%
27 GBP GB0009997999 UK TRE 8% 07/06/21 1.200.000,00 2.195.13591  0,97%
28 EUR 1T0004489610 BTP 4.25% 01/09/19 1.900.000,00 2.167.710,00  0,96%
29 USD US912828VR83  US TRE 0,625% 15/08/16 2.360.000,00 2.167.299,61  0,96%
30 GBP GBOOBOV3WX43 UK TRE 4% 07/09/16 1.500.000,00 2.094.011,85  0,92%
31 EUR ES00000123X3  SPAGNA 4,4% 31/10/23 1.500.000,00 1.832.700,00  0,81%
32 EUR ES00000122T3  SPAGNA 4,85% 31/10/20 1.500.000,00 1.792.500,00  0,79%
33 EUR 170005024234 BTP 3,50% 01/03/30 1.500.000,00 1.778.100,00  0,79%
34 EUR NL0009086115  OLANDA 4% 15/07/19 1.500.000,00 1.721.400,00  0,76%
35 GBP GBOOB4YRFP41 UK TRE 3,75% 07/09/19 1.150.000,00 1.715.402,96  0,76%
36 EUR DE0001135408  GERMANY 3% 04/07/20 1.500.000,00 1.707.975,00  0,75%
37 USD US1255091092  CIGNA CORP 11.300,00 1.518.810,51  0,67%
38 USD US4370761029  HOME DEPOT 12.500,00 1.518.439,42  0,67%
39 USD US3448491049  FOOT LOCKER INC 25.000,00 1.494.672,55 0,66%
40 EUR 170004532559 BTP 5% 01/09/40 1.000.000,00 1.426.300,00  0,63%
41 EUR 1T0004594930 BTP 4% 01/09/20 1.200.000,00 1.389.480,00 0,61%
42 USD US3755581036  GILEAD SCIENCES 14.200,00 1.319.829,15  0,58%
43 USD US8574771031  STATE STREET CORP 20.400,00 1.243.449,99  0,55%
44 CHF CH0012032048 ROCHE HOLDING AG GENUSSCHEINE 4.840,00 1.234.680,20  0,55%
45 USD US5949181045  MICROSOFT CORP. 23.900,00 1.217.940,66  0,54%
46 GBP GB00B84z9v04 UK TRE 3,25% 22/01/44 750.000,00 1.127.324,75  0,50%
47 EUR DE0001135457 @ GERMANY 2,25% 04/09/21 1.000.000,00 1.123.950,00  0,50%
48 EUR FR0011337880 FRANCIA OAT 2,25% 25/10/22 1.000.000,00 1.123.400,00  0,50%
49 EUR 170003242747 BTP 5.25% 01/08/17 1.000.000,00 1.083.500,00  0,48%
50 EUR 1T0004907843 BTP 3,5% 01/06/18 1.000.000,00 1.081.700,00  0,48%
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Informationen zur Hohe der Zu- und Verkaufspreisen der noch nicht verbuchten
Wertpapiere:

Bei Abschluss des Geschaftsjahres scheinen keine Zukaufs- und Verkaufsoperationen auf, die zwar
gehandelt, aber noch nicht verbucht wurden.

Informationen zur geographischen Verteilung der Anlagen:

Investitionen Italien Andere EU- Andere OSZE-  Andere Nicht- Gesamt %o auf
Lander Lander OSZE-Lander ges.
Staatspapiere 33.316.004 101.446.294 2.478.160 0 137.240.458 60,61%
Anleihen 3.589.568 2.020.041 3.995.926 300.210 9.905.745 4,37%
Kapitalanlagen 1.500.334 6.897.993 28.969.524 1.901.326 39.269.177 17,34%
Gesamt 38.405.906 110.364.328 35.443.610 2.201.536 186.415.380 82,33%

Investitionen in Wahrungspapiere:

Wéhrung Wert in Euro

EUR 115.117.092
CHF 3.146.355
CAD 582.667
AUD 979.372
DKK 465.562
GBP 34.720.135
JPY 3.356.453
SEK 3.965.413
uUsbD 24.082.331
Gesamt 186.415.380

Bankkonten in Fremdwahrung:

Wéhrung Wert in Euro

NOK 167
UsD 232.570
DKK 224
SEK 164
CHF 885
GBP 223.204
CAD 19.186
AUD 527
JPY 712.233
Gesamt 1.189.160

Informationen zur durchschnittlichen Duration der im Portfolio gehaltenen Anleihen mit
Bezug auf die Gesamtmenge und die Hauptarten:

Geanderte  Durchschn.

Bezeichnung ISIN-Kode Art Menge Dauer  Gewichtung

BTP 5.25% 01/08/17 1T0003242747 Staatspapiere Italien 1.000.000 1,514
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BTP 5% 01/08/39 170004286966 Staatspapiere Italien 4.500.000 15,152
BTP 4,5% 01/08/18 1T0004361041 Staatspapiere Italien 2.000.000 2,431
BTP 4.25% 01/09/19 170004489610 Staatspapiere Italien 1.900.000 3,400
BTP 5% 01/03/25 1T0004513641 Staatspapiere Italien 2.000.000 7,506
BTP 5% 01/09/40 1T0004532559 Staatspapiere Italien 1.000.000 15,602
BTP 4% 01/09/20 170004594930 Staatspapiere Italien 1.200.000 4,266
BTP 3,5% 01/06/18 170004907843 Staatspapiere Italien 1.000.000 2,333
BTP 2,25% 15/05/16 1T0004917792 Staatspapiere Italien 8.400.000 0,370
BTP 4,75% 01/09/44 170004923998 Staatspapiere Italien 500.000 17,398
BTP ITALIA 2,15% I/L ITCPIUNR 12/11/17 1T0004969207 Staatspapiere Italien 450.000 0,391
BTP 3,50% 01/03/30 1T0005024234 Staatspapiere Italien 1.500.000 11,237
BTP 3,25% 01/09/43 1T0005083057 Staatspapiere Italien 405.000 19,620
BTP 0,25% 15/05/18 1T0005106049 Staatspapiere Italien 3.000.000 2,361
6,420
AUSTRIA 1,2% 20/10/25 ATO000A1FAP5 Staatspapiere Ausland 700.000 9,224
BELGIO 3% 28/09/19 BE0000327362 Staatspapiere Ausland 3.500.000 3,586
BELGIO 1,25% 22/06/18 BE0000329384 Staatspapiere Ausland 3.400.000 2,444
BELGIO 3% 22/06/34 BE0000333428 Staatspapiere Ausland 2.000.000 17,332
GERMANY 1,5% 15/05/23 DE0001102317 Staatspapiere Ausland 970.000 6,973
GERMANY 3,25% 04/01/20 DE0001135390 Staatspapiere Ausland 3.500.000 3,737
GERMANY 3% 04/07/20 DE0001135408 Staatspapiere Ausland 1.500.000 4,039
GERMANY 2,25% 04/09/20 DE0001135416 Staatspapiere Ausland 3.000.000 4,481
GERMANY 3,25% 04/07/42 DE0001135432 Staatspapiere Ausland 1.850.000 19,132
GERMANY 2,25% 04/09/21 DE0001135457 Staatspapiere Ausland 1.000.000 5,38
GERMANY 2,5% 04/07/44 DE0001135481 Staatspapiere Ausland 700.000 21,159
DANIMARCA 3% 15/11/21 DK0009922676 Staatspapiere Ausland 3.000.000 5,474
SPAGNA 3.15% 31/01/16 ES00000120G4 Staatspapiere Ausland 350.000 0,081
SPAGNA 4,85% 31/10/20 ES00000122T3 Staatspapiere Ausland 1.500.000 4,405
SPAGNA 3,3% 30/07/16 ES00000123W5 Staatspapiere Ausland 4.450.000 0,576
SPAGNA 4,4% 31/10/23 ES00000123X3 Staatspapiere Ausland 1.500.000 6,778
SPAGNA 5,15% 31/10/28 ES00000124C5 Staatspapiere Ausland 1.950.000 9,901
SPAGNA 1,6% 30/04/25 ES00000126Z1 Staatspapiere Ausland 5.200.000 8,508
FRANCIA OAT 4.25% 25/4/19 FR0000189151 Staatspapiere Ausland 2.000.000 3,102
FRANCIA 5,5% 25/04/29 FR0000571218 Staatspapiere Ausland 1.500.000 10,122
FRANCIA 4% 25/04/55 FR0010171975 Staatspapiere Ausland 500.000 22,992
FRANCIA OAT 2,5% 25/10/20 FR0010949651 Staatspapiere Ausland 4.500.000 4,592
FRANCIA OAT 2,75% 25/10/27 FR0011317783 Staatspapiere Ausland 700.000 10,225
FRANCIA OAT 2,25% 25/10/22 FR0011337880 Staatspapiere Ausland 1.000.000 6,378
FRANCIA OAT 2,5% 25/05/30 FR0011883966 Staatspapiere Ausland 5.800.000 12,093
UK TRE 4,25% 07/06/32 GB0004893086 Staatspapiere Ausland 5.000.000 12,198
UK TRE 8% 07/06/21 GB0009997999 Staatspapiere Ausland 1.200.000 4,578
UK TRE 4% 07/09/16 GB0O0BOV3WX43  Staatspapiere Ausland 1.500.000 0,677
UK TRE 4,25% 07/09/39 GB00B3KIDS62 Staatspapiere Ausland 1.750.000 15,658
UK TRE 2% 22/01/16 GB00B3QCG246 Staatspapiere Ausland 700.000 0,059
UK TRE 1,75% 22/01/17 GB00B3Z3K594 Staatspapiere Ausland 1.600.000 1,046
UK TRE 3,75% 07/09/19 GBOOB4YRFP41 Staatspapiere Ausland 1.150.000 3,417
UK TRE 3,75% 07/09/20 GB00B5821V65 Staatspapiere Ausland 700.000 4,269
UK TRE 1,75% 07/09/22 GB00OB7L9SL19 Staatspapiere Ausland 2.200.000 6,209
UK TRE 2,25% 07/09/23 GB00B7Z53659 Staatspapiere Ausland 1.650.000 6,95
UK TRE 3,25% 22/01/44 GB00B84Z9V04 Staatspapiere Ausland 750.000 18,419
UK TRE 2% 22/07/20 GBOOBN65R198 Staatspapiere Ausland 3.500.000 4,291
OLANDA 4% 15/07/19 NL0009086115 Staatspapiere Ausland 1.500.000 3,336
OLANDA 3,25% 15/07/21 NL0009712470 Staatspapiere Ausland 2.050.000 5,125
SVEZIA 1,5% 13/11/23 SE0004869071 Staatspapiere Ausland 30.000.000 7,417
US TRE 0,625% 15/08/16 US912828VR83 Staatspapiere Ausland 2.360.000 0,616
MESSICO 2,375% 09/04/21 XS51054418196 Staatspapiere Ausland 300.000 4,863
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7,194

DIRECTV HLGS FIN 2,75% 19/05/23 XS0933547456 Obligationen 150.000 6,578
POSTE IT 3,25% 16/06/18 XS0944435121 Obligationen 100.000 2,36
ORACLE 2,25% 10/01/21 XS0951216083 Obligationen 150.000 4,688
GE CAPITAL EU. FUN. 2,25% 20/07/20 XS50954025267 Obligationen 210.000 4,316
FERROVIE STATO 4% 22/07/20 XS50954248729 Obligationen 150.000 4,168
FERROVIE STATO 3,5% 13/12/21 X51004118904 Obligationen 200.000 5,422
GENERALI 2,875% 14/01/20 X51014759648 Obligationen 100.000 3,745
HOLCIM FINANCE LUX SA 3% 22/01/24 XS51019821732 Obligationen 150.000 7,028
LUXOTTICA GRP 2,625% 10/02/24 X51030851791 Obligationen 100.000 7,191
VERIZON COMM INC 2,375% 17/02/22 X51030900168 Obligationen 200.000 5,615
CASSA DEP. PREST. 2,375% 12/02/19 1T0004997943 Obligationen 300.000 2,967
PROLOGIS C3,375% 20/02/24 XS1031555094 Obligationen 100.000 6,942
CASINO GUICHARD PER C3,248% 07/03/24 FR0011765825 Obligationen 100.000 6,827
GENERALI 4,125% 04/05/26 X51062900912 Obligationen 200.000 8,207
POSTE VITA 2,875% 30/05/19 X51072613380 Obligationen 275.000 3,198
CASSA DEP. PREST. 2,75% 31/05/21 1T0005025389 Obligationen 250.000 4,994
INTESA SPAOLO 2% 18/06/21 XS1077772538 Obligationen 250.000 0,482
APPLE INC. 1 % 10/11/22 XS1135334800 Obligationen 150.000 6,595
BRITISH SKY B.GRP 1,875% 24/11/23 X51141969912 Obligationen 350.000 7,269
IBM 1,25% 26/05/23 X51143163183 Obligationen 600.000 6,977
VERIZON COMM INC 1,625% 01/03/24 X51146282634 Obligationen 400.000 7,49
IBERDROLA INTL BV 1,125% 27/01/23 XS1171541813 Obligationen 200.000 6,674
TERNA SPA 0,875% 02/02/22 XS51178105851 Obligationen 250.000 5,842
TOTAL SA C2,625% TV PERPETUAL X51195202822 Obligationen 175.000 0,068
AT&T 1,3% 05/09/23 XS51196373507 Obligationen 250.000 7,197
TYCO INT FIN C1,375% 25/02/25 X51195465676 Obligationen 175.000 8,365
COCA COLA C1,125% 09/03/27 X51197833053 Obligationen 440.000 10,268
KELLOGG 1,25% 10/03/25 X51199356954 Obligationen 350.000 8,487
WHIRLPOOL 0,625% 12/03/20 X51200845003 Obligationen 200.000 4,091
CASSA DEP. PREST. 1,5% 09/04/25 1T0005105488 Obligationen 500.000 8,474
BLACKROCK 1,25% 06/05/25 XS1117297785 Obligationen 300.000 8,642
MCDONALDS 1,875% 26/05/27 XS1237271421 Obligationen 600.000 10,036
RAI 1,50% 28/05/20 XS1237519571 Obligationen 200.000 4,189
TIME WARNER 1,95% 15/09/23 XS1266734349 Obligationen 150.000 7,075
AUTOSTRADE 1,875% 04/11/25 XS51316569638 Obligationen 100.000 8,909
UBS GR. FDG JERSEY 1,75% 16/11/22 CH0302790123 Obligationen 300.000 6,416
SKY PLC 2,25% 17/11/25 X51321424670 Obligationen 450.000 8,748
BNP PARIBAS 2,75% 27/01/26 XS51325645825 Obligationen 225.000 8,424
AUTOSTRADE 1,75% 26/06/26 XS1327504087 Obligationen 500.000 9,407
6,772
Durchschnittlich gewichtete modified duration in Bezug auf die gesamten im Portfolio 6,990

gehaltenen Anleihen

Informationen Uber Anlagen mit Interessenskonflikten:

Aufgrund des Verzugs bei der Anwendung des Dokuments gemdB Artikel 7, Absatz 4 des M.D. Nr.
166/2014 und in Anwendung der Ubergangsbestimmungen im Artikel 10 desselben Dekrets hat der
Rentenfonds Laborfonds fiir die Identifizierung und Behandlung der Interessenkonflikte die

Gesetzesbestimmungen gemaB dem M.D. Nr. 703/1996 berticksichtigt.

Im Laufe des Geschaftsjahres 2015 hat der Rentenfonds in Bezug auf die Vermdgensverwaltung der
Vorsichtig-Ethischen Investitionslinie eine Reihe von An- und Verkdufen von Finanzinstrumenten
getatigt, die gemaB dem M.D. Nr. 703/1996 als Operationen ,mit Interessenkonflikt® (auch
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potenziellem) gelten. Diese Operationen betrafen Finanzinstrumente, deren Emittenten, oft auch nur
indirekt, auf eine der folgenden Kategorien zuriickzuflihren sind: (i) Beitragszahler an den
Rentenfonds, (ii) Gruppe, der die Depotbank angehért oder (iii) Gruppe, der einer oder mehrere der
Vermdgensverwalter angehdren. Der Rentenfonds hat 2015 am Ende jedes Monats, Trimesters und
Halbjahres der Aufsichtsbehdrde lber die Rentenfonds eine Reihe von Schreiben des Prasidenten zu
den durchgefiihrten Operationen und/oder offenen Positionen in Finanzinstrumenten (inklusive der
Teile in OGAV) Ubermittelt, die wie erwahnt als Operationen ,mit Interessenkonflikt® gemaB dem M.D.
Nr. 703/1996 gelten.

Um eine vollsténdige, transparente Ubersicht in qualitativer und quantitativer Hinsicht iiber die 2015
getatigten Ankaufe und Verkaufe beim Vermdgen der vier Investitionslinien zu liefern, wurde fir
diesen Bericht die ,Anlage A" verfasst, die essentiellen, integrierenden und notwendigen Bestandteil
des Berichts bildet. Hauptgrund fiir das Verfassen der Anlage war die leichtere Lesbarkeit dieses
Berichts aufgrund der groBen Anzahl der getétigten An- und Verkdufe, die unter anderem auch durch
das durchgefiihrte Transition Management bei der Vorsichtig-Ethischen Investitionslinie in Verbindung
mit der Erneuerung der Abkommen flir die Vermdgensverwaltung und deren Anpassung an die
Bestimmungen im M.D. Nr. 166/2014 hinsichtlich der Limits bei Investitionen notwendig wurden. Die
+Anlage A", auf die man an dieser Stelle verweist, enthdlt alle Mitteilungen des Prasidenten an die
Aufsichtsbehdrde (iber die Rentenfonds im Hinblick auf die An- und Verkdufe 2015 ,mit
Interessenkonflikt".

Termingeschafte
Wahrend des Geschaftsjahres 2015 wurden keine Termingeschafte durchgefiihrt.

Termingeschéafte zur Deckung mit Hinweis auf die Auswirkung auf das Wéahrungsrisiko

Im Laufe des Geschaftsjahres 2015 wurden Termingeschafte auf auslandische Wahrung zur Deckung
des Portfolios abgewickelt.

Am Ende des Geschaftsjahres mussten noch folgende Zu- und Verkdufe getatigt werden:

Vermogensverwalter Finanzinstrument Wéhrung Betrag
Credite Suisse Wahrung GBP 23.180.000 30.976.881
Credite Suisse Wahrung SEK 36.000.000 3.896.104
Gesamt 34.872.985

Gegenwert der Zuk&ufe und Verkaufe von Finanzinstrumenten nach Art der Anlage:

2015 2014
Zukaufe Verkaufe Zukaufe Verkaufe
Finanzinstrumente Betrage in Euro Betrage in Euro Betrage in Euro Betrage in Euro

Staatspapiere 27.454.081 12.667.581 25.501.671 15.390.941
Borsennotierte Anleihen 5.341.815 0 3.514.522 157.296
Borsennotierte 18.603.077 19.812.493 31.102.245 27.065.261
Kapitalanlagen

Gesamt 51.398.973 32.480.074 60.118.438 42.613.498

Vermittlungsgebihren prozentuell zum Handelsvolumen:
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Vermittlungsgebihren 2015 Gesamt % zum Handelsvolumen

28.807 0,034

Zusammensetzung des Postens ,,Sonstige Aktiva der Vermodgensverwaltung*:

Beschreibung Betrag

Ausstehender Euro-Betrag aus dem Verkauf Credit Suisse Wertpapiere 34.872.985
Zu erhaltende Dividenden in USD 25.286
Zu erhaltende Liquiditat in GBP 132
Angereifte zu kassierende Bankzinsen in Fremdwadhrung 12
Gesamt 34.898.415

40 Tatigkeit der Verwaltung

a)

b)

C)

d)

Kassa und Bankeinlagen
Die Salden der Kassen und Bankeinlagen aus der administrativen Verwaltung (siehe Buchstabe i)
des ersten Kapitels wurden auf die einzelnen Investitionslinien gemaB den unter Buchstabe c) des
ersten Kapitels angegebenen Kriterien aufgeteilt. Der jeweilige Anteil der Investitionslinie belduft
sich auf 57.650 Euro.

Der Saldo des Bankkonto flr die adminsitrative Verwaltung Trient liegt aufgrund der Aufteilung auf
die einzelnen Investitionslinien mit 12 Euro im Minus. Dieser Betrag scheint in den Passiva der
administrativen Verwaltung auf.

Immaterielles Anlagevermégen

Der Posten umfasst fir 15.840 Euro die Kosten fiir Revision der Asset allocation, die Wahl der
Vermoégensverwalter, die neue Webseite, die Wahl der Fondsgremien, die Kosten fiir die
Bodenverlegung, die Renovierung und die Anpassung des Blros in Bozen und die Studie und die
Registrierung der Marke.

Einzelheiten dazu finden Sie in der unter Buchstabe i) des ersten Kapitels enthaltenen Analyse.

Materielles Anlagevermdgen

Der Posten umfasst fiir 8.678 Euro die Kosten fir den Kauf von Mdbeln, Maschinen und Geraten
fur die Biros in Bozen und Trient.

Einzelheiten dazu finden Sie in der unter Buchstabe i) des ersten Kapitels enthaltenen Analyse.

Sonstige Aktiva der administrativen Verwaltung

Die sonstigen Aktivas der administrativen Verwaltung (siehe Buchstabe i) des ersten Kapitels
wurden auf die einzelnen Investitionslinien gemaB den unter Buchstabe c) des ersten Kapitels
angegebenen Kriterien aufgeteilt. Der jeweilige Anteil der Investitionslinie belduft sich auf 9.937

Euro.

PASSIVA

10 Passiva der Vorsorgetatigkeit

a) Verbindlichkeiten der Vorsorgetatigkeit
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Dieser Posten umfasst zum 31.12.2015 die Verbindlichkeiten gegenliber Mitgliedern, die Ansuchen
um Vorschiisse, Leistungen in Kapital- oder Rentenform gestellt haben und bei denen die
entsprechenden Quoten annulliert wurden. Die Verbindlichkeiten sind vor Abzug der Einbehalte zu

verstehen, die zum Zeitpunkt der Tilgung fallig werden.

Die Verbindlichkeiten aus der Vorsorgetdtigkeit umfassen auBerdem die Verbindlichkeiten, die fiir

die bereits ausgezahlten Leistungen und Ablésen zu zahlen sind.

In der folgenden Tabelle werden die Details der Verbindlichkeiten angeflhrt:

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014
Steuerkasse Einbehalte auf Leistungen -129.099 -114.583
Verbindlichkeiten gegeniiber anderen Fonds fiir Ubertragungen -123.414 0
Verbindlichkeiten gegentiber Mitgliedern fiir Vorschiisse -30.330 -49.382
Verbindlichkeiten gegentber Mitgliedern flir Ablésen -10.644 0
Verbindlichkeiten gegenliber Mitgliedern fur Auszahlung Kapital -9.113 -35.121
Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen flir Renten 0 -70.253
Gesamt -302.600 -269.339
20 Passiva der Vermdogensverwaltung
d) Sonstige Passiva der Vermdgensverwaltung

Zusammensetzung des Postens ,Sonstige Passiva der Vermdgensverwaltung®
Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014
GBP Devisenverbindlichkeiten -30.977.013 0
SEK Devisenverbindlichkeiten -3.896.104 0
Negative Rechnungsabgrenzung aus Absicherungsgeschaften -617.931 -62.823
Verwaltungsgebuihren Credit Suisse -75.459 -64.402
Verbindlichkeiten gegentber Verwaltung -6.358 -4.171
Verbindlichkeiten gegeniiber der Depotbank fiir Leistungsgebiihren -2.552 -2.232
Verbindlichkeiten gegenulber der Depotbank fir Stempelmarken auf 26 24
Bankkonten und auf das Portfolio
Abzugebende Euro Zukauf Devisen Credit Suisse 0 -544.662
JPY Devisenverbindlichkeiten 0 -2.008.570
CHF Devisenverbindlichkeiten 0 -249.646
AUD Devisenverbindlichkeiten 0 -552.219
Gesamt -35.575.443 -3.488.749

40 Passiva der Verwaltungstatigkeit

c) Abfertigung

Die Abfertigung (siehe Buchstabe i) des ersten Kapitels wurde auf die einzelnen Investitionslinien
gemaB den unter Punkt c) des ersten Kapitels angegeben Kriterien aufgeteilt. Der jeweilige Anteil

der Investitionslinie belauft sich auf 288 Euro.
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d) Sonstige Passiva der administrativen Verwaltung

Die sonstigen Passiva der administrativen Verwaltung (siehe Buchstabe i) des ersten Kapitels
wurden auf die einzelnen Investitionslinien gemaB den unter Buchstabe c) des ersten Kapitels
angegebenen Kriterien aufgeteilt. Der jeweilige Anteil der Investitionslinie belauft sich auf 86.604

Euro.

50 Steuerschulden

In der folgenden Tabelle wird die Zusammensetzung der "Steuerschulden" aufgefihrt:

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014
Ersatzsteuerschuld auf die Rendite des Fonds -1.591.974 -2.140.965
Gesamt -1.591.974 -2.140.965

100 Aktives Nettovermdgen fur Leistungen

Der Posten betragt 188.866.435 Euro, d.h. die Differenz zwischen den Aktiva in Hohe von

226.423.344 Euro und den Passiva in Hohe von Euro 37.556.909.

ERFOLGSRECHNUNG

10 Ergebnis der Vorsorgetéatigkeit

a) Beitrage

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014
Beitrdge Gutschrift persénliche Rentenpositionen Abfertigungsanteil 9.856.724 9.066.478
Beltrgge Gutschrift persodnliche Rentenpositionen zulasten der 5.429.919 4.782.367
Arbeitnehmer

Neuzuweisung von anderen Investitionslinien 5.250.131 2.811.388
Beitrage Gutsghrift personliche Rentenpositionen zulasten der Arbeitgeber 3.794.137 3.524.918
Beitrdge von Ubertragungen von anderen Zusatzrentenfonds 620.991 485.875
Gesamt 24.951.902 20.671.026
b) Vorschiisse

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014
Vorschisse -2.850.130 -1.663.947
Gesamt -2.850.130 -1.663.947

Die Gesamtsumme von 2.850.130 Euro entspricht den 253 Ansuchen um Vorschuss der personlichen
Rentenposition, deren Anteile im Laufe des Geschaftsjahres annulliert wurden.

¢) Ubertragungen und Auszahlungen

Beschreibung

Jahr 2015

Jahr 2014
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Neuzuweisungen zu anderen Investitionslinien -679.989 -1.340.705

Ubertragungen -533.264 -417.366

Gesamt -2.460.175 -2.612.713

Die Summe von 2.460.175 Euro entspricht den 123 Anfragen zur Anderung der Investitionslinie,
Ablése und um Ubertragung der eigenen Position auf einen anderen Fonds, deren Anteile im Laufe
des Geschaftsjahres annulliert wurden.

d) Umwandlungen in Rente

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014
Umwandlungen in Rente -71.765 -92.924
Gesamt -71.765 -92.924

Die Summe von 71.765 Euro entspricht 1 Anfrage zur Umwandlung in Rente, deren Anteile im Laufe
des Geschaftsjahres annulliert wurden.

e) Auszahlungen in Form von Kapital

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014
Auszahlungen in Form von Kapital -2.621.955 -1.137.048
Gesamt -2.621.955 -1.137.048

Die Gesamtsumme von 2.621.955 Euro, entspricht den 109 Anfragen um Auszahlungen in Form von
Kapital, deren Anteile im Laufe des Geschaftsjahres annulliert wurden.

30 Ergebnis der indirekten Vermégensverwaltung

Zusammensetzung der Posten a) Dividenden und Zinsen und b) Gewinne und Verluste aus
Finanzgeschaften:

Posten / Wert Dividenden Zinsen Gewinn/Verlust
Wertpapiere von Staaten oder internationalen Organisationen 3.600.508 -1.624.634
Borsennotierte Anleihen 149.286 -206.686
Borsennotierte Kapitalanlagen 591.064 3.098.860
Nicht-boérsennotierte Anleihen 0 0
Nicht-bérsennotierte Kapitalanlagen 19.472 0
Bankeinlagen 477

OGAW-Anteile 0 0
Sicav-Anteile 0 0
Optionen 0
Sonstige Finanzinstrumente -284.658
Ergebnis der Wechselkursverwaltung 4.681.618
Vermittlungsgeblihren -28.807
Ausgaben fiir Wertpapierorder -949
Gesamt 4.360.807 5.634.744
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40 Gebuhren flur die Vermoégensverwaltung

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014
Verwaltungsgesellschaft -281.222 -260.101
Depotbank -29.649 -24.393
Weitere Verwaltungskosten -71.720 -38.233
Gesamt -382.591 -322.727
Details der beiden Posten:

a) Verwaltungsgesellschaft

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014
Verwaltungsprovisionen Credit Suisse -288.071 -237.194
AuBerordentliche Ertrdge aus der Verwaltung 6.861 -22.907
Aufrundungen -12 0
Gesamt -281.222 -260.101
b) Depotbank

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014
Gebihren fiir Depotbank-Leistungen -27.688 -22.768
Verwaltungs- und Aufbewahrungsgebiihren -1.673 -1.376
Stempelgebihren auf Konten und auf das Portfolio -264 -272
Rechnungen und Geblihren fiir Aktiengeschafte -24 -4
Verschiedene Aufwendungen und Ertrdge 0 27
Gesamt -29.649 -24.393
c) Weitere Verwaltungskosten

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014
Verwaltungskosten -71.720 -38.233
Gesamt -71.720 -38.233

Ab dem Geschaftsjahr 2015 hat der Fonds eine Gebihr in Hohe von 0,04% auf das Vermdgen zur

Deckung der Verwaltungskosten vorgesehen

50 Margen der Vermodgensverwaltung

Die Margen der Vermdgensverwaltung entsprechen den Ergebnissen der direkten, der indirekten und
der Aufwendungen fiir die Vermdgensverwaltung.

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014

20 Ergebnis der direkten Vermogensverwaltung 0 0
30 Ergebnis der indirekten Vermogensverwaltung 9.995.551 19.114.551
40 Aufwendungen -382.591 -322.727
Gesamt 9.612.960 18.791.824

60 Uberschuss der Verwaltungstatigkeit
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Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014

a) Beitrage fur Verwaltungskosten 165.834 128.190
Einmaliger Mitgliedsbeitrag 3.481 2.582
Jahrlicher Mitgliedsbeitrag 97.432 93.951
Einnahmen Verzugszinsen 549 1.825
Deckung der Ausgaben durch Vermdgensbehebung 71.720 38.233
Antizipative Passiva zur Deckung von Verwaltungskosten im Vorjahr 46.548 38.147
Antizipative Passiva fur Verwaltungskosten -53.896 -46.548

c) Allgemeine Verwaltungskosten -117.216 -98.129
Vergltungen Verwaltungsratsmitglieder -16.943 -15.078
Unterstitzung durch Finanzfunktion -16.736 -11.661
Reportagedienst Riskabteilung -11.222 -10.487
Covipbeitrag -8.755 -8.222
Marketing -8.189 -8.077
Versand der Periodischen Mitteilung -7.875 -7.971
Vergutungen Aufsichtsratsmitglieder einschlieBlich MwSt. -6.627 -7.989
Verglitung interne Kontrolle -5.556 -5.362
Post- und Frankierspesen -4.018 -4.189
Vergiitungen zugunsten Dritter einschlieBlich MwsSt. -3.546 -2.574
Versicherung D&O -3.354 -3.054
Spesen Informatikdienstleistungen -3.181 -14
Passive Mieten -2.914 -98
Druck der Periodischen Mitteilung -2.774 -2.948
Verglitung Rechnungspriifungsgesellschaft -2.662 0
Verglitung Delegierte -2.262 -1.705
Advisor -2.255 -762
Vergutung Mefop -1.548 -1.195
Analytische Spesenriickvergiitung Mitarbeiter -1.292 -1.928
Werbungs- und Inseratkosten -1.024 0
Reinigungsdienstleistungen -761 0
Telefonspesen -567 -254
Weitere Kosten -389 -204
Reisespesen -373 -706
Stempelgebihren -352 -598
Vertretungskosten -343 -127
Datenbearbeitung -311 0
Ausgaben fiir Fortbildung -245 -801
Elektrizitat -234 0
Logistikdienstleistungen -218 0
Spesen flir Buroartikel -217 -76
Sicherheit am Arbeitsplatz 81/08 -143 -45
Wasserverbrauch -120 0
Gas -80 0
Bankspesen Inkasso Rechnungen c/c -67 -10
Instandhaltung HW+SW -49 0
Miullabholung -10 0
Steuern fur das Geschaftsjahr -4 -101
Mitgliedsgebiihr Assofondipensione 0 -928
Mitgliedsgebiihr Assoprevidenza 0 -136
Rechtliche Unterstiitzung 0 -829
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d) Personalkosten -52.339 -36.876

Gehalter und Entlohnungen -38.075 -26.744
Sozialbeitrage Mitarbeiter -10.540 -7.409
Abfertigungsrickstellung fiir Rentenfonds -2.010 -1.627
Riickstellungen Abfertigung -759 -439
Beitrage Rentenfonds Laborfonds -516 -418
Kosten QUAS -180 -135
INAIL-Beitrage Angestellte -121 -86
Kosten zusatzliche Arbeiten -85 0
Kosten Quadrifor -24 -18
Beitrage INPS zusatzliche Arbeiten -15 0
Kosten INAIL zusatzliche Arbeiten -8 0
Kosten INPS Verwaltungsservice -6 0
e) Amortisierungen -7.093 -3.106
Amortisierungen mehrjahrige Aufwendungen -5.880 -2.659
Amortisierungen Marken und Patente -448 -447
Amortisierungen elektronische Biirogerate -431 0
Amortisierungen normale Biiromdbel und -gerate -300 0
Amortisierungen weiteres immaterielles Anlagevermdgen -26 0
Amortisierungen Maschinen und Gerate -8 0
g) Versch. Aufwendungen und Ertrage 10.814 9.921
Rickvergitung Risikoberichterstattung Pensplan Centrum 11.222 10.558
A.o. Ertrage 88 78
Zinsertrage auf Bankeinlagen 32 1.007
Aufrundungen 1 1
Abrundungen -1 0
A.o. Aufwendungen -528 -1.723
GESAMT 0 0

Die oben angeflihrten Posten stellen die Kosten fiir die Investitionslinie im Verhaltnis zu der
Mitgliederanzahl dar.

80 Ersatzsteuer

Der Posten ,Ersatzsteuer" bezieht sich auf die Ersatzsteuer auf Einkommen im Ausmal von 11% bis
zum 30. Juni 2014 und anschlieBend um 11,50% auf das im Laufe des Geschaftsjahres angereifte
Nettoergebnis gemaB Art. 17, Abs. 2 des G.v.D. Nr. 252/05, geandert durch Art. 4, Abs. 6-ter, G.D Nr.
66 vom 24. April, umgewandelt mit den Anderungen des Gesetzes Nr. 89 vom 23. Juni 2014.

Art. 1, Abs. 621 des G. Nr. 190 vom 23. Dezember 2014 (sog. Stabilitdtsgesetz 2015) hat die
Erhdhung der Ersatzsteuer von 11,50% auf 20% ab 2015 festgelegt. Unter Zusammenfiihrung der
Bestimmungen laut Abs. 621 und 624 des Art.1 des G. 1920/2014, werden die 20% bereits auf den
Steuerzeitraum zum 31. Dezember 2014 angewandt, was eine riickwirkende Gliltigkeit der erhdhten
Besteuerung bedeutet.

Durch das Gesetz wurde/n auBerdem:
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Bestimmte Vorschriften flir die Festlegung der Steuergrundlage bei Einkommen gemaB Art.3,
Abs. 2, Buchst. a) und b) des obengenannten Gesetzesdekrets Nr. 66 vom 24. April 2014
eingeflihrt

eine beglinstigende Vorschrift (d.h. das Steuerguthaben von 9%) fiir die Rentenfonds, die in
mittel- bis langfristige Tatigkeiten zur Unterstlitzung der Realwirtschaft investieren, eingefiihrt.

‘Diese wurden durch das einschlagige Dekret des Wirtschaftsministeriums ermittelt.
Im Zuge der Regelung des Anwendungsprofils der neuen Besteuerung auf den Anteilswert Ende 2014
hat die Covip das Rundschreiben vom 9. Januar 2015 erlassen. Unter Beachtung dieses
Rundschreibens wurde festgelegt:

Hierbei

die Berechnung des Anteilswert zum Ende des Geschaftsjahres 2014 (d.h. zum 31.12.2014)
geschieht auf Basis der geltenden Steuerregelung;

die Anwendung der Steuererhfhung der Renditen aus dem Jahr 2014 gemdB der neuen
Vorschriften ab dem 1. Januar 2015, die zum erstmdglichen Bewertungsdatum auf das
Verwaltungsergebnis des Rentenfonds angewandt wird (d.h. zum 31.01.2015).

soll spezifiziert werden, dass:

die Differenz von 525.195 Euro zwischen der Steuer fir das Jahr 2014 in Anwendung der
neuen Gesetzesregelung und der Steuer der vorherigen Rechnungslegung wurde gemaB des
obengenannten Rundschreibens der COVIP vom 9. Januar 2015 innerhalb der ersten
Aufwertung des Geschaftsjahres 2015 angewandt. Dieser Betrag stellt also die geschuldete
Steuererh6hung gegeniiber dem Jahr 2015 dar.

In der Folge werden die Details der Kosten fiir die Ersatzsteuer aufgefiihrt:

Beschreibung Betrage

Steuererhéhung Geschéftsjahr 2014 525.195
Ersatzsteuer von 20% gegeniiber dem laufenden Geschaftsjahr 1.591.974
Gesamt 2.117.169

In der

Folge werden die Details zur Berechnung der Ersatzsteuer aufgefiihrt, die zur Erstellung der

vorliegenden Rechnungslegung angewandt wurden:

Berechnung der Ersatzsteuer zum 31/12/2015 Teilbetrage Gesamtbetrage
Nettovermogen am Ende des Zeitraums 190.458.409
Abldsen 1.246.922

Vorschisse 2.850.130

Ubertragungen 533.264

Neuzuweisung auf andere Investitionslinien 679.989

Rentenleistungen in Form von Rente 71.765

Rentenleistungen in Form von Kapital 2.621.955

Pramien fur Zusatzleistungen 0

Erfolgte Auszahlungen gesamt 8.004.025
Beitrage zulasten der Angestellten -5.429.919

Beitrage zulasten der Arbeitgeber -3.794.137
Abfertigungs-Beitrage -9.856.724

Neuzuweisung von anderen Investitionslinien -5.250.131

Abrundungen auf Beitrdge 0

AuBerordentliche Ertrége auf Beitrage 0

Beitrdge flr Pramien flir Zusatzleistungen 0

Beitrage aus Ubertragungen -620.991
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Beitrdge zur Deckung von Verwaltungskosten -219.730

Gesamt eingezahlte Beitrége -25.171.632
Befreite Ertrage 0
Nettovermdgen Anfang des Geschaftsjahres 164.422.767
Nachlass auf das Vermogen (Steuerunterschied 2014) 525.195
Nettovermodgen Anfang des Geschéaftsjahres 163.897.572
Verwaltungsergebnis 9.393.230
(A) Der Steuer unterliegende Einkiinfte 5.570.937
(B) der reduzierten Steuer unterliegende Einkinfte (62,50% auf

3.822.293) 2.388.933
Steuergrundlage (A+B) 7.959.870
Ersatzsteuerschuld 20%o 1.591.974

111. Kapitel GESCHAFTSBERICHT DER AUSZAHLUNGSPHASE

Im Laufe des Geschaftsjahres 2015 hat der Fonds die ersten Rentenleistungen ausgezahlt: 1 Mitglied
der Vorsichtig-Ethischen Investitionslinie hat sich zum Zeitpunkt des Anrechts auf die Rentenleistung
fur die Auszahlung in Rentenform entschieden.

In der Erfolgsrechnung der Akkumulierungsphase der Vorsichtig-Ethischen Investitionslinie wurde ein
Betrag von 71.765 Euro verzeichnet, der den von den Mitgliedern angereiften Beitragssummen
entspricht; diese Summe wurde direkt an die Versicherungsgesellschaft Generali Italia S.p.A.
Uberwiesen. Diese hat den in Pramienform erhaltenen Betrag, entsprechend den Rentenarten und der
Auszahlungsperiodizitat, in eine Rente umgewandelt.

Der Fonds, der die Renten nicht direkt auszahlt, gibt dazu keine buchhalterischen Angaben an, da die
Versicherungsgesellschaft die Renten direkt an die Anspruchsberechtigten auszahlt.

Es wird darauf hingewiesen, dass zum 31.12.2015 ein Abkommen zwischen dem Fonds und der |l
Generali Italia S.p.A. besteht. Urspriinglich wurde das Abkommen fiir die Auszahlung der Renten mit
der Cattolica Assicurazioni S.p.A. unterzeichnet. Dieses Abkommen ist mit Ausnahme der Renten, die
durch die genannte Versicherung an die Mitglieder aufgrund der Ansuchen der vergangenen Jahre
ausgezahlt werden, nicht mehr operativ.

Zum 31.12.2015 wurden von der Versicherungsgesellschaft folgende Angaben Ubermittelt:
Cattolica S.p.A.

- der Bruttobetrag der im Jahr 2015 ausgezahlten Renten betragt 3.263,26 Euro.

- die Deckungsriickstellung betragt 59.454,28 Euro.

Generali Italia S.p.A.

- der Bruttobetrag der im Jahr 2014 ausgezahlten Renten betragt 9.366,92 Euro.
- die Deckungsriickstellung betragt 201.774,40 Euro.

Dynamische Investitionslinie

2.7 Bilanz — Akkumulierungsphase
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(Wert in Euro ohne Kommastellen) Jahr 2015 Jahr 2014
10 Direkte Investitionen 0 0
20 Verwaltetes Vermogen 76.104.437 64.898.561
a) Bankeinlagen 3.174.144 3.158.195
h) Anteile/Aktien OGAW 70.149.214 60.888.823
n) Sonstige Aktiva der Vermdgensverwaltung 2.781.079 851.543
30 Ergebnisgarantie auf Individualposten 0 0
40 Tatigkeit der Verwaltung 34.896 40.965
a) Kassa und Bankeinlagen 56 244
b) Immaterielles Anlagevermdgen 28.515 38.224
C) Materielles Anlagevermdgen 2.756 0
d) Sonstige Aktiva der administrativen Verwaltung 3.569 2.497
50 Steuerguthaben 0 0
GESAMT AKTIVA AKKUMULIERUNGSPHASE 76.139.333 64.939.526
10 Passiva der Vorsorgetatigkeit -152.421 -91.456
a) Passiva der Vorsorgeverwaltung -152.421 -91.456
20 Passiva Vermogensverwaltung -2.835.851 -839.770
d) Sonstige Passiva der Vermogensverwaltung -2.835.851 -839.770
30 Ergebnisgarantie auf
Individualposition 0 0
40 Passiva Verwaltungstatigkeit -90.699 -94.484
a) Abfertigungen -96 -394
b) Sonstige Passiva der administrativen Verwaltung -90.603 -94.090
50 Steuerschuld -655.588 -715.445
GESAMT PASSIVA AKKUMULIERUNGSPHASE -3.734.559 -1.741.155
100 Fur die Leistungen bestimmtes Nettovermdégen 72.404.774 63.198.371
ORDNUNGSKONTEN 2.348.940 2.886.661
2.8 Erfolgsrechnung — Akkumulierungsphase
(Wert in Euro ohne Kommastellen) Jahr 2015 Jahr 2014
10 Ergebnis der Vorsorgetatigkeit 6.814.581 6.514.701
a) Beitrage flir Leistungen 9.540.399 8.925.702
b) \_(orschijsse -1.140.757 -842.710
c) Ubertragungen und Auszahlungen -1.415.127 -1.552.831
d) Umwandlungen in Rente -66.736 0
e) Auszahlungen in Form von Kapital -103.198 -15.460
20 Ergebnis der direkten Vermégensverwaltung 0 0
30 Ergebnis der indirekten Vermdgensverwaltung 3.640.107 6.415.197
a) Dividenden und Zinsen 27.514 74.910
b) Gewinne und Verluste der Finanzgeschafte 3.612.593 6.340.287
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40 Gebuhren fur die Vermodgensverwaltung -175.080 -140.348
a) Verwaltungsgesellschaft -135.662 -116.073
b) Depotbank -11.542 -9.474
c) Weitere Verwaltungskosten -27.876 -14.801
50 Uberschuss aus der Vermogensverwaltung (20)+(30)+(40) 3.465.027 6.274.849
60 Uberschuss der Verwaltungstatigkeit -7.590 -8.683
a) Beitrage zur Deckung von Verwaltungskosten 59.037 44,907
c) Allgemeine Verwaltungskosten -39.092 -32.147
d) Personalkosten -16.451 -11.538
e) Amortisierungen -14.510 -13.076
g) Verschiedene Aufwendungen und Ertrage 3.426 3.171
70 Veranderung des fur die Leistungen bestimmten 10.272.018 12.780.867
Nettovermdgens vor Ersatzbesteuerung
(10)+(50)+(60)
80 Ersatzsteuer -1.065.615 -715.445
a) Ersatzsteuer 20% -655.589 -715.445
b) Steuererhéhung 2014 -410.026 0
Veranderung des fiur die Leistungen bestimmten 9.206.403 12.065.422

Nettovermodgens (70)+(80)

Anhang zum Geschaftsbericht
Der Anhang zum Geschaftsbericht wird gemaB den Vorgaben
Rentenfonds (COVIP) laut Beschluss vom 17. Juni 1998 erstellt.

der Aufsichtsbehorde Uber die

Uberblick (iber die Zusammensetzung des Vermégenswertes des Fonds zum 31.12.2015, der die
Aufwertung des Nettobestands (Aktiva) fir die Leistungen, die Anzahl der bestehenden Anteile und

den Anteilswert aufzeigt:

UBERSICHT 31/12/15 31/12/14

INVESTITIONEN 76.104.437 64.898.561
AKTIVA DER VERWALTUNG -45.084 -44,588
AKTIVA GESAMT 76.059.353 64.853.973
PASSIVA DER VORSORGEVERWALTUNG -152.421 -91.456
PASSIVA DER VERMOGENSVERWALTUNG -2.835.851 -839.770
PASSIVA DER VERWALTUNG -10.185 -8.501
ANGEREIFTE, NICHT AUSGEZAHLTE -533 -430
AUFWENDUNGEN

STEUERSCHULDEN -655.589 -715.445
PASSIVA GESAMT -3.654.579 -1.655.602
NETTOBESTAND (AKTIVA) FUR LEISTUNGEN 72.404.774 63.198.371
ANZAHL DER BESTEHENDEN ANTEILE 5.048.096 4.576.798
EINZELNER ANTEILSWERT 14,343 13,808

Die nachstehende Tabelle bezieht sich auf die Anzahl und den Gegenwert der bestehenden Anteile
von Beginn bis Ende des Geschaftsjahres 2015 sowie der im Laufe des Geschaftsjahres ausgegebenen

und annullierten Anteile:
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Beschreibung Anzahl Gegenwert *

Bestehende Anteile seit

iy . 4.576.797,59443 Euro 63.198.371
Geschéftsjahresbeginn
Ausgegebene Anteile 660.343,90904 Euro 9.543.102
Annullierte Anteile 189.045,45532 Euro 2.728.522
Bestehende Anteile Geschaftsjahresende 5.048.096,04815 Euro 72.404.774

* Der Gegenwert der Anteile bezieht sich auf den aktuellen Wert des Anteils zum Datum der Ausgabe
bzw. Annullierung.

AKTIVA

10 Direkte Investitionen

Im Geschaftsjahr 2015 erfolgten keine Direktinvestitionen in Aktien, Wertpapierfonds oder Anteile in
geschlossenen Investmentfonds im Rahmen von Wertpapieren und Immobilien gemaB Art. 6, Abs. 1,
Buchstaben d) und e) GvD Nr. 252/05.

20 Verwaltetes Vermogen
In der folgenden Tabelle sind die Vermogensverwalter und die jeweils zugeteilten Betrage fir das
Geschaftsjahr 2015 angefiihrt:

Vermébgensverwalter Zuweisungen in Euro

BLACKROCK INVESTMENT MANAGEMENT UK LTD 6.100.000

In der nachstehenden Tabelle sind die Hauptmerkmale der jedem Vermdgensverwalter zugeteilten
Mandate gemaB der abgeschlossenen Vereinbarung zur Vermogensverwaltung, die zum 1. Mai 2015
gemal Ministerialdekret Nr. 166/2014 beziiglich den Hochstgrenzen der Investition angepasst wurde,
angefihrt.

Vermogens- Investitions- Gewich- Bloomberg-

verwalter politik Bezugs-parameter tung Kode Art Wéahrungen
JPM Cash Index Euro 3% JPCAEU3M
Currency 3 Month
Barclays Global
Aggregate Treasury 11% LGTRTREH
Index EUR Hedged
Barclays Euro Aggregate
Treasury Index 16% LEATTREU
Barclays Euro Aggregate
Corporate Index 5% LECPTREU
BLACKROCK Aktiv 40% Aktien
Barclays Global 60% Anleihen
Aggregate Corporate 10% LGCPTREH
Index EUR Hedged
JPM EMBI Global
Diversified Index EUR 15% JPGCHECP

Hedged
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MSCI EMU Net TR Index 25%
MSCI World Ex EMU
Index 13%

MSCI Emerging Markets
Index

2%

MSDEEMUN

NDDUWXEM

NDUEEGF

Die verwalteten Investitionen beliefen sich zum 31/12/2015 auf 76.104.437 Euro. Weitere Details sind
in der nachstehenden Tabelle angefiihrt.

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014
a) Bankeinlagen 3.174.144 3.158.195
h) Anteile OGAW 70.149.214 60.888.823
n) Sonstige Aktiva der Vermdgensverwaltung 2.781.079 851.543
Gesamt 76.104.437 64.898.561
Saldo der Bankeinlagen der Vermégensverwalter zum 31.12.2015:
%
) WAH- ANTEIL
VERMOGENSVERWALTER BANKEINLAGEN SALDO IN EURO AM GES.
RUNG
PORT-
FOLIO
001000000423 EUR 2.303.094 3,02
BLACKROCK INVESTMENT 161003373119 GBP 39.706 0,05
MANAGEMENT (UK) LTD. 161003373123 usbD 91.853 0,12
161003373124 JPY 7.629 0,01
MARGEN
MERRILL LYNCH INT. ANFANGSBESTAND EUR 157.000 0,21
STATE STREET C/C LIQUIDITAT 615316176543 EUR 574.862 0,76
Gesamt 3.174.144 4,17
Angabe der wichtigsten 50 Wertpapiere im Portfolio:
%
Fort Wa Anteil
Ifd. hru ISIN-Kode Beschreibung Menge Wert am ges.
Nr. ng Port-
folio
1 EUR LU0526928493 BGF FLEX MA FUND SHS X2 2.057.858,92  31.155.984,04 40,96%
2 EUR LU0147386659 BGF EUR MKTS FUND CAPIT. SHS X 516.064,68 15.136.177,06 19,90%
3 EUR 1LU0298377911 BGF EURO BOND FUND SHS X2 259.527,00 7.744.285,68 10,18%
4 EUR LU0343170543 BGF EMERGING MARKETS BOND FUND SHS X2 424.995,56 6.859.428,33 9,02%
5 EUR TE00B4WXJJ64 ISHARES BARCAP EURO TREASURY BOND 35.943,00 4.346.946,42 5,72%
6 EUR 1U0414062595 BGF EURO CORP BOND FUND SHS X2 196.686,32 3.255.158,59 4,28%
7 JPY 1U0249423681 BGF JAPAN SMALL&MIDCAP FUND SHS X2 21.926,23 1.101.748,31 1,45%
8 EUR IE00BOM63177 ISHARES MSCI EM. MKTS ETF 19.600,00 549.486,00 0,72%
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Informationen zur Hohe der Zu- und Verkaufspreisen der noch nicht verbuchten
Wertpapiere

Zum Abschluss des Geschaftsjahres scheinen keine noch nicht verbuchten Zu- bzw.
Verkaufsoperationen auf.

Informationen zu den Zu- und Verkaufsverbindlichkeiten von Futures:
Folgende Ubersicht hebt detailliert die zum Abschluss des Geschaftsjahres bestehenden Zukaufs- und
Verkaufsvertrage von Futures hervor:

Zukaufe
Bezeichnung vermogens Gegenpartei Derivatenwert Betrag
verwalter
EURO BTP10YR 03/16 FUTURE BlackRock ~ MERRILL LYNCH INT. 1.655.040 1.561.800
FUTURE EURSTOXX BANKS 03/16 BlackRock ~ MERRILL LYNCH INT. 693.900 690.498
Gesamt 2.348.940

Information zur geographischen Verteilung der Anlagen:

Andere EU- Nicht-OSZE-

Investitionen Italien .. OSZE-Lander u Gesamt % auf ges.
Lander Lander

OGAW Anteile 0 70.149.214 0 0 70.149.214 92,13%

Gesamt 0 70.149.214 0 0 70.149.214 92,13%

Investitionen in Wahrungspapiere:

Wahrung Wert in Euro

EUR 69.047.466
JPY 1.101.748
Gesamt 70.149.214

Bankeinlagen in Wé&hrung:

Wahrung Wert in Euro

usD 91.853
GBP 39.706
JPY 7.629
Gesamt 139.188

Informationen zur durchschnittlichen Duration der im Portfolio gehaltenen Anleihen mit
Bezug auf die Gesamtmenge und die Hauptarten:
Bei Abschluss des Geschaftsjahres scheinen keine Anleihen im Portfolio auf.

Informationen Uber Anlagen mit Interessenskonflikten:
Zum 31.12.2014 wurden folgende Positionen als ,Interessenskonflikt” im Portfolio aufgezeigt:
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Aufgrund des Verzugs bei der Anwendung des Dokuments gemaB Artikel 7, Absatz 4 des M.D. Nr.
166/2014 und in Anwendung der Ubergangsbestimmungen im Artikel 10 desselben Dekrets hat der
Rentenfonds Laborfonds fiir die Identifizierung und Behandlung der Interessenkonflikte die
Gesetzesbestimmungen gemaB dem M.D. Nr. 703/1996 berticksichtigt.

Im Laufe des Geschdftsjahres 2015 hat der Rentenfonds in Bezug auf die Vermdgensverwaltung der
Vorsichtig-Ethischen Investitionslinie eine Reihe von An- und Verkdufen von Finanzinstrumenten
getdtigt, die gemaB dem M.D. Nr. 703/1996 als Operationen ,mit Interessenkonflikt® (auch
potenziellem) gelten. Diese Operationen betrafen Finanzinstrumente, deren Emittenten, oft auch nur
indirekt, auf eine der folgenden Kategorien zuriickzuflinren sind: (i) Beitragszahler an den
Rentenfonds, (ii) Gruppe, der die Depotbank angehdrt oder (iii) Gruppe, der einer oder mehrere der
Vermdgensverwalter angehdren. Der Rentenfonds hat 2015 am Ende jedes Monats, Trimesters und
Halbjahres der Aufsichtsbehdrde Uber die Rentenfonds eine Reihe von Schreiben des Prasidenten zu
den durchgefiihrten Operationen und/oder offenen Positionen in Finanzinstrumenten (inklusive der
Teile in OGAV) Ubermittelt, die wie erwahnt als Operationen ,mit Interessenkonflikt® gemaB dem M.D.
Nr. 703/1996 gelten.

Um eine vollsténdige, transparente Ubersicht in qualitativer und quantitativer Hinsicht (iber die 2015
getatigten Ankdufe und Verkdufe beim Vermdégen der vier Investitionslinien zu liefern, wurde fir
diesen Bericht die ,Anlage A" verfasst, die essentiellen, integrierenden und notwendigen Bestandteil
des Berichts bildet. Hauptgrund fiir das Verfassen der Anlage war die leichtere Lesbarkeit dieses
Berichts aufgrund der groBen Anzahl der getdtigten An- und Verkaufe, die unter anderem auch durch
das durchgefiihrte Transition Management bei der Dynamischen Investitionslinie in Verbindung mit
der Erneuerung der Abkommen fiir die Vermdgensverwaltung und deren Anpassung an die
Bestimmungen im M.D. Nr. 166/2014 hinsichtlich der Limits bei Investitionen notwendig wurden. Die
+Anlage A", auf die man an dieser Stelle verweist, enthalt alle Mitteilungen des Prasidenten an die
Aufsichtsbehdrde (ber die Rentenfonds im Hinblick auf die An- und Verkdufe 2015 ,mit
Interessenkonflikt".

Termingeschafte
Am Ende des Geschéftsjahres wurden keine Termingeschéfte verzeichnet.

Absicherungsgeschafte mit Hinweis auf das Wechselkursrisiko

Im Laufe des Geschdftsjahres wurden folgende Absicherungsgeschafte in Fremdwahrung
durchgefihrt.

Zum Jahresende schienen folgende Zukdufe und Verkaufe auf:

. Finanz- N
Vermoégensverwalter instrument Wéahrung Betrag
BlackRock Wahrung USD 1.866.901 1.747.500
BlackRock Wahrung JPY 133.260.200 1.000.000
Gesamt 2.747.500

Gegenwert der Zuk&ufe und Verkaufe von Finanzinstrumenten nach Art der Anlage:

2015 2014
Zukaufe Verkaufe Zukaufe Verkaufe

Finanzinstrumente Betrage in Euro Betrége in Euro Betrage in Euro Betrage in Euro
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OGAW-Anteile 24.853.413 19.409.271 8.033.677 4.438.205

Borsennotierte derivate 14.064.938 11.764.621 10.167.876 9.802.129
Finanzinstrumente

Gesamt 38.918.351 31.173.892 18.201.553 14.240.334

Vermittlungsgebihren prozentuell zum Handelsvolumen:

Vermittlungsgebihren 2014 Gesamt % zum Handelsvolumen

1.921 0,003

Zusammensetzung des Postens ,,Sonstige Aktiva der Vermogensverwaltung®:

Beschreibung Betrag

Zu erhaltender Euro-Betrag aus dem Verkauf Wertpapiere BlackRock 2.747.500
Positive Rechnungsabgrenzung aus Absicherungsgeschaften 33.577
Angereifte zu kassierende Bankzinsen Euro 2
Gesamt 2.781.079

40 Tatigkeit der Verwaltung

a) Kassa und Bankeinlagen
Die Salden der Kassen und Bankeinlagen aus der administrativen Verwaltung (siehe Buchstabe i)
des ersten Kapitels wurden auf die einzelnen Investitionslinien gemaB den unter Buchstabe c) des
ersten Kapitels angegebenen Kriterien aufgeteilt. Der jeweilige Anteil der Investitionslinie belduft
sich auf 56 Euro.

Der Saldo des Bankkonto fir die adminsitrative Verwaltung Bozen und Trient liegt aufgrund der
Aufteilung auf die einzelnen Investitionslinien mit 79.980 Euro im Minus. Dieser Betrag scheint in
den Passiva der administrativen Verwaltung auf.

b) Immaterielles Anlagevermdgen
Der Posten umfasst fur 28.515 Euro die Kosten fir Revision der Asset allocation, die Wahl der
Vermdgensverwalter, die neue Webseite, die Wahl der Fondsgremien, die Kosten flir die
Bodenverlegung, die Renovierung und die Anpassung des Biros in Bozen und die Studie und die
Registrierung der Marke.
Einzelheiten dazu finden Sie in der unter Buchstabe i) des ersten Kapitels enthaltenen Analyse

b) Immaterielles Anlagevermdgen
Der Posten umfasst flir 2.756 Euro die Kosten fiir die Revision der Asset allocation, die Wahl der
Vermdogensverwalter, die neue Webseite und die Studie und die Registrierung der Marke.
Einzelheiten dazu finden Sie in der unter Buchstabe i) des ersten Kapitels enthaltenen Analyse.

d) Sonstige Aktiva der administrativen Verwaltung
Die sonstigen Aktivas der administrativen Verwaltung (siehe Buchstabe i) des ersten Kapitels
wurden auf die einzelnen Investitionslinien gemaB den unter Buchstabe c) des ersten Kapitels
angegebenen Kriterien aufgeteilt. Der jeweilige Anteil der Investitionslinie belduft sich auf
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3.569 Euro.

PASSIVA

10 Passiva der Vorsorgetatigkeit

a) Verbindlichkeiten der Vorsorgetatigkeit

Dieser Posten umfasst zum 31.12.2015 die Verbindlichkeiten gegeniiber Mitgliedern, die Ansuchen
um Vorschiisse, Leistungen in Kapital- oder Rentenform gestellt haben und bei denen die
entsprechenden Quoten annulliert wurden. Die Verbindlichkeiten sind vor Abzug der Einbehalte zu

verstehen, die zum Zeitpunkt der Tilgung fallig werden.

Die Verbindlichkeiten aus der Vorsorgetatigkeit umfassen auBerdem die Verbindlichkeiten, die fiir

die bereits ausgezahlten Leistungen und Ablésen zu zahlen sind.

In der folgenden Tabelle werden die Details der Verbindlichkeiten angeflhrt:

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014
Verbindlichkeiten gegeniiber Mitgliedern fiir Vorschiisse -78.035 -19.857
Verbindlichkeiten gegeniiber anderen Fonds fiir Ubertragungen -40.346 0
Steuerkasse Einbehalte auf Leistungen -34.040 -71.599
Gesamt -152.421 -91.456
20 Passiva der Vermdogensverwaltung
d) Sonstige Passiva der Vermdgensverwaltung

Zusammensetzung des Postens ,Sonstige Passiva der Vermogensverwaltung®
Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014
USD Wahrungsverbindlichkeiten -1.747.500 0
JPY Wahrungsverbindlichkeiten -1.000.000 0
Verwaltungsgebiihren BlackRock (Basis) -68.422 -31.540
Negative Rechnungsabgrenzung aus Absicherungsgeschéften -16.502 0
Verbindlichkeiten gegeniber Verwaltung -2.437 -1.600
Verbindlichkeiten gegeniber der Depotbank fir Leistungsgebihren -978 -856
Verbindlichkeiten gegenlber der Depotbank fiir Stempelmarken auf 12 12
Bankkonten und auf das Portfolio
Verbindlichkeiten aus zu requlierenden Geschaftsoperationen 0 -250
Ausstehender Euro-Betrag aus dem Verkauf von Wertpapieren BlackRock 0 -802.500
Bankkonto/ USD Marge 0 -3.012
Gesamt -2.835.851 -839.770
40 Passiva der Verwaltungstatigkeit
a) Abfertigung
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Die Abfertigung (siehe Buchstabe i) des ersten Kapitels wurde auf die einzelnen Investitionslinien
gemaB den unter Punkt ¢) des ersten Kapitels angegeben Kriterien aufgeteilt. Der jeweilige Anteil
der Investitionslinie belduft sich auf 96 Euro.

b) Sonstige Passiva der administrativen Verwaltung
Die sonstigen Passiva der administrativen Verwaltung (siehe Buchstabe i) des ersten Kapitels
wurden auf die einzelnen Investitionslinien gemaB den unter Buchstabe c) des ersten Kapitels
angegebenen Kriterien aufgeteilt. Der jeweilige Anteil der Investitionslinie belduft sich auf 90.603

Euro.

50 Steuerschulden

In der folgenden Tabelle wird die Zusammensetzung der "Steuerschulden" aufgefihrt:

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014
Ersatzsteuerschuld auf die Rendite des Fonds -655.589 -715.445
Gesamt -655.589 -715.445

100 Aktives Nettovermogen fir Leistungen
Der Posten betragt 72.404.774 Euro, d.h. die Differenz zwischen den Aktiva in Hohe von 76.139.333
Euro und den Passiva in Hohe von 3.734.559 Euro.

ORDNUNGSKONTEN

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014

Verbindlichkeitskonten Zukauf Futures 2.348.940 1.613.220
Verbindlichkeitskonten Verkauf Futures 0 1.273.441
Gesamt aktive Ordnungskonten 2.348.940 2.886.661
Verbindlichkeitskonten Verkauf Futures 2.348.940 1.273.441
Brokerverbindlichkeiten Zukauf Futures 0 1.613.220
Gesamt passive Ordnungskonten 2.348.940 2.886.661

Die Betrage bei den Posten “Verbindlichkeitskonten Zukauf von Futures”, und “Verbindlichkeitskonten
Verkauf von Futures”, “Verbindlichkeitskonten Zukauf von Option” und “Verbindlichkeitskonten
Verkauf von Option” und den Gegenposten "“Brokerverbindlichkeiten Zukauf von Futures®,
“Brokerverbindlichkeiten Verkauf von Futures”, “Brokerverbindlichkeiten Zukauf von Option” und
“Brokerverbindlichkeiten Verkauf von Option” ergeben sich aus dem aktuellen Wert.

ERFOLGSRECHNUNG

10 Ergebnis der Vorsorgetatigkeit

a) Beitrage

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014

Beitrage Gutschrift persdnliche Rentenpositionen Abfertigungsanteil 4.169.671 3.815.409
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Beitrage Gutschrift persdnliche Rentenpositionen zulasten der

. 2.292.224 2.100.107
Arbeitnehmer
Beitrége von Ubertragungen von anderen Zusatzrentenfonds 1.476.116 1.467.949
Beitrdge Gutschrift personliche Rentenpositionen zulasten der Arbeitgeber 1.286.817 1.199.687
Neuzuweisung von anderen Investitionslinien 315.571 342.550
Gesamt 9.540.399 8.925.702
b) Vorschiisse
Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014
Vorschiisse -1.140.757 -842.710
Gesamt -1.140.757 -842.710

Die Gesamtsumme von 1.140.757 entspricht den 88 Ansuchen um Vorschuss der Individualposition,
deren Anteile im Laufe des Geschaftsjahres annulliert wurden.

c) Ubertragungen und Auszahlungen

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014

Neuzuweisungen zu anderen Investitionslinien -831.630 -824.249
Abldsen -314.884 -211.421
Ubertragungen -268.613 -517.161
Gesamt -1.415.127 -1.552.831

Die Summe von 1.415.127 Euro entspricht den 37 Anfragen zur Anderung der Investitionslinie, Ablése
oder Ubertragung der eigenen Position auf einen anderen Fonds, deren Anteile im Laufe des
Geschaftsjahres annulliert wurden.

d) Umwandlungen in Rente

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014
Umwandlungen in Rente -66.736 0
Gesamt -66.736 0

Die Summe von 66.736 Euro entspricht 1 Anfrage zur Umwandlung in Rente, deren Anteile im Laufe
des Geschaftsjahres annulliert wurden.

e) Auszahlungen in Form von Kapital

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014
Auszahlungen in Form von Kapital -103.198 -15.460
Gesamt -103.198 -15.460

Die Gesamtsumme von 103.198 Euro, entspricht den 3 Anfragen um Auszahlungen in Form von
Kapital, deren Anteile im Laufe des Geschaftsjahres annulliert wurden.

30 Ergebnis der indirekten Vermégensverwaltung

Zusammensetzung der Posten a) Dividenden und Zinsen und b) Gewinne und Verluste aus
Finanzgeschaften:.
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Posten /7 Wert

Dividenden Zinsen

Gewinn/Verlust

Wertpapiere von Staaten oder internationalen Organisationen 0 0
Borsennotierte Anleihen 0 0
Bdrsennotierte Kapitalanlagen 0 0
Nicht-bdrsennotierte Anleihen 0 0
Nicht-borsennotierte Kapitalanlagen 0 0
Bankeinlagen 94

OGAW-Anteile/Aktien 27.420 3.184.903
Sicav-Anteile 0 0
Optionen 0
Sonstige Finanzinstrumente -206.737
Ergebnis der Wechselkursverwaltung 636.348
Vermittlungsgebiihren -1.921
Ausgaben fiir Wertpapierorder 0
Gesamt 27.514 3.612.593
40 Gebiihren fiir die Vermdgensverwaltung

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014
Verwaltungsgesellschaft -135.662 -116.073
Weitere Verwaltungskosten -27.876 -14.801
Depotbank -11.542 -9.474
Gesamt -175.080 -140.348
Details der beiden Posten:

a) Verwaltungsgesellschaft

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014
Verwaltungsgebiihren BlackRock -135.772 -115.568
AuBerordentliche Ertrége aus der Verwaltung 111 -505
Aufrundungen -1 0
Gesamt -135.662 -116.073
b) Depotbank

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014
Gebiihren fiir Depotbank-Leistungen -10.748 -8.808
Verwaltungs- und Aufbewahrungsgebiihren -650 -532
Stempelgebihren auf Konten und auf das Portfolio -120 -130
Rechnungen und Gebiihren fiir Wertpapiergeschafte -24 -4
Gesamt -11.542 -9.474
c) Weitere Verwaltungskosten

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014
Verwaltungskosten -27.876 -14.801
Gesamt -27.876 -14.801
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Der Fonds hat eine Gebiihr in Hoéhe von 0,04% auf das Vermoégen zur Deckung der

Verwaltungskosten vorgesehen.

50 Margen der Vermogensverwaltung

Die Margen der Vermogensverwaltung entsprechen den Ergebnissen der direkten, der indirekten und

der Aufwendungen fir die Vermdgensverwaltung.

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014

20 Ergebnis der direkten Vermogensverwaltung 0 0

30 Ergebnis der indirekten Vermogensverwaltung 3.640.107 6.415.197

40 Aufwendungen -175.080 -140.348

Gesamt 3.465.027 6.274.849

60 Uberschuss der Verwaltungstatigkeit

Beschreibung Jahr 2015 Jahr 2014

a) Beitrage fur Verwaltungskosten 59.037 44.907
Einmaliger Mitgliedsbeitrag 1.254 1.009
Jahrlicher Mitgliedsbeitrag 29.773 28.978
Einnahmen Verzugszinsen 133 119
Deckung der Ausgaben durch Vermégensbehebung 27.877 14.801

c) Allgemeine Verwaltungskosten -39.092 -32.147
Unterstiitzung durch Finanzfunktion -6.497 -4.514
Vergltungen Verwaltungsratsmitglieder -5.363 -4.727
Covipbeitrag -3.573 -3.187
Reportagedienst Riskabteilung -3.552 -3.275
Marketing -2.596 -2.527
Versand Periodische Mitteilung -2.484 -2.475
Vergutungen Aufsichtsratsmitglieder einschlieBlich MwSt. -2.104 -2.502
Vergiitung interne Kontrolle -1.758 -1.673
Post- und Frankierspesen -1.266 -1.306
Vergitungen zugunsten Dritter einschlieBlich MwSt. -1.122 -802
Versicherung D&O -1.060 -953
Informatikdienstleistungen -1.008 -4
Passive Mieten -924 -31
Druck der Periodischen Mitteilung -874 -921
Vergutung Rechnungsprifungsgesellschaft -842 0
Verglitung Delegierte -715 -534
Advisor -712 -237
Verglitung Mefop -489 -373
Analytische Spesenrlickverglitung Mitarbeiter -409 -601
Kosten flir Werbung und Inserate -325 0
Reinigungsdienstleistungen -241 0
Telefonspesen -180 -79
Weitere Kosten -123 -63
Reisespesen -118 -221
Stempelgebiihren -112 -187
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Vertretungskosten -108 -40
Datenbearbeitung -08 0
Ausgaben fir Fortbildung -78 -251
Elektrizitat -74 0
Schreibwaren -69 -24
Logistikdienstleistungen -69 0
Sicherheit am Arbeitsplatz 81/08 -46 -14
Wasserverbrauch -38 0
Gas -25 0
Bankspesen Inkasso C/C -21 -3
Instandhaltung HW+SW -15 0
Mdllabholung -3 0
Steuern fiir das Geschéftsjahr -1 -31
Mitgliedsgebiihr Assofondipensione 0 -289
Mitgliedsgebiihr Assoprevidenza 0 -43
Rechtliche Unterstiitzung 0 -260
d) Personalkosten -16.451 -11.538
Gehalter und Entlohnungen -11.968 -8.369
Sozialbeitrage Mitarbeiter -3.312 -2.319
Abfertigungsriickstellung fiir Rentenfonds -631 -507
Riickstellungen Abfertigung -240 -138
Beitrage Rentenfonds Laborfonds -162 -131
Kosten QUAS -56 -42
INAIL-Beitrage Angestellte -38 -27
Kosten zusatzliche Arbeiten -27 0
Kosten Quadrifor -7 -5
Beitrage INPS zusatzliche Arbeiten -5 0
Kosten INAIL zusatzliche Arbeiten -3 0
Kosten INPS Verwaltungsservice -2 0
e) Amortisierungen -14.510 -13.076
Amortisierungen mehrjdhrige Aufwendungen -13.819 -12.629
Amortisierungen Marken und Patente -448 -447
Amortisierungen elektronische Biirogerate -137 0
Amortisierungen normale Biromdbel und -gerate -95 0
Amortisierungen weiteres immaterielles Anlagevermogen -8 0
Amortisierungen Maschinen und Gerate -3 0
g) Versch. Aufwendungen und Ertrage 3.426 3.171
Rickvergitung Risikoberichterstattung Pensplan Centrum 3.552 3.297
AuBerordentliche Ertrége 28 24
Zinsertrage auf Bankeinlagen 12 388
AuBerordentliche Aufwendungen -166 -538
GESAMT -7.590 -8.683
Die oben angeflihrten Posten stellen die Kosten fir die Investitionslinie im Verhadltnis zu der
Mitgliederanzahl dar.
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80 Ersatzsteuer

Der Posten ,Ersatzsteuer" bezieht sich auf die Ersatzsteuer auf Einkommen im Ausmal von 11% bis
zum 30. Juni 2014 und anschlieBend um 11,50% auf das im Laufe des Geschaftsjahres angereifte
Nettoergebnis gemaB Art. 17, Abs. 2 des G.v.D. Nr. 252/05, geandert durch Art. 4, Abs. 6-ter, G.D Nr.
66 vom 24. April, umgewandelt mit den Anderungen des Gesetzes Nr. 89 vom 23. Juni 2014.

Art. 1, Abs. 621 des G. Nr. 190 vom 23. Dezember 2014 (sog. Stabilitatsgesetz 2015) hat die
Erhdhung der Ersatzsteuer von 11,50% auf 20% ab 2015 festgelegt. Unter Zusammenfiihrung der
Bestimmungen laut Abs. 621 und 624 des Art.1 des G. 1920/2014, werden die 20% bereits auf den
Steuerzeitraum zum 31. Dezember 2014 angewandt, was eine rlickwirkende Gliltigkeit der erhdhten
Besteuerung bedeutet.

Durch das Gesetz wurde/n auBerdem:

o Bestimmte Vorschriften flr die Festlegung der Steuergrundlage bei Einkommen gemaB Art.3,
Abs. 2, Buchst. a) und b) des obengenannten Gesetzesdekrets Nr. 66 vom 24. April 2014
eingefuihrt

. eine beglinstigende Vorschrift (d.h. das Steuerguthaben von 9%) fiir die Rentenfonds, die in

mittel- bis langfristige Tatigkeiten zur Unterstlitzung der Realwirtschaft investieren, eingefiihrt.
Diese wurden durch das einschlagige Dekret des Wirtschaftsministeriums ermittelt.

Im Zuge der Regelung des Anwendungsprofils der neuen Besteuerung auf den Anteilswert Ende 2014

hat die Covip das Rundschreiben vom 9. Januar 2015 erlassen. Unter Beachtung dieses

Rundschreibens wurde festgelegt:

. die Berechnung des Anteilswert zum Ende des Geschaftsjahres 2014 (d.h. zum 31.12.2014)
geschieht auf Basis der geltenden Steuerregelung;

o die Anwendung der Steuererh6hung der Renditen aus dem Jahr 2014 gemaB der neuen
Vorschriften ab dem 1. Januar 2015, die zum erstmdglichen Bewertungsdatum auf das
Verwaltungsergebnis des Rentenfonds angewandt wird (d.h. zum 31.01.2015).

Hierbei soll spezifiziert werden, dass:

o die Differenz von 410.026 Euro zwischen der Steuer fiir das Jahr 2014 in Anwendung der
neuen Gesetzesregelung und der Steuer der vorherigen Rechnungslegung wurde gemaB des
obengenannten Rundschreibens der COVIP vom 9. Januar 2015 innerhalb der ersten
Aufwertung des Geschaftsjahres 2015 angewandt. Dieser Betrag stellt also die geschuldete
Steuererh6hung gegeniber dem Jahr 2015 dar.

In der Folge werden die Details der Kosten flir die Ersatzsteuer aufgeftihrt:

Beschreibung Betrage

Steuererhdhung Geschaftsjahr 2014 410.026
Ersatzsteuer von 20% gegeniiber dem laufenden Geschaftsjahr 655.589
Gesamt 1.065.615

In der Folge werden die Details zur Berechnung der Ersatzsteuer aufgefiihrt, die zur Erstellung der
vorliegenden Rechnungslegung angewandt wurden:

Berechnung der Ersatzsteuer zum 31/12/2015 Teilbetrage Gesamtbetréage
Nettovermogen am Ende des Zeitraums 73.060.363
Abldsen 268.613
Vorschiisse 1.140.757
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Ubertragungen 314.884

Neuzuweisung auf andere Investitionslinien 831.630

Rentenleistungen in Form von Rente 66.736

Rentenleistungen in Form von Kapital 103.198

Pramien flir Zusatzleistungen 0

Erfolgte Auszahlungen gesamt 2.725.818
Beitrdge zulasten der Angestellten -2.292.223

Beitrage zulasten der Arbeitgeber -1.286.817
Abfertigungs-Beitrage -4.169.671

Neuzuweisung von anderen Investitionslinien -1.476.116

Abrundungen auf Beitrdge 0

AuBerordentliche Ertrége auf Beitrage 0

Beitrdge fiir Pramien flir Zusatzleistungen 0

Beitrdge aus Ubertragungen -315.571

Beitrdge zur Deckung von Verwaltungskosten -59.037

Gesamt eingezahlte Beitréage -9.599.435
Befreite Ertrage 0
Nettovermégen Anfang des Geschaftsjahres 63.198.371
Nachlass auf das Vermdgen (Steuerunterschied 2014) 410.026
Nettovermogen Anfang des Geschéaftsjahres 62.788.345
Verwaltungsergebnis 3.398.401
(A) Der Steuer unterliegende Einkiinfte 3.077.179
(B) der reduzierten Steuer unterliegende Einkinfte (62,50% auf 200.763
321.222) '
Steuergrundlage (A+B) 3.277.942
Ersatzsteuerschuld 20%o 655.589

I11. Kapitel DER GESCHAFTSBERICHT DER AUSZAHLUNGSPHASE

Im Laufe des Geschaftsjahres 2015 hat der Fonds die ersten Rentenleistungen ausgezahlt: 1 Mitglied
der Dynamischen Investitionslinie hat sich zum Zeitpunkt des Anrechts auf die Rentenleistung fiir die
Auszahlung in Rentenform entschieden.

In der Erfolgsrechnung der Akkumulierungsphase der Dynamischen Investitionslinie wurde ein Betrag
von 66.736 Euro verzeichnet, der den von den Mitgliedern angereiften Beitragssummen entspricht;
diese Summe wurde direkt an die Versicherungsgesellschaft Generali Italia S.p.A. Uberwiesen. Diese
hat den in Prdmienform erhaltenen Betrag, entsprechend den Rentenarten und der
Auszahlungsperiodizitat, in eine Rente umgewandelt.

Der Fonds, der die Renten nicht direkt auszahlt, gibt dazu keine buchhalterischen Angaben an, da die
Versicherungsgesellschaft die Renten direkt an die Anspruchsberechtigten auszahlt.

Zum 31.12.2015 wurden von der Versicherungsgesellschaft folgende Angaben Ubermittelt:
Generali Italia S.p.A.

- der Bruttobetrag der im Jahr 2015 ausgezahlten Renten betragt 2.261,07 Euro.
- die Deckungsrtickstellung betragt 65.496,34 Euro.
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»2Anlage A” des Anhangs - Operationen mit Interessenskonflikt

Die vorliegende ,,Anlage A”, die einen erganzenden und grundlegenden Teil des Geschaftsberichts des
Verwaltungsrats fiir das Geschaftsjahr 2015 darstellt, dient als Information zu den indirekten (liber die
Vermdgensverwalter) oder direkten (liber die Ausgewogene Investitionslinie des Strategischen Fonds
Trentino-Sidtirol) Zu- und Verkdufen von Finanzinstrumenten seitens des Fonds im Laufe des Jahres
2015. Diese beziehen sich auf das Vermdgen der einzelnen Investitionslinien, die als
LInteressenskonflikt" im Sinne der Vorschriften des Ministerialsdekrets Nr. 703/1996 ausgewiesen
werden kénnen.

Die Anlage setzt sich aus den Kopien aller Mitteilungen zusammen, die vom Rentenfonds der
Aufsichtsbehdrde der Rentenfonds (COVIP) in Bezug auf die obengenannten Operationen Ubermittelt
wurden.
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. Via della Mostra | Mustergasse, 11/13
O O r O I n S 39100 Bolzano | Bozen
T. 439 0471 31 76 70

Di piu per il tuo futuro F. 4390471317671
Dein Plus far die Zukunft Cod. fisc. | St.-Nr. 94062990216

Spett.le

Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione
Servizio Vigilanza Fondi Pensione

Ufficio Fondi Negoziali

Piazza Augusto Imperatore, 27

00186 Roma

Raccomandata A.R.

Bolzano, 04.03.2015
Prot. n. 723 - LB2015000723/AB

D.M. n. 703 del 21 novembre 1996
Aggiornamenti circa le notizie fornite in relazione alle fattispecie di conflitto di interesse (con
specifico riferimento alle singole operazioni poste in essere nel mese di gennaio 2015)

Spettabile Commissione,
si fa seguito alla nota prot. n. 1085-2011/GV/if, con la quale si fornivano indicazioni circa i criteri che
sarebbero stati seguiti in futuro per la trasmissione degli aggiornamenti in argomento, per comunicare

quanto segue.

SINGOLE OPERAZIONI POSTE IN ESSERE NEL CORSO DEL MESE DI GENNAIO 2015

In data 14 gennaio 2015 il gestore Credit Suisse, relativamente al Comparto Linea Prudente Etica, ha
acquistato obbligazioni IBERDROLA INTL 27GE23 1.125 EUR attraverso un’operazione di acquisto di n.
200.000 obbligazioni, in conflitto di interesse in quanto il gestore era presente nel consorzio di
collocamento.

Di seguito i dettagli dell’'operazione:

ISIN: XS1171541813
nominale acquistato: 200.000

valore unitario dell'obbligazione: 99,393
controvalore posizione acquistata (in Euro): € 198.786

In data 23 gennaio 2015 il gestore BlackRock, relativamente al Comparto Linea Bilanciata, ha venduto
totalmente la posizione detenuta in obbligazioni BNP PARIBAS HOME LOAN BND/LOCAL 3.375 Jan
12, 2017 attraverso I'operazione di vendita di 150.000 obbligazioni, in conflitto di interesse, trattandosi di
emittente riconducibile, seppur in via indiretta, ai soggetti contributori al Fondo Pensione.

Di seguito i dettagli dell’operazione:

ISIN: FR0010843375
nominale venduto: 150.000

valore unitario dell'obbligazione: 106,599
controvalore posizione venduta (in Euro): € 160.106,55

*kk

Si resta a disposizione per eventuali richieste di chiarimento in ordine ai contenuti della presente e si
coglie I'occasione per porgere distinti saluti.

convenzionato con: Fondo pensione complementare per i lavoratori dipendenti dai datori di lavoro operanti nel territorio del Trentino-Alto www.laborfonds.it
vertragsgebunden mit: Adige - Iscritto all'Albo dei fondi pensione con il numero 93 | Zusatzrentenfonds der Beschaftigten von Arbeitgebern, die

SNAPCT ’\ -0 oy im Gebiet Trentino-Siidtirol tatig sind - Eingetragen im Verzeichnis der Rentenfonds unter Nr. 93 info@laborfonds.it
DeNns ! Y an
r:— - 8 ¥ ¥ § i 8 N




Via della Mostra | Mustergasse, 11/13

Laborfonds "m

T. 439 0471 31 76 70

Di piu per il tuo futuro F. 4390471317671
Dein Plus far die Zukunft Cod. fisc. | St.-Nr. 94062990216

Spett.le

Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione
Servizio Vigilanza Fondi Pensione

Ufficio Fondi Negoziali

Piazza Augusto Imperatore, 27

00186 Roma

Raccomandata A.R.
Bolzano, 24.03.2015

Prot. n. 967 - LB2015000967/AB

D.M. n. 703 del 21 novembre 1996
Aggiornamenti circa le notizie fornite in relazione alle fattispecie di conflitto di interesse (con
specifico riferimento alle singole operazioni poste in essere nel mese di febbraio 2015)

Spettabile Commissione,
si fa seguito alla nota prot. n. 1085-2011/GV/if, con la quale si fornivano indicazioni circa i criteri che
sarebbero stati seguiti in futuro per la trasmissione degli aggiornamenti in argomento, per comunicare

quanto segue.

SINGOLE OPERAZIONI POSTE IN ESSERE NEL CORSO DEL MESE DI FEBBRAIO 2015

In data 19 febbraio 2015 il gestore Credit Suisse, relativamente al Comparto Linea Prudente Etica, ha
acquistato obbligazioni NOVARTIS AG - REG SHS attraverso un’operazione di acquisto di n. 5.000
obbligazioni, in conflitto di interesse, trattandosi di emittente riconducibile, seppur in via indiretta, ai
soggetti contributori al Fondo Pensione.

Di seguito i dettagli dell’'operazione:

ISIN: CH0012005267
nominale acquistato: 5.000

valore unitario dell'obbligazione (in CHF): CHF 94,9266
controvalore posizione acquistata (in CHF): CHF 474.823
controvalore posizione acquistata (in Euro): € 447.925

In data 19 febbraio 2015 il gestore BlackRock, relativamente al Comparto Linea Bilanciata, ha venduto
obbligazioni BNP PARIBAS SA BND/CORP Mar 20, 2026 attraverso un’operazione di vendita di n.
700.000 obbligazioni, in conflitto di interesse, trattandosi di emittente riconducibile, seppur in via indiretta,
ai soggetti contributori al Fondo Pensione.

Di seguito i dettagli dell’'operazione:

ISIN: XS1046827405
nominale venduto: 700.000

valore unitario dell'obbligazione: 105,181
controvalore posizione venduta (in Euro): € 755.069

In data 20 febbraio 2015 il gestore Credit Suisse, relativamente al Comparto Linea Prudente Etica, ha
venduto obbligazioni SCHLUMBERGER LTD attraverso un’operazione di vendita di n. 8.000
obbligazioni, in conflitto di interesse, trattandosi di emittente riconducibile, seppur in via indiretta, ai
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soggetti contributori al Fondo Pensione.

Di seguito i dettagli dell’operazione:

ISIN: AN8068571086
nominale venduto: 8.000

valore unitario dell'obbligazione (in USD): $ 88,1822
controvalore posizione venduta (in USD): $ 705.092
controvalore posizione venduta (in Euro): €618.068

*kk

Si resta a disposizione per eventuali richieste di chiarimento in ordine ai contenuti della presente e si
coglie I'occasione per porgere distinti saluti.
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Di piu per il tuo futuro F. 4390471317671
Dein Plus far die Zukunft Cod. fisc. | St.-Nr. 94062990216

Spett.le

Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione
Servizio Vigilanza Fondi Pensione

Ufficio Fondi Negoziali

Piazza Augusto Imperatore, 27

00186 Roma

Raccomandata A.R.

Bolzano, 15.04.2015
Prot. n. 1255 - LB2015001255/AB

D.M. n. 703 del 21 novembre 1996

Aggiornamenti circa le notizie fornite in relazione alle fattispecie di conflitto di interesse (con
specifico riferimento alle singole operazioni poste in essere nel mese di marzo 2015)

Spettabile Commissione,

si fa seguito alla nota prot. n. 1085-2011/GVI/if, con la quale si fornivano indicazioni circa i criteri che
sarebbero stati seguiti in futuro per la trasmissione degli aggiornamenti in argomento, per comunicare

quanto segue.

SINGOLE OPERAZIONI POSTE IN ESSERE NEL CORSO DEL MESE DI MARZO 2015

In data 5 marzo 2015 il gestore Credit Suisse, relativamente al Comparto Linea Prudente Etica, ha
acquistato obbligazioni WHIRLPOOL 12MZ20 0.625 EUR attraverso un’operazione di acquisto di n. 200.000
obbligazioni, in conflitto di interesse, trattandosi di emittente riconducibile, seppur in via indiretta, ai soggetti
contributori al Fondo Pensione.

Di seguito i dettagli dell'operazione:

ISIN: XS1200845003
nominale acquistato: 200.000

valore unitario dell’obbligazione: 99,574
controvalore posizione acquistata (in Euro): €199.148

In data 10 marzo 2015 il gestore Pioneer, relativamente al Comparto Linea Garantita, ha acquistato
obbligazioni BNP FR 05/19 attraverso un’operazione di acquisto di n. 400.000 obbligazioni, in conflitto di
interesse, trattandosi di emittente riconducibile, seppur in via indiretta, ai soggetti contributori al Fondo
Pensione. Si & deciso di dare comunicazione dell’operazione in via cautelativa, pur non essendoci stata
segnalazione da parte del gestore.

Di seguito i dettagli dell'operazione:

ISIN: XS1069282827
nominale acquistato: 400.000

valore unitario dell’obbligazione: 101,357
controvalore posizione acquistata (in Euro): € 405.040

*kk

Si resta a disposizione per eventuali richieste di chiarimento in ordine ai contenuti della presente e si coglie
I'occasione per porgere distinti saluti.
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T.439 0471 31 76 70

Di piu per il tuo futuro F. 4390471317671
Dein Plus far die Zukunft Cod. fisc. | St.-Nr. 94062990216

Spett.le

Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione
Servizio Vigilanza Fondi Pensione

Ufficio Fondi Negoziali

Piazza Augusto Imperatore, 27

00186 Roma

Via PEC

Bolzano, 29.05.2015
Prot. n. 2152 - LB2015002152/GT

D.M. n. 703 del 21 novembre 1996
Aggiornamenti circa le notizie fornite in relazione alle fattispecie di conflitto di interesse

Spettabile Commissione,

si fa seguito alla nota prot. n. 1085-2011/GV/if, con la quale si fornivano indicazioni circa i criteri che
sarebbero stati seguiti in futuro per la trasmissione degli aggiornamenti in argomento ed alla nostra recente
comunicazione prot. n. 1171-2015, relativa all'operativita straordinaria di transition management che ha
riguardato la Linea Bilanciata, per comunicare quanto segue.

SINGOLE OPERAZIONI POSTE IN ESSERE NEL CORSO DELL’'INTERO MESE DI APRILE 2015 (PER LA
LINEA GARANTITA, LA LINEA PRUDENTE ETICA E LA LINEA DINAMICA) E FINO AL 16 APRILE 2015
PER LA LINEA BILANCIATA (i.e. giorno precedente alla data di avvio del c.d. transition management)

In data 27 aprile 2015 il gestore Credit Suisse, relativamente al Comparto Linea Prudente Etica, ha
acquistato azioni FOOT LOCKER attraverso un’operazione di acquisto di n. 6.000 azioni, in conflitto di
interesse, trattandosi di emittente riconducibile, seppur in via indiretta, ai soggetti contributori al Fondo
Pensione.

Di seguito i dettagli del’operazione:

ISIN: US3448491049
nominale acquistato: 6.000

valore unitario dell'azione: $ 60,7694
controvalore posizione acquistata (in valuta): $ 364.799
controvalore posizione acquistata (in Euro): € 335.740

SINGOLE OPERAZIONI POSTE IN ESSERE NEL CORSO DEL PERIODO DI TRANSITION
MANAGEMENT PER LA LINEA BILANCIATA (i.e. DAL 17 APRILE AL 21 MAGGIO 2015)

Per quanto riguarda la Linea Bilanciata, come comunicato in data 9 aprile u.s. (rif. nostra prot. n. 1171-
2015), il Consiglio di Amministrazione del Fondo Pensione Laborfonds ha ritenuto di avvalersi del supporto
professionale del team di transition management di BlackRock, incaricato di allineare i portafogli di gestione
della Linea in argomento alle rinnovate guide lines in vigore dal 1° maggio 2015. Il periodo di transition
management ha avuto avvio in data 17 aprile 2015 e si &€ concluso in data 21 maggio 2015: in tale periodo |l
team di transition management, sulla base dei desiderata (in termini di portafogli finali) comunicati dai
rispettivi gestori (i.e. Eurizon Capital SGR e BlackRock), ha allineato i portafogli di gestione effettuando
operazioni di vendita e acquisto di strumenti finanziari, alcune delle quali sono qualificabili come “in conflitto

convenzionato con: Fondo pensione complementare per i lavoratori dipendenti dai datori di lavoro operanti nel territorio del Trentino-Alto www.laborfonds.it
vertragsgebunden mit: Adige - Iscritto all'Albo dei fondi pensione con il numero 93 | Zusatzrentenfonds der Beschaftigten von Arbeitgebern, die
—BFER sa . | im Gebiet Trentino-Siidtirol tatig sind - Eingetragen im Verzeichnis der Rentenfonds unter Nr. 93 info@laborfonds.it

~ =
pDeElld> ‘IJ“\ h all




di interesse”.

Di seguito si riportano gli identificativi degli strumenti acquistati in tale periodo (i.e. dal 17 aprile al 21 maggio
2015) e classificati in conflitto di interesse, trattandosi di strumenti di emittenti riconducibili, seppur in via
indiretta, ai soggetti contributori al Fondo Pensione.

Portafoglio gestore BlackRock

Cod.ISIN ‘ Descrizione QTA Acquistate
ITO003497168 TELECOM ITALIA 361.070
IT0O003497176 TELECOM ITALIA S P ANEW AS DI RIS 121.718
US9633201069 WHIRLPOOL CORP 3.111

CHO0012138605 ADECCO SA 2.051
DK0010233816 AURIGA INDUSTRIES B 7.683
US1270551013 CABOT CORP. 1.314
SE0000108656 ERICSSON B 197.041
DEOOOEVNKO013 EVONIK INDUSTRIES AG 2.910
NL0010877643 FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV 65.747
DEOOOA13SX22 HELLA KGAA HUECK 731
FR0000052292 HERMES INTERNATIONAL 1.411
FR0004254035 EULER HERMES GROUP SA 464
FR0000121014 LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON S 2.397
CA59162N1096 METRO INC 9.293
DE0007257503 METRO AG 6.345
FR0000121261 MICHELIN 7.427
US594918BB90 MICROSOFT CORP 660.000
XS1001749107 MICROSOFT CORPORATION 1.381.000
AT0000606306 RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG 490
FR0010451203 REXEL STOCK SA 7.416
DE0007037129 RWE AG 54.229
DE0007236101 SIEMENS AG 19.316
US92857WAZ32 VODAFONE GROUP PLC 856.000
X81109802303 VODAFONE GROUP PLC 1.504.000
NL0000395903 WOLTERS KLUWER NV 3.782
X81014704586 BNP PARIBAS SA 1.956.000
X81190632999 BNP PARIBAS SA 1.198.000
FR0000131104 BNP PARIBAS SA 53.528




JP3166000004 EBARA CORP 6.000
US56418H1005 MANPOWERGROUP 2.587
DE0005439004 CONTINENTAL AG 7.005
DE0006219934 JUNGHEINRICH 1.827
Portafoglio gestore Eurizon Capital SGR
FR0011124601 CASINO GUICHARD 300.000
FR0010333385 COMPAGNIE DE ST GOBAIN SA 400.000
XS0937858271 ABN AMRO BANK 750.000
FR0012074284 CASINO GUICHARD 500.000

Di seguito si riportano gli identificativi degli strumenti finanziari venduti in tale periodo (i.e. dal 17 aprile al 21
maggio 2015) e classificati in conflitto di interesse, trattandosi di strumenti di emittenti riconducibili, seppur in
via indiretta, ai soggetti contributori al Fondo Pensione.

Portafoglio gestore BlackRock

Cod.ISIN Descrizione QTA Vendute ‘
DEO00A1G85C2 SIEMENS FINANCIERINGS. 600.000
XS1046827405 BNP PARIBAS SA 1.235.000
XS1079320203 COMPASS GROUP PLC 475.000
Portafoglio gestore Eurizon Capital SGR
‘ Cod.ISIN Descrizione QTA Vendute ‘
FR0011124601 CASINO GUICHARD 300.000
FR0010333385 COMPAGNIE DE ST GOBAIN SA 400.000
XS0937858271 ABN AMRO BANK 750.000
FR0012074284 CASINO GUICHARD 500.000

AGGIORNAMENTO DELLE POSIZIONI IN PARTI DI OICR/ETFE ESISTENTI IN PORTAFOGLIO
SUCCESSIVAMENTE ALLA FINE DEL PERIODO DI TRANSITION MANAGEMENT (i.e. ALLA DATA DEL
22 MAGGIO 2015, PER LA SOLA LINEA BILANCIATA — DATI DEI GESTORI)

Premesso inoltre che, sempre nella nota prot. n. 1085-2011/GV/if, si € riferito in merito ad un invio da parte
del Fondo Pensione di informazioni con cadenza semestrale (con riferimento alla situazione al 30 giugno e
31 dicembre di ogni anno) per le posizioni detenute in parti di OICR/ETF, qualificabili come “in conflitto di
interesse” in relazione alle convenzioni di gestione in essere, si ritiene opportuno fornire di seguito
'aggiornamento degli identificativi degli OICR/ETF presenti nei portafogli di gestione afferenti alla Linea
Bilanciata successivamente alla fine del periodo di transition management attivato sulla Linea Bilanciata (i.e.
alla data del 22 maggio 2015). Quanto precede al fine di fornire un quadro di sintesi circa le posizioni in
essere alla fine del periodo indicato, quadro di riferimento per le successive comunicazioni.



Gestore Cod.ISIN Descrizione [DVEE] Cod.Borsa QTA Portafoglio Val.ATT Totale C/S Euro
EURIZON | LU0956451354 | SSGA GLOBAL TREASURY BDIH | EUR | LUSSEMBURGO | 35.545.754,597 381.772.068,09
EURIZON | LU0826455437 BG GI-EMMK GV BD-X2 USD | LUSSEMBURGO 3.127.133,87 295.413.879,68

BLACK | Luo1473seese | BCF EUROMARKETSFUND X2 | £y || ysSEMBURGO | 713.915,24 21.446.013,81

ROCK EUR

??LOA((::KK IEO0B5781752 ICSINS EUR ULTRASHBD AG | EUR DUBLIN 269.548,32 30.034.390,02

BLACK

ROCK IEOOB3KF 1681 ICS INS EUR LIQ ACC AGY EUR DUBLIN 293.211,09 30.254.143,34

BLACK BGF EMERGING MARKETS FUND

ROCK LU0562137082 X2 EUR EUR | LUSSEMBURGO 1.307.913,00 13.301.475,21

Le posizioni negli OICR/ETF di seguito elencati (riportate alla data del 16 aprile 2015), qualificabili come “in
conflitto di interesse” in relazione alle convenzioni di gestione in essere relativamente alla Linea Bilanciata,
sono state completamente liquidate nel corso del periodo di transition management.

Gestore

Cod.ISIN

Descrizione

Divisa

Cod.Borsa

QTA Portafoglio

Val. ATT Totale C/S Euro

EURIZON | IE00BOM62X26 | ISHARES EUR INFLATION LINKED | EUR| AMSTERDAM 530.673 111.335.195,40
EURIZON | IEOOBKWQOQ14|  SPDR MSCI EUROPE ETF EUR MILANO 84.936 16.438.513,44
EURIZON | IE0031080645 | BLACKROCK EUR CORP BOND |EUR | LUSSEMBURGO |  4.094.658,26 89.427.336,40
EURIZON | IE0031080868 BLACKROCK EURO GOVT | EUR | LUSSEMBURGO | 18.527.049,08 | 418.062.862,49
EURIZON EASYFUND-EQ
EURIZON | LU0130322380 R st EUR | LUSSEMBURGO | 1.507.871,922 201.361.216,46
%{Lc/)xgg LU0147392624 | BGF EUROPEAN FUND X2 EUR | EUR | LUSSEMBURGO |  490.397,99 66.105.649,05
BLACK BGF JAPAN SMALL & MIDCAP
SOk | Luo249423681 Y JPY | LUSSEMBURGO 218.693 11.369.842,90
??'-é\g}f LU0497860428 | BCF JAPAN ':J'-F,Eé EQFUNDX2 | 1oy | | USSEMBURGO | 624.655,74 7.389.769,41
E{'ﬁg}f LU0147381346 | BCF UNITED K(';"é(;DOM FUND X2 | 5gp | LUSSEMBURGO 88.265,07 11.485.877,45
??'g‘g&( LU0147417983 | BCGFUS BAS'%\S”B‘LUE FUND X2 | ysp | LUSSEMBURGO 394.774,36 33.421.845,73
BLACK | |EgoBsBMRos7 | 'SHARES CORE S&PB00UCITS | yo | | oNDRA 24.910 4.493.846,79
ROCK ETF
E;{'-OA&( LU0154237142 | BGF US FLEXIBLE EQ X2 USD | USD | LUSSEMBURGO 868.964,18 24.484.491,60

* La denominazione del fondo BGF JAPAN VALUE FUND X2 JPY & variata in BGF JAPAN FLEX EQ FUND X2 JPY, il codice ISIN &
rimasto invariato.

Si resta a disposizione per eventuali richieste di chiarimento in ordine ai contenuti della presente e si coglie
I'occasione per porgere distinti saluti.

Gianni. Tomasi //Z j
Pr nte cConll
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T. 439 0471 31 76 70

Di piu per il tuo futuro F. 4390471317671
Dein Plus far die Zukunft Cod. fisc. | St.-Nr. 94062990216

Spett.le

Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione
Servizio Vigilanza Fondi Pensione

Ufficio Fondi Negoziali

Piazza Augusto Imperatore, 27

00186 Roma

Via PEC

Bolzano, 21.07.2015
Prot. n. 3004 - LB2015003004/GT

D.M. n. 703 del 21 novembre 1996
Aggiornamenti circa le notizie fornite in relazione alle fattispecie di conflitto di interesse

Spettabile Commissione,

si fa seguito: (i) alla nota prot. n. 1085-2011/GV/if, con la quale si fornivano indicazioni circa i criteri che
sarebbero stati seguiti in futuro per la trasmissione degli aggiornamenti in argomento; (ii) alla nostra recente
comunicazione prot. n. 1171-2015, relativa all'operativita straordinaria di fransition management che ha
riguardato la Linea Bilanciata ed (iii) alla comunicazione prot. n. 2152-2015, relativa all'aggiornamento circa
le notizie fornite in relazione alla fattispecie di conflitto di interesse, per comunicare quanto segue.

SINGOLE OPERAZIONI POSTE IN ESSERE NEL CORSO DELL'INTERO MESE DI MAGGIO 2015 (PER
LA LINEA GARANTITA, LA LINEA PRUDENTE ETICA E LA LINEA DINAMICA) E DAL 22 al 31 MAGGIO
2015 PER LA LINEA BILANCIATA (i.e. il 22 maggio & infatti il giorno successivo alla data di conclusione del
c.d. transition management)

Di seguito i dettagli delle operazioni di acquisto effettuate dal gestore Credit Suisse, relativamente al
Comparto Linea Prudente Etica, in conflitto di interesse, trattandosi di strumenti di emittenti riconducibili,
seppur in via indiretta, ai soggetti contributori al Fondo Pensione.

CONTROVALORE CONTROVALORE
TIPOLOGIA NOMINALE | VALORE POSIZIONE POSIZIONE
DATA OPERAZIONE ISIN DESCRIZIONE STRUMENTO ACQUISTATO | UNITARIO | AcauisTATA (N | YAYUTA | acquisTATA (N
VALUTA) EURO)
15-mag-15|SE0000255648 |ASSA ABLOY SEK AZIONE 8400 496,03 4.168.734,49|SEK 443.921,59
18-mag-15|XS1237271421 |MCDONALD'S 26MG27 1.875 EUR bl 600.000 99,93 EURO 599,550,00

Di seguito i dettagli delle operazioni di acquisto e di vendita effettuate dal gestore BlackRock, relativamente
al Comparto Linea Bilanciata, in conflitto di interesse, trattandosi di strumenti di emittenti riconducibili, seppur
in via indiretta, ai soggetti contributori al Fondo Pensione.
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DATA TIPOLOGIA NOMINALE VALORE | CONTROVALORE POSIZIONE CONTROVALORE POSIZIONE
OPERAZIONE ISIN DESCRIZIONE STRUMENTO ACQUISTATO | UNITARIO | ACQUISTATA (IN VALUTA) VALUTA ACQUISTATA (IN EURO)
22-mag-15(IT0001137345  [AUTOGRILL S.P.A. AZIONE 1.395,00 8,40 11.745,38| EUR 11.745,38
22-mag-15|FR0000131104 [BNP PARIBAS SA AZIONE 948,00 56,81 53.981,94 EUR 53.981,94]
22-mag-15|DE0005439004 |CONTINENTAL AG AZIONE 371,00 218,03 80.912,84| EUR 80.912,84]
27-mag-15|DE0005439004 |CONTINENTAL AG AZIONE 146,00 216,74 31.653,15| EUR 31.653,15
22-mag-15|/DEO00EVNK013 |[EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 721,00 33,56 24.200,70f EUR 24.200,70]
22-mag-15|NL0010877643  [FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV AZIONE 1.408,00 14,33 20.184,66 EUR 20.184,66|
22-mag-15[FR0000121261  [MICHELIN AZIONE 233,00 102,72, 23.987,99 EUR 23.987,99
22-mag-15|DE0007257503 [METRO AG AZIONE 101,00 32,01 3.234,10 EUR 3.234,10
22-mag-15|FR0000125007 |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 261,00 4330 11.320.26] EUR 11.329,26
22-mag-15[AT0000606306 |RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG AZIONE 142,00 14,99 2.129,32| EUR 2.129,32
22-mag-15|DE0007037129 [RWE AG AZIONE 1.370,00 22,68 31.081,61 EUR 31.081,61
22-mag-15|DE0007236101 [SIEMENS AG AZIONE 616,00 98,12 60.457,71 EUR 60.457,71
27-mag-15|DE0007236101 [SIEMENS AG AZIONE 121,00 97,66 11.820,68| EUR 11.820,68
27-mag-15|DE007257503 |METRO AG AZIONE 60,00 3180 190883 EUR 1.908,83
27-mag-15[AT0000606306 |RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG AZIONE 73,00 14,39 1.050,91| EUR 1.050,91
27-mag-15[FR0000121261  [MICHELIN AZIONE 338,00 102,11 34.592,70 EUR 34.592,70]
27-mag-15|NL0010877643  [FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV AZIONE 568,00 14,62 8.308,07| EUR 8.308,07|
27-mag-15|DEO0OEVNK013 [EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 254,00 34,01 8.641,05 EUR 8.641,05)
27-mag-15|FR0000131104 |BNP PARIBAS SA AZIONE 67500 56,05 37.92010] EUR 37.920,10
27-mag-15|FR0000125007 |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 290,00 43,47 12.636,19] EUR 12.636,19
DATA TIPOLOGIA NOMINALE | VALORE | CONTROVALORE POSIZIONE CONTROVALORE POSIZIONE
OPERAZIONE SN DESCRIZIONE sRuveENTo | venouto  |unmario|  venouta nvaiuta)  |VAUTA] T veEnDuTA (N EURD)
22-mag-15|SE000108656 |ERICSSON B AZIONE 843700 9344 788.089,78| SEK 84.936,96
27-mag-15|SE0000108656 |ERICSSON B AZIONE 1132000 93,77 1.043.51891| SEK 112.468,50
29-mag-15|SE0000108656 |ERICSSON B AZIONE 7967000 95,71 762.307,95| SEK 82.160,84
22-mag-15|US92857WAZ32 |VODAFONE GROUP PLC OBB.NE 856.000,00] 9347 803.805,88| USD 723.986,38
22-mag-15|US9633201069 |WHRLPOOL CORP AZIONE 230,00 192,38 44.24380] USD 39.850,30
27-mag-15(US9633201069 |WHIRLPOOL CORP AZIONE 617,00 186,61 115.128,29| USD 103.689,15,
29-mag-15|US9633201069 |WHRLPOOL CORP AZIONE 420000 185,25 77.79999| USD 70.067,99

Ad integrazione di quanto comunicato con prot. n. 2152-2015, si
effettuate da parte del team di transition management e dal gestore BlackRock con riferimento al portafoglio
del gestore BlackRock - Linea Bilanciata nell’ambito del periodo di transition management. |l gestore
BlackRock ha comunicato al Fondo Pensione solo in data 20 luglio u.s. tali operazioni (di acquisto e vendita)
in strumenti finanziari classificati in conflitto di interesse, trattandosi di strumenti di emittenti riconducibili,
seppur in via indiretta, ai soggetti contributori del Fondo Pensione.

riportano di seguito ulteriori operazioni

DATA TIPOLOGIA NOMINALE VALORE | CONTROVALORE POSIZIONE CONTROVALORE POSIZIONE
OPERAZIONE ISIN DESCRIZIONE STRUMENTO ACQUISTATO _ [UNITARIO | ACQUISTATA (IN VALUTA) VALUTA ACQUISTATA (IN EURO)

24-apr-15|XS0937858271 |ABN AMRO BANK NV OBB.NE 750.000,00] 112,66 844.980,00( EUR 844.980,00)

29-apr-15(FR0000125585 |CASINO GUICHARD PERRACHON SA AZIONE 2.147,00 80,18 172.576,82| EUR 172.576,82

30-apr-15|XS0937858271 |ABN AMRO BANK NV OBB.NE 191.000,00 112,24] 216.539,49| EUR 216.539,49)

30-apr-15(XS0802995166 |[ABN AMRO BANK NV OBB.NE 549.000,00 134,31 770.191,45| EUR 770.191,45

30-apr-15[FR0011765825 |CASINO GUICHARD PERRACHON SA OBB.NE 500.000,00 112,46 565.174,06| EUR 565.174,06
01-mag-15{US85748DAA72 [STATE STREET CAPITAL TRUST IV OBB.NE 379.000,00 87,40 331.928,21 USD 310.184,55]
18-mag-15(XS1237271009 |MCDONALDS CORPORATION OBB.NE 400.000,00 99,53 398.104,00f EUR 398.104,00]
18-mag-15[DE0007257503 |METRO AG AZIONE 154,00 31,00 4.775,86| EUR 4.775,86
18-mag-15|FR0000131104 |BNP PARIBAS SA AZIONE 682,00 56,31 38.489,56| EUR 38.489,56
19-mag-15(DE0005439004 |CONTINENTAL AG AZIONE 303,00 220,17 66.732,55 EUR 66.732,55]
18-mag-15|DE0005439004 |CONTINENTAL AG AZIONE 526,00 211,97 111.527,83| EUR 111.527,83
18-mag-15|DEOOOEVNK013 |EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 237,00 33,18 7.865,36| EUR 7.865,36)
19-mag-15[DEO0OEVNKO013 |EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 248,00 33,33 8.268,37| EUR 8.268,37|
19-mag-15|NL0010877643 |FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV AZIONE 725,00 13,93 10.102,06| EUR 10.102,06
18-mag-15|NL0010877643 |FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV AZIONE 1.271,00 13,55] 17.232,81| EUR 17.232,81
18-mag-15[FR0000121261 |MICHELIN AZIONE 127,00 100,88 12.840,95| EUR 12.840,95
19-mag-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 1.309,00 21,99 28.788,04 EUR 28.788,04]
18-mag-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 2.018,00 21,63 43.666,48| EUR 43.666,48|
19-mag-15[DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 205,00 97,95 20.085,79 EUR 20.085,79)
18-mag-15|DE0007236101 [SIEMENS AG AZIONE 1.415,00 96,16 136.103,12| EUR 136.103,12)
18-mag-15[FR0000125007 |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 353,00 40,74 14.413,97| EUR 14.413,97,
20-mag-15|DE0005439004 |CONTINENTAL AG AZIONE 150,00 219,90 32.994,41| EUR 32.994,41
20-mag-15[DEO00EVNK013 [EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 415,00 33,10 13.740,16| EUR 13.740,16
20-mag-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 1.134,00 22,25 25.236,58| EUR 25.236,58]
20-mag-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 435,00 97,93 42.611,98| EUR 42.611,98
21-mag-15|DE0007236101 [SIEMENS AG AZIONE 722,00 97,71 70.565,54| EUR 70.565,54
21-mag-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 803,00 22,42 18.012,11| EUR 18.012,11
21-mag-15[NL0010877643 [FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV AZIONE 569,00 14,20 8.081,99] EUR 8.081,99
21-mag-15[DEO0OEVNK013 [EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 536,00 33,50 17.963,59| EUR 17.963,59
21-mag-15|DE0005439004 |CONTINENTAL AG AZIONE 241,00 218,84 52.756,53| EUR 52.756,53]
21-mag-15[FR0000131104 [BNP PARIBAS SA AZIONE 129,00 56,29 7.278,64] EUR 7.278,64
DATA TIPOLOGIA NOMINALE VALORE | CONTROVALORE POSIZIONE CONTROVALORE POSIZIONE

OPERAZIONE SN DESCRIZIONE STRUMENTO VENDUTO UNITARIO VENDUTA (IN VALUTA) VALUTA VENDUTA (IN EURO)

18-mag-15|SE0000108656 |ERICSSON B AZIONE 3.553,00 94,81 336.753,54| SEK 36.025,49]
18-mag-15|US9633201069 |WHIRLPOOL CORP AZIONE 557,00 188,59 105.026,87| USD 92.422,31
18-mag-15|NL0000395903 |WOLTERS KLUWER NV AZIONE 682,00 28,00 19.089,52| EUR 19.089,52
19-mag-15|SE0000108656 |ERICSSON B AZIONE 4.901,00] 94,65 463.737,55| SEK 49.610,44]
19-mag-15|US9633201069 |WHIRLPOOL CORP AZIONE 297,00 189,18] 56.182,87| USD 49.439,78|
19-mag-15|NL0000395903 |WOLTERS KLUWER NV AZIONE 245,00 28,56 6.995,25| EUR 6.995,25)
20-mag-15[SE0000108656 [ERICSSON B AZIONE 8.223,00 94,93 780.366,99 SEK 84.104,09]
20-mag-15|NL0000395903 |[WOLTERS KLUWER NV AZIONE 416,00 28,79 11.972,97| EUR 11.972,97
20-mag-15{US9633201069 |WHIRLPOOL CORP AZIONE 386,00 188,93 72.924,89| USD 65.685,08
21-mag-15{US9633201069 |WHIRLPOOL CORP AZIONE 431,00 190,46 82.086,87| USD 73.936,15|
21-mag-15[SE0000108656 [ERICSSON B AZIONE 13.451,00 93,82 1.261.615,74| SEK 135.970,68




SINGOLE OPERAZIONI POSTE IN ESSERE NEL CORSO DEL PRIMO TRIMESTRE 2015 DA PARTE DEL
FONDO STRATEGICO DEL TRENTINO — ALTO ADIGE (INVESTIMENTO DIRETTO DEL FONDO
PENSIONE EFFETTUATO RELATIVAMENTE AL PORTAFOGLIO DELLA LINEA BILANCIATA)

Conseguentemente all'avvio dell'investimento diretto effettuato — in relazione alla Linea Bilanciata — da parte
del Fondo Pensione nel fondo chiuso denominato Fondo Strategico del Trentino — Alto Adige, gestito da
FININT SGR, a partire dal mese di febbraio u.s., si rende noto che, essendo la valorizzazione
dellinvestimento effettuata in via trimestrale da parte della SGR gestore, si provvedera d’ora innanzi a
comunicare, con la medesima cadenza trimestrale, il dettaglio delle operazioni di acquisto o vendita
effettuate in strumenti finanziari classificati/cabili in conflitto di interesse, trattandosi di strumenti di emittenti
riconducibili ai soggetti contributori del Fondo Pensione.

Di seguito il dettaglio dell'operazione di acquisto relativa al primo trimestre 2015:

CONTROVALORE
DATA TIPOLOGIA | NOMINALE
COMPARTO ISIN DENOMINAZIONE VALORE UNITARIO POSIZIONE
OPERAZIONE STRUMENTO|ACQUISTATO ACQUISTATA (N EURO)
19-mar-15[TRENTO [T0004981913 [GPI SPA MINIBOND 1.750.000,00 100,00 1.750.000,00

*kk

Si resta a disposizione per eventuali richieste di chiarimento in ordine ai contenuti della presente e si coglie
I'occasione per porgere distinti saluti.

Gianni. Tomasi /;
Pr nte éi Conll
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Dein' Rlus faridie Zukunft Cod. fisc. | St.-Nr. 94062990216

Spett.le

Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione
Servizio Vigilanza Fondi Pensione

Ufficio Fondi Negoziali

Piazza Augusto Imperatore, 27

00186 Roma

Via PEC
Bolzano, 13.08.2015

Prot. n. 3510 - LB2015003510/GT

D.M. n. 703 del 21 novembre 1996

Aggiornamenti circa le notizie fornite in relazione alle fattispecie di conflitto di interesse (con
specifico riferimento alle singole operazioni poste in essere nel mese di giugno 2015 e alla situazione
complessiva delle posizioni in portafoglio in parti di OICR/ETF al 30 giugno 2015)

Spettabile Commissione,
si fa seguito alla nota prot. n. 1085-2011/GVI/if, con la quale si fornivano indicazioni circa i criteri che

sarebbero stati seguiti in futuro per la trasmissione degli aggiornamenti in argomento, per comunicare
quanto segue.

SINGOLE OPERAZIONI POSTE IN ESSERE NEL CORSO DEL MESE DI GIUGNO 2015

Di seguito i dettagli delle operazioni di acquisto e di vendita effettuate dal gestore BlackRock, relativamente
al Comparto Linea Bilanciata, in conflitto di interesse, trattandosi di strumenti di emittenti riconducibili, seppur
in via indiretta, ai soggetti contributori al Fondo Pensione.

convenzionato con: Fondo pensione complementare per i lavoratori dipendenti dai datori di lavoro operanti nel territorio del Trentino-Alto www.laborfonds.it
vertragsgebunden mit: Adige - Iscritto all'Albo dei fondi pensione con il numero 93 | Zusatzrentenfonds der Beschaftigten von Arbeitgebern, die
~ - P im Gebiet Trentino-Siidtirol tatig sind - Eingetragen im Verzeichnis der Rentenfonds unter Nr. 93 info@laborfonds.it
pensplan®

i




DATA TIPOLOGIA NOMINALE | VALORE | CONTROVALORE POSIZIONE CONTROVALORE POSIZIONE
OPERAZIONE ISIN DESCRIZIONE STRUMENTO | AcQuisTATO |UNITARIO| AcQuisTATA (N VALUTA) |YA“YTA| ™ AcQUISTATA (N EURO)
05-giu-15|CHO012138605 |ADECCO SA AZIONE 93,00 74.10 6.893,37] CHF 6.686.60
05-iu-15|FR0000131104 |BNP PARIBAS SA AZIONE 2769.00] 55,30 153.477.80| EUR 153.477,89)
10-giu-15{US2091151041 |CONSOLIDATED EDISON INC AZIONE 200,00 57,80 11.562,12| USD 10.609,01
18-giu-15{US2091151041 |CONSOLIDATED EDISON INC AZIONE 2500 59.20 14.507,14| USD 13.309,86)
19-giu-15{US2091151041 |CONSOLIDATED EDISON INC AZIONE 261,00 59.19 15.450,65 USD 14.175,31
24-iu-15|US2091151041 |CONSOLIDATED EDISON INC AZIONE 11000] 57,90 6.370,02| USD 5.843.84
05-giu-15|SE0000108656 |ERICSSON B AZIONE 597000 96,05 573.590.53| SEK 61.306,50
05-giu-15|NL0010877643 |FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV AZIONE 347600 13,93 48.43521| EUR 48.435.21
29-Giu-15|NL0010877643 |FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV AZIONE 104600 13,32 13.937,42| EUR 13.937.42
05-giu-15|FR0000121014 |LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON'S | AZIONE 123.00] 160,30 19.762,25| EUR 19.762,25
03-iu-15|CA59162N1096 |METRO INC AZIONE 316,00 3435 10.856,84| CAD 7.942.68
04-iu-15|CA59162N1096 |METRO INC AZIONE 443,00 34,67 15.368,02 CAD 11.242,65
05-giu-15|DE0007257503 |METRO AG AZIONE 335,00 3155 10.572.42] EUR 10.572,42
05-iu-15|CA59162N1096 |METRO INC AZIONE 506,00 3467 17.548,08 CAD 12.837,11
09-giu-15|CA59162N1096 [METRO INC AZIONE 387,00 3441 13.320,89| CAD 9.743.59
11-giu-15|CA59162N1096 |METRO INC AZIONE 371,00 3450 12.806,92] CAD 9.367,12
12-giu-15|CA59162N1096 |METRO INC AZIONE 143000 3453 49.409,50| CAD 36.137,59
16-giu-15|CA59162N1096 |METRO INC AZIONE 53500 3415 18.275,60] CAD 13.365,04
18-giu-15|CA59162N1096 |METRO INC AZIONE 243,00 3404 8.274,98| CAD 6.051,19
19-giu-15|CA59162N1096 |METRO INC AZIONE 461,00 3341 15.407.17| CAD 11.266,37]
26-iu-15|CA59162N1096 |METRO INC AZIONE 27000 3395 9.170.33| CAD 6.704,38
29-giu-15|CA59162N1096 |METRO INC AZIONE 32000 3315 10.610,50| CAD 7.756.61
05-iu-15|FR0000121261 |MICHELIN AZIONE 40400 96,56 30.099.96| EUR 30.099,96
05-iu-15|FR0010451203 |REXEL STOCK SA AZIONE 360,00 1527 5500.84) EUR 5.500.84
05-giu-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 295700 2047 60.547,.95| EUR 60.547,95
05-iu-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 1.117.00] 95,58 106.794.80| EUR 106.794,89)
04-giu-15|USB2620KAF03 |SIEMENS FINANCIERINGSMAATSCHAPPW | OBB.NE 700.000,00] 100,21 702.524,67| USD 644.658,30
05-giu-151T0003497168 | TELECOM ITALIA AZIONE 17.966,00 115 20.65439] EUR 20.654,39
05-iu-151T0003497176 [TELECOM ITALIA S P A NEW AS DI RIS AZIONE 5.915.00 0,93 5.507,68] EUR 5.507.68
24-Giu-151T0003497168 | TELECOM ITALIA AZIONE 9.551.00 118 11.244.67| EUR 11.244,67]
25.iu-151T0003497168 | TELECOM ITALIA AZIONE 6.391,00 118 7.528.79] EUR 7.528.79
26-giu-151T0003497168 | TELECOM ITALIA AZIONE 15.642,00 118 18.411,08| EUR 18.411,08)
29-giu-151T0003497168 | TELECOM ITALIA AZIONE 31.967.00 114 36.643.40] EUR 36.643.40
29-Giu-15T0003497176 |TELECOM ITALIA S P A NEW AS DI RIS AZIONE 9.732.00 0,92 8.928.05| EUR 8.928.05
02-giu-15|DE0005439004 |CONTINENTAL AG AZIONE 200 21210 42433 EUR 424,33
02-giu-15|DE0005439004 |CONTINENTAL AG AZIONE 27,00 210.45 5.683.85] EUR 5.683.85
05-iu-15|DE0005439004 |CONTINENTAL AG AZIONE 435,00 206,35 89.789.18| EUR 89.789,18
05-giu-15|DE0006219934 |JUNGHEINRICH AG AZIONE 9200 6113 562565 EUR 5.625.65
11-giu-15|DE000A13SX22 [HELLA KGAA HUECK AZIONE 200 46,04 92.12| EUR 92,12
12-giu-15|DE000A13SX22 [HELLA KGAA HUECK AZIONE 12200 45,25 5521.79] EUR 5.521.79
11-giu-15|DE000A13SX22 [HELLA KGAA HUECK AZIONE 186.00] 46,08 8.572.99| EUR 8.572.99
05-giu-15|DEC0DEVNK013 [EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 7400 3341 9.157,00| EUR 9.157.09
05-giu-15|FR0000052292 |HERMES INTERNATIONAL AZIONE 71,00 346,60 24.665,20] EUR 24.665,20
05-iu-15|US56418H1005 | MANPOWERGROUP AZIONE 130,00 84,78 11.021,73| USD 10.113,76
05-giu-15|FR0000125585 |CASINO GUICHARD PERRACHON SA AZIONE 102,00 71,98 7.358,84| EUR 7.358,84)
05-giu-15|US1255818015 |CIT GROUP INC AZIONE 31,00 4685 15.976,70| USD 14.660,54
16-giu-15US69370C1009 [PTC INC AZIONE 248,00 4143 10.278,09 USD 9.430,08
17-giu-15[US69370C1009 [PTC INC AZIONE 191,00 41,46 7.921,51| USD 7.267,84)
10-giu-15[US69370C1009 [PTC INC AZIONE 331,00 41,98 13.899.72| USD 12.753,91
18-giu-15US69370C1009 [PTC INC AZIONE 31200 4178 13.038,20] USD 11.962,15
19-giu-15US69370C1009 [PTC INC AZIONE 15000 42,37 6.357,38| USD 5.832,62
12-giu-15|ANB0B571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 10100 9047 9.107.71| USD 8.356,70
09-giu-15|ANB06B571086 | SCHLUMBERGER NV AZIONE 200,00 90,10 26.131:64] USD 23.977.78
23.iu-15|ANB0GB571086 | SCHLUMBERGER NV AZIONE 399,00 87,99 35.110.16] USD 32.210.37
23.iu-15|ANB06B571086 | SCHLUMBERGER NV AZIONE 4500 87.73 42.556,33| USD 30.041.56
10-giu-15|AN8068571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 507,00 91.40 46.345,53 USD 42.525,08
05-iu-15|ANB06B571086 | SCHLUMBERGER NV AZIONE 697,00 90.17 62.850.23| USD 57.67263
29-giu-15|ANB06B571086 | SCHLUMBERGER NV AZIONE 844,00 86,06 72.644,09] USD 66.639,07
17-giu-15|AN8068571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 95400 8967 85.567,03| USD 78.506.15
16-giu-15|AN808571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 959,00 8955 85.898,88) USD 78.811,66
22.giu-15|ANB06B571086 | SCHLUMBERGER NV AZIONE 105400 86,91 91.62833| USD 84.061.75
26-iu-15|ANB068571086 | SCHLUMBERGER NV AZIONE 120300 86,64 104.243,32| USD 95.629,97
19-giu-15|AN8068571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 136600 86,96 118.801,16| USD 108.994,98
24-iu-15|ANB068571086 | SCHLUMBERGER NV AZIONE 138400 87,82 121.562,53| USD 111.521,08
25iu-15|ANB068571086 | SCHLUMBERGER NV AZIONE 155900 86,99 135.632,60| USD 124.427,36
18-giu-15|AN8068571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 160400 89,19 143.087,55| USD 131.278,43
05-iu-15|DE0007664005 |VOLKSWAGEN AG AZIONE 69,00 21330 1472212 EUR 14.722.12
05-iu-15|DE0007664039 |VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 393,00 213.90 84.087,92] EUR 84.087,92
29-Giu-15IT0003506190 | ATLANTIA AZIONE 25400 2231 5.674.82] EUR 5.674.82
05-giu-15IT0003506190 |ATLANTIA AZIONE 7000|2245 15.976,16| EUR 15.976,16)
05-giu-15|US 1248572026 _|CBS CORP- CLASS B AZIONE 898,00 61.33 55.076,59] _USD 50.539,38




DATA TIPOLOGIA NOMINALE | VALORE | CONTROVALORE POSIZIONE CONTROVALORE POSIZIONE
OPERAZIONE ISIN DESCRIZIONE STRUMENTO VENDUTO __ |UNITARIO|  VENDUTA (N VALUTA) | YARYTA| ™ VENDUTA (N EURO)
03-giu-15|CH0012138605 |ADECCO SA AZIONE 87.00] 7522 6.542.54] CHF 6.346.08
04-giu-15|CHO012138605 |ADECCO SA AZIONE 15400 75,07 11.556.85| CHF 11.210,01
10-giu-15|CH0012138605 |ADECCO SA AZIONE 17500] 76,29 13.346.76| CHF 12.947.51
120iu-15|FRO000131104 |BNP PARIBAS SA AZIONE 173100 5540 95.872.96| EUR 95.872.96
02-giu-15|SE0000108656 |ERICSSON B AZIONE 491000 9510 466.812,69) SEK 49.892.93
02-giu-15|SE0000108656 |ERICSSON B AZIONE 3200 9551 3.055.36| SEK 326,56
03-iu-15|SE0000108656 |ERICSSON B AZIONE 740400 9450 609.445,15| SEK 74.757.30
04-giu-15|SE0000108656 |ERICSSON B AZIONE 6.826.00] 96,37 657.624,95| SEK 70.287.90
09-giu-15|SE0000108656 |ERICSSON B AZIONE 9.939.00] 9332 927.232.01| SEK 99.106.55
10-giu-15|SE0000108656 |ERICSSON B AZIONE 1833500 93,84 1.720104.38| SEK 183.853,11
11-giu-15|SE0000108656 |ERICSSON B AZIONE 15400 9385 14.448.56| SEK 1.544.34
11.giu-15|SE0000108656 |ERICSSON B AZIONE 19.468,00 93,15 1.812.911.84| SEK 193.774,10)
11.giu-15|SE0000108656 |ERICSSON B AZIONE 589.00 93,91 55.296.28| SEK 5.910.37
12.giu-15|SE0000108656 |ERICSSON B AZIONE 2293500 92.87 2.120.350,50| SEK 227.598,32)
16-giu-15|SE0000108656 |ERICSSON B AZIONE 1877500 91,12 1.710.253,51| SEK 162.807.43
17-giu-15|SE0000108656 |ERICSSON B AZIONE 1537600 90,56 1.392.080,48| SEK 148.799,19)
18-giu-15|SE0000108656 |ERICSSON B AZIONE 1132400 88,82 1.005.481.23| SEK 107.476,39
22-giu-15|SE0000108656 |ERICSSON B AZIONE 9.280.00] 90,64 840.922.11| SEK 89.888,95
17-giu-15|DE0007257503 |METRO AG AZIONE 13800 28,58 3.943.43] EUR 3.943.43
02-giu-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 100] 2098 20.97| EUR 20,97
02-giu-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 24400 21,06 5.136.76| EUR 5.136,76
03-giu-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 30500 2138 6.518.30] EUR 6.518.30
04-giu-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 500,00 2101 10.499.60| EUR 10.499,60)
09-giu-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 43900 19,84 8.707.46| EUR 8.707.46
10-giu-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 458,00 20,25 9.273.83| EUR 9.273.83
11-giu-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 500 2032 101557| EUR 101,57
11-giu-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 94,00 20.21 1899.47| EUR 1.899.47)
11.giu-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 346100 2033 70.352.44) EUR 70.352,44
12-giu-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 427400 20,00 85.440.26] EUR 85.440,26
16-giu-15|DE0007037129 [RWE AG AZIONE 192800 19,49 37.574,12| EUR 37.574,12
17-giu-15|DE0007037129 [RWE AG AZIONE 558,00 19,50 10.876.23| EUR 10.876,23
18-giu-15|DE0007037129 [RWE AG AZIONE 570,00 19.40 11.053,03| EUR 11.053,03
19-giu-15|DE0007037129 [RWE AG AZIONE 41300 1964 8.107.73| EUR 8.107,73
22-giu-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 513,00 1992 10.216.10] EUR 10.216,10
23-giu-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 52400 20,03 10.490,95| EUR 10.490,95
24-giu-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 47900 20,37 9.752.10] EUR 9.752.10
25-giu-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 52300 20,06 10.488.60| EUR 10.488,60)
26-giu-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 286100 19,87 56.838.73] EUR 56.838.73
29-giu-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 260200 19,47 50.637.93] EUR 50.637,93
03-giu-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 13000] 97,00 12.606.38| EUR 12.606,38
04-giu-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 21900 9632 21.087:84) EUR 21.087.84
09-giu-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 14600 93,74 13.681.78| EUR 13.681,78
10-giu-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 13100 9427 12.346.00| EUR 12.346,09
12-0iu-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 460,00 94.35 43.389,04| EUR 43.389,04
16-giu-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 3300 9216 28.836:33] EUR 28.836.33
17-giu-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 158.00] 92,68 14.638.89| EUR 14.638,89)
18-giu-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 80,00  92.46 7.394.47| EUR 7.394.47
24-giu-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 182,00 96,20 17.503,68| EUR 17.503,68)
25.giu-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 19100 9545 18.225.73| EUR 18.225.73
26-giu-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 687,00 9495 65.208.47| EUR 65.208.47
29-giu-15|DE0007236101 [SIEMENS AG AZIONE 72800 9231 67.184,5| EUR 67.184,58
02-giu-15|US9633201069 |WHIRLPOOL CORP AZIONE 173.00] 18813 32.544.70| USD 29.864,65
04-giu-15|NL0000395903 | WOLTERS KLUWER NV AZIONE 251,00 2801 7.027.15| EUR 7.027,15
10-giu-15|NLO000395903 |WOLTERS KLUWER NV AZIONE 32100 2760 8.656.48) EUR 8.856.48
17-giu-15|NLO000395903 |WOLTERS KLUWER NV AZIONE 22600 27,09 6.120.73| EUR 6.120.73
22-giu-15|NL0000395903 | WOLTERS KLUWER NV AZIONE 20500 27,90 5718.76] EUR 5.718.76
26-giu-15|US1270551013 |CABOT CORP. AZIONE 192.00] 40,85 7.841.46| USD 7.193.54
12-giu-15|FRO000125585 |CASINO GUICHARD PERRACHON SA AZIONE 182.00] 73,68 13.405.20| EUR 13.405.29
16-giu-15|FRO000125585 |CASINO GUICHARD PERRACHON SA AZIONE 52100 7230 37.657:36) EUR 37.657.36
04-giu-15|FR0000125585 |CASINO GUICHARD PERRACHON SA AZIONE 86,00 7229 6.214.85] EUR 6.214.85
11-giu-15|FRO000125585 |CASINO GUICHARD PERRACHON SA AZIONE 2500 7522 1.879.94| EUR 1.879,94
09-giu-15|FR0000125585 |CASINO GUICHARD PERRACHON SA AZIONE 167.00] 72,81 12.155.97| EUR 12.155,97]
10-giu-15|FRO000125585 |CASINO GUICHARD PERRACHON SA AZIONE 52000 7417 30.22358| EUR 30.223.58
02-giu-15|FR0000125585 |CASINO GUICHARD PERRACHON SA AZIONE 700 7161 501,12 EUR 501,12
17-giu-15|FRO000125585 |CASINO GUICHARD PERRACHON SA AZIONE 32000 7124 22.789.93] EUR 22.789.93
02-giu-15|FR0000125585 |CASINO GUICHARD PERRACHON SA AZIONE 6500 7193 4.674.02] EUR 4.674,02
11.giu-15|FRO000125585 |CASINO GUICHARD PERRACHON SA AZIONE 49,00 7517 3682.23] EUR 368223
11.giu-15|FRO000125585 |CASINO GUICHARD PERRACHON SA AZIONE 20800 7533 22.44122] EUR 22.441.22
18-giu-15|DK0010233816 |AURIGA INDUSTRIES B AZIONE 994,00 2,26 2.249.64] DKK 301,69
10-giu-15|DK0010233816 |AURIGA INDUSTRIES B AZIONE 8,00 32025 2.561,23| DKK 343.43
11-giu-15|DK0010233816 |AURIGA INDUSTRIES B AZIONE 400 32147 1.285.49| DKK 17237
10-giu-15|DK0010233816 |AURIGA INDUSTRIES B AZIONE 100 320,25 320,15| DKK 42,93
11-giu-15|DK0010233816 |AURIGA INDUSTRIES B AZIONE 322,00 32128 103.420,28| DKK 13.867,61
17-giu-15|DK0010233816 |AURIGA INDUSTRIES B AZIONE 976,00 2,23 2.179,83| DKK 202,32
19-giu-15|DK0010233816 |AURIGA INDUSTRIES B AZIONE 3.995.00 228 9.105.87| DKK 122115
19-giu-15|DK0010233816 |AURIGA INDUSTRIES B AZIONE 40,00 227 90.77| DKK 1217
11iu-15|DK0010233816 |AURIGA INDUSTRIES B AZIONE 700 32050 2.242.83| DKK 300,74
12-giu-15|DK0010233816 |AURIGA INDUSTRIES B AZIONE 357,00 2.20 786,62 DKK 105,48
10-giu-15|DK0010233816 |AURIGA INDUSTRIES B AZIONE 20100 32043 93.216.08| DKK 12.499.14)
16-giu-15|DK0010233816 |AURIGA INDUSTRIES B AZIONE 688,00 2,18 1.499,30| DKK 201,071
03-giu-15|US1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 25800 6230 16.070,93| USD 14.747.35
17-giu-15|US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 10100 5801 5.857.53| USD 5.374.17
22.giu-15|US1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 143.00] 58,34 8.341.19| USD 7.652.38
04-giu-15|US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 26500 6198 16.420,95| USD 15.068,37]
11-giu-15|US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 17500 58.78 10.284.28| USD 9.436.38
16-giu-15|US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 12900 57,87 7.463.45| USD 6.847.67
09-giu-15|US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 289.00] 5965 17.235.41| USD 15.814.81
02-giu-15|US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 36500 6175 22.536.07| USD 20.680,23
10-giu-15|US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 152.00] 59,90 9.103.47| USD 8.353.03
12-giu-15(US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 14500] 58,64 8.501.26| USD 7.800.26
12-giu-15|DE0007664039 [VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 141,000 21451 30.236,50] EUR 30.236,50
10-giu-15{DE0007664039 [VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 30,00 215,06 6.449.91) EUR 6.449,91
29-giu-15|US 1255818015 |CIT GROUP INC AZIONE 380,00 46,60 1770459 USD 16.241,07]
11giu-15{US 1255818015 |CIT GROUP INC AZIONE 354,00 4741 16.780,92| USD 15.397,40)
26-giu-15|US1255818015 |CIT GROUP INC AZIONE 630,00 47,22 29.743,26] USD 27.285,65
25.iu-15|US1255818015 |CIT GROUP INC AZIONE 278,00 47,50 13.202,25| USD 12.111,54
24-giu-15|US 1255818015 |CIT GROUP INC AZIONE 233,00 47,70 11.111,37] USD 10.193,54
23-giu-15|US 1255818015 |CIT GROUP INC AZIONE 15600 47,74 7.44532| USD 6.830,40
12-giu-15]US 1255818015 _|CIT GROUP INC AZIONE 197,000 47,29 9.311,87] USD 8.544,03




Ad integrazione di quanto comunicato con prot. n. 2152-2015 e n. 3004-2015, si riportano di seguito ulteriori
operazioni effettuate da parte del team di fransition management e dal gestore BlackRock con riferimento al
portafoglio del gestore BlackRock - Linea Bilanciata nell’ambito del periodo di transition management e della
restante parte del mese di maggio 2015. A fronte di ulteriori controlli effettuati da parte del Fondo Pensione,
anche con l'intervento della banca depositaria, il gestore BlackRock ha comunicato al Fondo Pensione, solo
in data 7 agosto u.s., tali/ulteriori operazioni (di acquisto e vendita) in strumenti finanziari classificati in
conflitto di interesse, trattandosi di strumenti di emittenti riconducibili, seppur in via indiretta, ai soggetti
contributori del Fondo Pensione.

DATA ISIN DESCRIZIONE TIPOLOGIA NOMINALE VALORE | CONTROVALORE POSIZIONE VALUTA CONTROVALORE POSIZIONE
OPERAZIONE STRUMENTO ACQUISTATO _[UNITARIO | ACQUISTATA (IN VALUTA) ACQUISTATA (IN EURO)

29-apr-15|{AN8068571086 [SCHLUMBERGER NV AZIONE 14.062,00 94,28 1.326.428,24| USD 1.239.571,98

29-apr-15|DE0007664005 [VOLKSWAGEN AG AZIONE 881,00, 227,90 200.880,29[ EUR 200.880,29)
19-mag-15|DE0007664005 |VOLKSWAGEN AG AZIONE 57,00 230,21 13.126,01] EUR 13.126,01
18-mag-15|DE0007664005 |VOLKSWAGEN AG AZIONE 104,00 220,96 22.987,14] EUR 22.987,14]

29-apr-15|DE0007664039 [VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 7.223,00 230,75 1.667.540,60| EUR 1.667.540,60]
18-mag-15|DE0007664039 |VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 531,001 221,07, 117.423,87[ EUR 117.423,87|

29-apr-15(IT0003506190  [ATLANTIA AZIONE 13.959,00 24,90 348.100,47| EUR 348.100,47|

29-apr-15|US 1248572026 [CBS CORP- CLASS B AZIONE 19.379,00 62,77 1.217.028,04| USD 1.137.335,45

29-apr-15{US 1255818015 [CIT GROUP INC AZIONE 7.129,00 44,62 318.255,03| USD 297.415,27|

30-apr-15|US87612EBB11 |TARGET CORPORATION OBB.NE 489.000,00 102,05 503.074,24| USD 470.125,79
22-mag-15[US69370C1009 [PTC INC AZIONE 369,001 41,23 15.218,89| USD 13.707,62)
20-mag-15(DE0007664005 [VOLKSWAGEN AG AZIONE 43,00 231,12 9.941,08] EUR 9.941,08
27-mag-15[DE0007664005 [VOLKSWAGEN AG AZIONE 54,00 226,39 12.228,50 EUR 12.228,50)
21-mag-15[DE0007664005 [VOLKSWAGEN AG AZIONE 69,00 229,01 15.806,11] EUR 15.806,11
22-mag-15[DE0007664005 [VOLKSWAGEN AG AZIONE 95,00 229,14 21.774,94] EUR 21.774,94]
22-mag-15(DE0007664039 |VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 50,00 229,77 11.492,11] EUR 11.492,11
27-mag-15[DE0007664039 |VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 98,00 227,20 22.272,55| EUR 22.272,55]
DATA TIPOLOGIA NOMINALE VALORE | CONTROVALORE POSIZIONE CONTROVALORE POSIZIONE

OPERAZIONE SN DESCRIZIONE STRUMENTO VENDUTO UNITARIO VENDUTA (IN VALUTA) VALUTA VENDUTA (N EURO)

21-mag-15(US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 111,00 61,80 6.859,01| USD 6.177,95
27-mag-15(US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 116,00 62,22 7.216,56) USD 6.499,52
18-mag-15|US1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 118,00 60,29 7.113,25| USD 6.645,72
19-mag-15|US1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 97,00 60,68 5.884,73| USD 5.497,87
18-mag-15|AN8068571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 90,00 92,42 8.316,34| USD 7.769,74
27-mag-15[US 1255818015 [CIT GROUP INC AZIONE 153,00 46,62 7.131,62| USD 6.423,02
18-mag-15)US1255818015 |CIT GROUP INC AZIONE 208,00, 46,39 9.647,88] USD 9.013,76

Si comunica inoltre che in data 9 giugno 2015 il gestore BlackRock, relativamente al Comparto Linea
Dinamica, ha aperto una posizione, acquistando quote nel fondo BGF EMERGING MKTS BD X2 EUR HDG,
in conflitto di interesse perché strumento finanziario emesso dal gruppo di appartenenza del gestore.

Di seguito i dettagli dell’'operazione:

ISIN: LU0343170543
nominale acquistato: 424.995,56
valore unitario della quota: € 16,6
controvalore posizione acquistata: €7.054.926,3

Si comunica che in data 9 giugno 2015 il gestore BlackRock, relativamente al Comparto Linea Dinamica, ha
venduto totalmente la posizione detenuta nellETF ISHARES EURO INFLATION LINKED GOVT attraverso
un’operazione di vendita di n. 6.033 azioni, in conflitto di interesse in quanto trattasi di emittente riconducibile
al gruppo di appartenenza del gestore.

Di seguito i dettagli dell’operazione:

ISIN: IEOOBOM62X26
nominale venduto: 6.033

valore unitario dell’azione: € 197,996
controvalore posizione venduta: € 1.194.509,87

Si comunica che in data 9 giugno 2015 il gestore BlackRock, relativamente al Comparto Linea Dinamica, ha
venduto totalmente la posizione detenuta nellETF ISHARES CORE S&P 500 UCITS ETF attraverso
un’operazione di vendita di n. 8.630 azioni, in conflitto di interesse in quanto trattasi di emittente riconducibile
al gruppo di appartenenza del gestore.

Di seguito i dettagli dell’operazione:

ISIN: IEOOB5BMR087
nominale venduto: 8.630



valore unitario dell’azione: USD 191,0305
controvalore posizione venduta (in valuta): USD 1.648.345,93
controvalore posizione venduta (in Euro): € 1.512.483,83

Si comunica che in data 9 giugno 2015 il gestore BlackRock, relativamente al Comparto Linea Dinamica, ha
venduto totalmente la posizione detenuta nel fondo BGF US BASIC VALUE FUND X2 USD attraverso
un’operazione di vendita di n. 30.387,35 quote, in conflitto di interesse in quanto trattasi di emittente
riconducibile al gruppo di appartenenza del gestore.

Di seguito i dettagli dell'operazione:

ISIN: LU0147417983
nominale venduto: 30.387,35

valore unitario della quota: USD 89,54
controvalore posizione venduta (in valuta): USD 2.720.883,32
controvalore posizione venduta (in Euro): € 2.496.619,16

Si comunica che in data 9 giugno 2015 il gestore BlackRock, relativamente al Comparto Linea Dinamica, ha
venduto totalmente la posizione detenuta nel fondo BGF US FLEXIBLE EQ X2 USD attraverso
un’operazione di vendita di n. 86.933,87 quote, in conflitto di interesse in quanto trattasi di emittente
riconducibile al gruppo di appartenenza del gestore.

Di seguito i dettagli dell’operazione:

ISIN: LU0154237142
nominale venduto: 86.933,87

valore unitario della quota: USD 29,78
controvalore posizione venduta (in valuta): USD 2.588.890,65
controvalore posizione venduta (in Euro): € 2.375.505,76

Si comunica che in data 9 giugno 2015 il gestore BlackRock, relativamente al Comparto Linea Dinamica, ha
venduto totalmente la posizione detenuta nel fondo BGF UNITED KINGDOM FUND X2 GBP attraverso
un’operazione di vendita di n. 6.965,19 quote, in conflitto di interesse in quanto trattasi di emittente
riconducibile al gruppo di appartenenza del gestore.

Di seguito i dettagli dell’operazione:

ISIN: LU0147381346
nominale venduto: 6.965,19

valore unitario della quota: GBP 91,51
controvalore posizione venduta (in valuta): GBP 637.384,54
controvalore posizione venduta (in Euro): € 889.481,28

POSIZIONI IN PORTAFOGLIO IN PARTI DI OICR/ETE - AGGIORNAMENTI E SITUAZIONE
COMPLESSIVA AL 30 GIUGNO 2015

Premesso inoltre che, sempre nella nota prot. n. 1085-2011/GV/if, si €& riferito in merito ad un invio da parte
del Fondo Pensione di informazioni con cadenza semestrale (con riferimento alla situazione al 30 giugno e
31 dicembre di ogni anno) per le posizioni detenute in parti di OICR/ETF, qualificabili come “in conflitto di
interesse” in relazione alle convenzioni di gestione in essere, si fornisce di seguito 'aggiornamento alla data
del 30 giugno 2015.

Comparto Linea Bilanciata

Gestore Cod.ISIN Descrizione i QTA Portafoglio Val.ATT Totale C/S Euro
EURIZON | LU0956451354 | SSGA GLOBAL TREASURY BDIH | EUR | LUSSEMBURGO | 36.583.614,82 390.713.006
EURIZON | LU0826455437 BG GI-EMMK GV BD-X2 USD | LUSSEMBURGO | 3.249.309,12 306.606.539

ek | Luota73sessy | BOFEUROMARKETSFUNDXZ g r || yssemBURGO | 713.915,24 20.589.316




??Lo/-\gg IE00B5781752 ICS INS EURULTRASHBD AG |EUR DUBLINO 359.548,32 40.049.117
BLACK BGF EMERGING MARKETS FUND

ROCK LU0562137082 X2 EUR EUR | LUSSEMBURGO 1.307.913 12.542.886
BLACK

ROCK IEOOB3KF 1681 ICS INS EUR LIQ ACC AGY EUR DUBLINO 244.751,38 25.251.905

Comparto Linea Dinamica

Gestore Cod.ISIN Descrizione Divisa Cod.Borsa QTA Portafoglio Val.ATT Totale C/S Euro

LU0147386659 | BCFEUROMARKETSFUND X2 | ¢ \)p || ysSSEMBURGO | 267.278,44 7.708.310
ROCK EUR
BR"OAS}L( LU0147392624 | BGF EUROPEAN FUND X2 EUR | EUR | LUSSEMBURGO |  55.934,37 7.240.704
BLACK BGF JAPAN SMALL & MIDCAP
P OK | Luo249423681 YA JPY | LUSSEMBURGO |  14.588,93 708.630
?{Lé\gﬁ LU0298377911 | BGF EURO BOND FUND X2 EUR | EUR | LUSSEMBURGO |  243.419,85 7.073.781
??LC?C():}L( LU0414062595 | BGF EURO CORP BOND X2 EUR | EUR | LUSSEMBURGO |  174.420,74 2.834.337
BLACK ISHARES EURO GOVERNMENT
LK | 1E00BawxIs64 oS GOV EUR| LONDRA 35.043 4.219.528
?{LOA&L( LU0526928493 | BGF FLEX'BLEEMELT' ASSETXZ | £yr | LUSSEMBURGO |  2.033.932,8 31.241.208
Eg_gg&( LU0343170543 | BCGF EMERG',’;‘SGMKTS X2EUR | EUR | LUSSEMBURGO | 424.995,56 7.054.926

Comparto Linea Garantita

Gestore Cod.ISIN Descrizione Divisa Cod.Borsa QTA Portafoglio Val.ATT Totale C/S Euro

PIONEER | LU0607744801 PIONEER INSTITUTIONAL 28 EUR | LUSSEMBURGO 7.700 10.971.884

SINGOLE OPERAZIONI POSTE IN ESSERE NEL CORSO DEL SECONDO TRIMESTRE 2015 DA PARTE
DEL FONDO STRATEGICO DEL TRENTINO — ALTO ADIGE (INVESTIMENTO DIRETTO DEL FONDO
PENSIONE EFFETTUATO RELATIVAMENTE AL PORTAFOGLIO DELLA LINEA BILANCIATA)

Premesso infine che, nella comunicazione prot. n. 3004 - LB2015003004/GT, si € riferito in merito ad un
invio da parte del Fondo Pensione di informazioni relative all'investimento diretto (effettuato da parte del
Fondo Pensione — in relazione alla Linea Bilanciata — nel fondo chiuso denominato Fondo Strategico del
Trentino — Alto Adige gestito da FININT SGR) con cadenza trimestrale (essendo la valorizzazione
dellinvestimento effettuata in via trimestrale da parte della SGR gestore) con il dettaglio delle operazioni di
acquisto o vendita effettuate in strumenti finanziari classificati/cabili in conflitto di interesse, trattandosi di
strumenti di emittenti riconducibili ai soggetti contributori del Fondo Pensione, si provvede a fornire di seguito
il dettaglio di un’operazione di acquisto relativa al secondo trimestre 2015:

DATA TIPOLOGIA NOMINALE CONTROVALORE POSIZIONE
OPERAZIONE SIN DENOMINAZIONE STRUMENTO ACQUISTATO VALORE UNITARIO ACQUISTATA (N EURO)
12-giu-15/1T0005118531 [CARTIERE VILLA LAGARINA SPA MINIBOND 5.000.000 100 5.000.000,00

Si resta a disposizione per eventuali richieste di chiarimento in ordine ai contenuti della presente e si coglie
I'occasione per porgere distinti saluti.

Gianni. Tomasi 7
Pr nte fé Conl
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Dein Plus flr die Zukunft Cod. fisc. | St.-Nr. 94062990216

Spett.le

Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione
Servizio Vigilanza Fondi Pensione

Ufficio Fondi Negoziali

Piazza Augusto Imperatore, 27

00186 Roma

Via PEC
Bolzano, 25.08.2015
Prot. n. 3731 - LB2015003731/GT

D.M. n. 703 del 21 novembre 1996
Aggiornamenti circa le notizie fornite in relazione alle fattispecie di conflitto di interesse (con
specifico riferimento alle singole operazioni poste in essere nel mese di luglio 2015)

Spettabile Commissione,
si fa seguito alla nota prot. n. 1085-2011/GVI/if, con la quale si fornivano indicazioni circa i criteri che

sarebbero stati seguiti in futuro per la trasmissione degli aggiornamenti in argomento, per comunicare
quanto segue.

SINGOLE OPERAZIONI POSTE IN ESSERE NEL CORSO DEL MESE DI LUGLIO 2015

Un’operazione di frazionamento e sostituzione con nuove azioni del titolo ASSA ABLOY AB ha determinato
la variazione dellISIN e del nominale della posizione frutto dell’acquisto effettuato nel mese di maggio u.s.
da parte del gestore Credit Suisse (e comunicato con prot. n. 3004-2015/GT), relativamente al Comparto
Linea Prudente Etica, in conflitto di interesse, trattandosi di strumenti di emittente riconducibile, seppur in via
indiretta, ai soggetti contributori al Fondo Pensione. L’attuale ISIN &€ SE0007100581 (in precedenza era
SE0000255648), per un nominale di 25.200 azioni (prima dell’operazione di frazionamento il nominale era
pari a 8.400 azioni).

Di seguito i dettagli delle operazioni di acquisto e di vendita effettuate dal gestore BlackRock, relativamente
al Comparto Linea Bilanciata, in conflitto di interesse, trattandosi di strumenti di emittenti riconducibili, seppur
in via indiretta, ai soggetti contributori al Fondo Pensione.

convenzionato con: , Fondo pensione complementare per i lavoratori dipendenti dai datori di lavoro operanti nel territorio del Trentino-Alta www.laborfonds.it
vertragsgebunden: mit: Adige - Iscritto allAlbo dei fondi pensione con il numero 93 | Zusatzrentenfonds der Beschaftigten von Arbeitgebern, die
i wg im Gebiet Trentino-Siidtirol tatig sind - Eingetragen im Verzeichnis der Rentenfonds unter Nr. 93 info@laborfonds.it
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R A Cod. fisc. | St.-Nr. 94062990216
DATA TIPOLOGIA NOMINALE VALORE | CONTROVALORE POSIZIONE CONTROVALORE POSIZIONE
OPERAZIONE ISIN DESCRIZIONE STRUMENTO ACQUISTATO UNITARIO ACQUISTATA (IN VALUTA) VALUTA ACQUISTATA (IN EURO)
22-lug-15|US88579Y1010 [3M CO AZIONE 103,00 155,18 15.984,54| USD 14.394,33
02-lug-15(IT0003506190 ATLANTIA AZIONE 512,00 22,42 11.493,04| EUR 11.493,04
01-lug-15|1T0001137345 AUTOGRILL S.P.A. AZIONE 607,00 7,67 4.659,25| EUR 4.659,25|
02-lug-15(IT0001137345 AUTOGRILL S.P.A. AZIONE 773,00 7,61 5.892,50| EUR 5.892,50
09-lug-15|FR0000131104 |BNP PARIBAS SA AZIONE 673,00 52,23 35.230,82| EUR 35.230,82]
21-lug-15[FR0000131104 |BNP PARIBAS SA AZIONE 120,00 57,26 6.886,58| EUR 6.886,58
07-lug-15|US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 145,00 55,00 7.975,91| USD 7.183,84]
10-lug-15|US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 263,00 54,62 14.367,48| USD 12.940,18|
13-lug-15(US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 468,00 55,50 25.977,37| USD 23.395,79
14-lug-15|US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 969,00 55,51 53.811,00| USD 48.462,73|
15-lug-15(US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 1.057,00 55,50 58.686,02| USD 52.852,53|
16-lug-15|US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 1.633,00 55,58 90.783,37| USD 81.758,28|
17-lug-15(US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 1.358,00 54,40 73.889,73| USD 66.543,22]
21-lug-15(US1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 1.275,00] 53,96 68.810,99| USD 61.966,18|
22-lug-15|US 1248572026 [CBS CORP- CLASS B AZIONE 1.268,00 54,01 68.513,08| USD 61.697,10
23-lug-15(US1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 426,00 53,76 22.904,02| USD 20.625,16
24-lug-15|US 1248572026 [CBS CORP- CLASS B AZIONE 462,00 53,29 24.633,19| USD 22.181,99
27-lug-15(US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 5.609,00 52,76 296.041,34| USD 266.572,33)
27-lug-15|US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 777,00 52,84/ 41.070,36| USD 36.982,07
28-lug-15(US1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 322,00 52,92 17.043,65| USD 15.346,86
09-lug-15|FR0000125007 |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 205,00 39,47 8.109,28| EUR 8.109,28
01-lug-15[XS1255436005 |DH EUROPE FINANCE SA OBB.NE 375.000,00 99,65 373.691,25| EUR 373.691,25
01-lug-15|XS 1255436187 |DH EUROPE FINANCE SA OBB.NE 390.000,00! 99,88 389.524,20| EUR 389.524, 20
27-lug-15(US2635341090 |E | DU PONT DE NEMOURS AZIONE 4.868,00 56,66 275.894,87| USD 248.431,31
17-lug-15|DEOOOEVNKO013 [EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 243,00 36,06 8.766,33] EUR 8.766,33
21-lug-15|DEOOOEVNKO013 [EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 534,00 36,77 19.641,07| EUR 19.641,07
22-lug-15|DEOOOEVNKO013 |[EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 235,00 36,54 8.589,15| EUR 8.589,15
23-lug-15|DEO0OEVNKO013 |[EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 357,00 36,43 13.009,98| EUR 13.009,98]
24-lug-15|DEO0OEVNKO013 |[EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 212,00 36,40 7.718,77| EUR 7.718,77]
27-lug-15|DEO0OEVNKO013 |[EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 348,00 35,36 12.307,82| EUR 12.307,82]
28-lug-15|DEO0OEVNKO013 |[EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 263,00 35,64 9.376,68] EUR 9.376,68
30-lug-15|DEOOOEVNKO013 |[EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 420,00 35,97 15.109,96| EUR 15.109,96
01-lug-15|NL0010877643 |FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV AZIONE 1.356,00 13,27 18.002,91| EUR 18.002,91
02-lug-15|NL0010877643 |FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV AZIONE 2.591,00 13,15 34.076,95| EUR 34.076,95)
09-lug-15|NL0010877643 |FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV AZIONE 59,00 12,45 734,63 EUR 734,63
09-lug-15|NL0010877643 |FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV AZIONE 1.360,00 12,70 17.278,68| EUR 17.278,68]
02-lug-15|FR0000052292 |HERMES INTERNATIONAL AZIONE 23,00 336,23 7.751,04| EUR 7.751,04]
09-lug-15|FR0000052292 |HERMES INTERNATIONAL AZIONE 42,00 329,91 13.888,20| EUR 13.888,20]
16-lug-15(F10009013403  [KONE AZIONE 164,00 35,75 5.863,97| EUR 5.863,97|
17-lug-15[F10009013403 KONE AZIONE 257,00 38,19 9.819,03| EUR 9.819,03
22-lug-15|FI0009013403 KONE AZIONE 208,00 37,05 7.709,52| EUR 7.709,52]
23-lug-15|F10009013403 KONE AZIONE 176,00 37,41 6.586,32| EUR 6.586,32
24-lug-15[FI0009013403  [KONE AZIONE 1.822,00 37,66 68.632,73| EUR 68.632,73]
27-lug-15|F10009013403 KONE AZIONE 876,00 36,76 32.209,41| EUR 32.209,41
28-lug-15[FI0009013403  [KONE AZIONE 2.154,00 36,87 79.438,78| EUR 79.438,78]
30-lug-15|FI0009013403 KONE AZIONE 2.625,00 37,87 99.436,21| EUR 99.436,21
09-lug-15(FR0000121014  |LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON S AZIONE 570,00 152,62 87.194,17| EUR 87.194,17|
21-lug-15|FR0000121014  [LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON S AZIONE 87,00 169,23 14.756,92| EUR 14.756,92
22-lug-15(FR0000121014 |LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON S AZIONE 90,00 167,50 15.109,67| EUR 15.109,67|
23-lug-15|FR0000121014  |[LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON S AZIONE 52,00 167,62 8.736,19| EUR 8.736,19
24-lug-15[FR0000121014 |LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON S AZIONE 79,00 168,03 13.304,83| EUR 13.304,83|
28-lug-15|FR0000121014  [LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON S AZIONE 50,00 165,55 8.296,74| EUR 8.296,74|
30-lug-15(FR0000121014 |LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON S AZIONE 104,00 168,99 17.615,78| EUR 17.615,78|
24-lug-15|CH0038863350 [NESTLE SA AZIONE 162,00 72,31 11.718,17| CHF 11.182,37
28-lug-15[CH0038863350 |NESTLE SA AZIONE 204,00 71,69 14.628,56| CHF 13.961,08]
30-lug-15|CH0038863350 |NESTLE SA AZIONE 8.941,00 72,99 652.794,90| CHF 623.039,72
23-lug-15(US6541061031 [NIKE INC CLASS B AZIONE 69,00 114,27 7.885,15| USD 7.100,61
24-lug-15|US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 285,00 113,10 32.236,49| USD 29.028,70
27-lug-15[US6541061031 [NIKE INC CLASS B AZIONE 244,00 111,71 27.259,83| USD 24.546,29
28-lug-15|US6541061031 [NIKE INC CLASS B AZIONE 482,00 113,40 54.667,04| USD 49.224.,64|
30-lug-15[US6541061031 [NIKE INC CLASS B AZIONE 167,00 114,79 19.171,80| USD 17.262,69|
10-lug-15[CH0012005267 [NOVARTIS AG AZIONE 414,00 96,98 40.162,18| CHF 38.312,50
13-lug-15|CH0012005267 [NOVARTIS AG AZIONE 427,00 98,82 42.210,34| CHF 40.269,33|
14-lug-15[CH0012005267 [NOVARTIS AG AZIONE 172,00 99,35 17.090,97| CHF 16.305,46
14-lug-15|CH0012005267 [NOVARTIS AG AZIONE 218,00 99,00 21.588,54| CHF 20.596,32]
14-lug-15[CH0012005267 [NOVARTIS AG AZIONE 1.996,00 99,56 198.776,59 CHF 189.640,73|
15-lug-15|CH0012005267 |NOVARTIS AG AZIONE 390,00 99,89 38.968,95| CHF 37.178,84|
16-lug-15[CH0012005267 [NOVARTIS AG AZIONE 102,00 100,89 10.293,39| CHF 9.820,79
30-lug-15[CH0012005267 |[NOVARTIS AG AZIONE 316,00 100,02 31.615,61| CHF 30.174,53|
01-lug-15|AN8068571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 216,00 84,53 18.259,80| USD 16.447,60]
02-lug-15|AN8068571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 106,00 84,25 8.931,18| USD 8.044,73
07-lug-15|US87612EBD76 |TARGET CORP OBB.NE 70.000,00 103,32 72.384,55| USD 65.196,20)
01-lug-15|1T0003497168 [TELECOM ITALIA AZIONE 22.267,00 1,16/ 25.956,94| EUR 25.956,94|
02-lug-15|1T0003497168 TELECOM ITALIA AZIONE 28.869,00 1,16/ 33.467,98| EUR 33.467,98|
07-lug-15|1T0003497168 TELECOM ITALIA AZIONE 14.926,00! 1,11 16.616,30| EUR 16.616,30]
09-lug-15|1T0003497168 TELECOM ITALIA AZIONE 492,00 1,14/ 562,10 EUR 562,10
09-lug-15|1T0003497168 [TELECOM ITALIA AZIONE 26.398,00 1,15 30.460,61| EUR 30.460,61
10-lug-15{IT0003497168 [TELECOM ITALIA AZIONE 10.837,00! 1,19/ 12.882,42| EUR 12.882,42]
27-lug-15|1T0003497168 [TELECOM ITALIA AZIONE 4.840,00 1,20’ 5.812,15| EUR 5.812,15]
30-lug-15|1T0003497168 [TELECOM ITALIA AZIONE 19.031,00! 1,20/ 22.884,04| EUR 22.884,04]
01-lug-15|1T0003497176 [TELECOM ITALIA S P A NEW AS DI RIS AZIONE 11.548,00! 0,93 10.787,13| EUR 10.787,13
02-lug-15|1T0003497176 [TELECOM ITALIA S P A NEW AS DI RIS AZIONE 16.498,00! 0,92 15.230,93| EUR 15.230,93]
07-lug-15|1T0003497176 [TELECOM ITALIA S P A NEW AS DI RIS AZIONE 8.625,00 0,89 7.694,87| EUR 7.694,87
09-lug-15|1T0003497176 [TELECOM ITALIA S P A NEW AS DI RIS AZIONE 200,00 0,90 181,13 EUR 181,13
09-lug-15|1T0003497176 [TELECOM ITALIA S P A NEW AS DI RIS AZIONE 17.031,00! 0,91 15.574,63| EUR 15.574,63
10-lug-15|1T0003497176 TELECOM ITALIA S P A NEW AS DI RIS AZIONE 10.109,00 0,94 9.483,43| EUR 9.483,43)
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T.+39 0471 3176 70
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Cod. fisc. | St.-Nr. 94062990216

DATA
OPERAZIONE

02-lug-15|

TIPOLOGIA NOMINALE VALORE | CONTROVALORE POSIZIONE CONTROVALORE POSIZIONE
ISIN DESCRIZIONE STRUMENTO VENDUTO UNITARIO VENDUTA (IN VALUTA) VALUTA VENDUTA (IN EURO)

10-lug-15|CH0012138605 [ADECCO SA AZIONE 255,00 76,93 19.610,17| CHF 18.707,02]
14-lug-15|CH0012138605 [ADECCO SA AZIONE 10,00 79,20 791,79| CHF 755,40}
14-lug-15|CH0012138605 [ADECCO SA AZIONE 97,00 80,28 7.784,34| CHF 7.426,57]
16-lug-15|CH0012138605 [ADECCO SA AZIONE 92,00 81,46 7.491,99 CHF 7.148,01
24-lug-15[CH0012138605 [ADECCO SA AZIONE 75,00 80,44/ 6.031,14| CHF 5.755,38
10-lug-15|US 1270551013 [CABOT CORP. AZIONE 223,00 37,49 8.357,46| USD 7.527,21
13-lug-15|US 1270551013 [CABOT CORP. AZIONE 230,00 38,37, 8.823,11| USD 7.946,29
14-lug-15|US 1270551013 [CABOT CORP. AZIONE 22,00 38,50 846,82| USD 762,65
15-lug-15|US 1270551013 [CABOT CORP. AZIONE 169,00 37,79 6.385,49| USD 5.750,76
22-lug-15|US1270551013 |CABOT CORP. AZIONE 259,00 35,74 9.253,50( USD 8.332,92]
23-lug-15(US 1270551013 [CABOT CORP. AZIONE 175,00 35,91 6.282,63| USD 5.657,53
24-lug-15|US1270551013 |CABOT CORP. AZIONE 40,00 34,82 1.392,21| USD 1.253,67|
30-lug-15|US1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 161,00 53,27 8.574,65| USD 7.720,79]
01-lug-15|US 1255818015 |CIT GROUP INC AZIONE 242,00 46,68 11.295,28| USD 10.174,28]
02-lug-15|US 1255818015 |CIT GROUP INC AZIONE 185,00 46,60 8.618,21| USD 7.762,82]
09-lug-15|US 1255818015 |CIT GROUP INC AZIONE 179,00 47,05 8.419,55| USD 7.583,23]
10-lug-15|US 1255818015 [CIT GROUP INC AZIONE 176,00 47,59 8.373,52| USD 7.541,67]
17-lug-15|US 1255818015 [CIT GROUP INC AZIONE 171,00 47,52 8.123,27| USD 7.315,61
24-lug-15(US 1255818015 |CIT GROUP INC AZIONE 671,00] 47,06 31.570,90| USD 28.429,34)
27-lug-15|US 1255818015 |CIT GROUP INC AZIONE 174,00 46,72 8.127,23| USD 7.318,22]
28-lug-15(US 1255818015 |CIT GROUP INC AZIONE 438,00 46,03 20.156,60| USD 18.149,90]
30-lug-15|US 1255818015 |CIT GROUP INC AZIONE 526,00 45,71 24.036,12| USD 21.642,63|
US2091151041 |CONSOLIDATED EDISON INC AZIONE 203,00 59,11 11.996,16| USD 10.805,50]
24-lug-15|US2091151041 |CONSOLIDATED EDISON INC AZIONE 216,00 60,89 13.150,15| USD 11.841,60]
30-lug-15|US2091151041 |CONSOLIDATED EDISON INC AZIONE 115,00 63,08 7.253,17| USD 6.530,91
14-lug-15|DE0005439004 [CONTINENTAL AG AZIONE 50,00 211,24 10.558,62| EUR 10.558,62]
16-lug-15|DE0005439004 (CONTINENTAL AG AZIONE 27,00 214,48 5.789,32| EUR 5.789,32
15-lug-15[XS1255436187 [DH EUROPE FINANCE SA OBB.NE 390.000,00 102,27 399.077,15| EUR 399.077,15|
14-lug-15|US56418H1005 [MANPOWERGROUP AZIONE 108,00 93,59 10.106,24| USD 9.101,78]
15-lug-15|US56418H1005 [MANPOWERGROUP AZIONE 117,00 93,88 10.982,49| USD 9.890,81
16-lug-15|US56418H1005 |[MANPOWERGROUP AZIONE 134,00 94,68 12.683,60 USD 11.422,68]
17-lug-15|US56418H1005 [MANPOWERGROUP AZIONE 183,00 94,03 17.205,03| USD 15.494,41
22-lug-15|US56418H1005 |MANPOWERGROUP AZIONE 134,00 92,03 12.330,22| USD 11.103,56]
24-lug-15(US56418H1005 |[MANPOWERGROUP AZIONE 272,00 88,98 24.198,74| USD 21.790,77|
27-lug-15|US56418H1005 |MANPOWERGROUP AZIONE 92,00 88,23 8.116,40| USD 7.308,46]
28-lug-15|US56418H1005 |MANPOWERGROUP AZIONE 184,00 89,11 16.394,13| USD 14.762,01
30-lug-15|US56418H1005 |MANPOWERGROUP AZIONE 78,00 89,56 6.984,38| USD 6.288,88]
30-lug-15|US56418H1005 |MANPOWERGROUP AZIONE 199,00 89,94 17.892,99| USD 16.111,22]
14-lug-15|DE0007257503 [METRO AG AZIONE 10,00 29,12 291,15| EUR 291,15]
22-lug-15|US69370C1009 |PTC INC AZIONE 189,00 39,01 7.371,26| USD 6.637,93]
24-lug-15|US69370C1009 |PTC INC AZIONE 460,00 38,39 17.652,68| USD 15.896,10]
28-lug-15[US69370C1009 [PTC INC AZIONE 293,00 38,58 11.299,66| USD 10.174,72]
30-lug-15|US69370C1009 |PTC INC AZIONE 471,00 36,30 17.091,23| USD 15.389,30]
01-lug-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 2.101,00; 19,36 40.665,68| EUR 40.665,68|
02-lug-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 1.213,00 20,27 24.576,98| EUR 24.576,98|
07-lug-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 289,00 19,12 5.524,16| EUR 5.524,16|
09-lug-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 1.771,00 19,32 34.213,07| EUR 34.213,07|
10-lug-15|DE0007037129 [RWE AG AZIONE 5.464,00 19,83 108.315,34| EUR 108.315,34|
13-lug-15|DE0007037129 [RWE AG AZIONE 2.929,00, 20,17 59.049,37| EUR 59.049,37|
14-lug-15|DE0007037129 [RWE AG AZIONE 1.057,00 19,74 20.855,64| EUR 20.855,64|
15-lug-15|DE0007037129 [RWE AG AZIONE 412,00 19,89 8.190,49| EUR 8.190,49]
16-lug-15|DE0007037129 [RWE AG AZIONE 453,00 20,09 9.099,72| EUR 9.099,72]
17-lug-15|DE0007037129 [RWE AG AZIONE 579,00 19,90 11.517,08| EUR 11.517,08]
22-lug-15|DE0007037129 [RWE AG AZIONE 414,00 19,24 7.964,96| EUR 7.964,96]
24-lug-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 1.066,00 19,04 20.291,30| EUR 20.291,30)
27-lug-15|DE0007037129 [RWE AG AZIONE 397,00 18,69 7.419,53| EUR 7.419,53]
28-lug-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 601,00] 18,63 11.194,05| EUR 11.194,05|
09-lug-15|AN8068571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 1.223,00 83,75 102.414,09| USD 92.241,20)
10-lug-15|{AN8068571086 [SCHLUMBERGER NV AZIONE 832,00 83,99 69.870,24| USD 62.929,15)
13-lug-15|{AN8068571086 [SCHLUMBERGER NV AZIONE 2.505,00; 84,16 210.791,62| USD 189.843,57|
14-lug-15|AN8068571086 [SCHLUMBERGER NV AZIONE 1.551,00 85,50 132.592,23| USD 119.413,91
15-lug-15|ANB068571086 [SCHLUMBERGER NV AZIONE 1.970,00 84,21 165.867,79| USD 149.380,26
16-lug-15|AN8B068571086 [SCHLUMBERGER NV AZIONE 1.074,00 83,99 90.190,18| USD 81.224,06
17-lug-15|ANB068571086 [SCHLUMBERGER NV AZIONE 1.059,00 83,81 88.747,85| USD 79.924,07|
21-lug-15|AN8068571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 1.985,00 84,55 167.809,80| USD 151.117,32
22-lug-15{AN8068571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 667,00 85,00 56.685,35| USD 51.046,04|
23-lug-15|AN8068571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 347,00 85,68 29.727,84| USD 26.770,03|
24-lug-15[{AN8068571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 104,00 83,45 8.677,33| USD 7.813,87]
27-lug-15|AN8068571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 145,00 81,99 11.886,82| USD 10.703,56|
30-lug-15|AN8068571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 141,00 83,55 11.778,33| USD 10.605,46|
01-lug-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 1.002,00 91,47 91.621,54| EUR 91.621,54|
02-lug-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 306,00 91,08 27.862,03| EUR 27.862,03|
07-lug-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 711,00; 87,91 62.484,76| EUR 62.484,76
10-lug-15|DE0007236101 [SIEMENS AG AZIONE 1.174,00 91,72 107.643,69| EUR 107.643,69
13-lug-15|DE0007236101 [SIEMENS AG AZIONE 966,00 93,43 90.229,58| EUR 90.229,58|
14-lug-15|DE0007236101 [SIEMENS AG AZIONE 755,00 93,67 70.702,88| EUR 70.702,88|
15-lug-15|DE0007236101 [SIEMENS AG AZIONE 227,00 93,67 21.256,37| EUR 21.256,37|
16-lug-15|DE0007236101 [SIEMENS AG AZIONE 287,00 95,47 27.391,78| EUR 27.391,78|
17-lug-15|DE0007236101 [SIEMENS AG AZIONE 224,00 95,43 21.370,92| EUR 21.370,92|
23-lug-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 73,00 94,20 6.874,32| EUR 6.874,32]
27-lug-15[DE0007236101 [SIEMENS AG AZIONE 141,00 92,10; 12.982,44| EUR 12.982,44]
07-lug-15|DE0007664039 |VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 1,00 208,70; 208,64| EUR 208,64
07-lug-15|DE0007664039 |VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 37,00 205,78 7.611,40[ EUR 7.611,40
10-lug-15|DE0007664039 [VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 1,00 206,39 206,33| EUR 206,33
10-lug-15|DE0007664039 [VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 132,00 204,58 26.996,10] EUR 26.996,10)
13-lug-15|DE0007664039 [VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 97,00; 207,57 20.128,11| EUR 20.128,11
14-lug-15|DE0007664039 [VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 220,00 200,60 44.118,21| EUR 44.118,21
16-lug-15|DE0007664039 [VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 59,00 202,25 11.929,23| EUR 11.929,23]
17-lug-15|DE0007664039 [VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 36,00 201,33 7.24576| EUR 7.245,76
22-lug-15|FR0011765825 |CASINO GUICHARD PERRACHON SA OBB.NE 500.000,00 108,23 547.317,65| EUR 547.317,65|
31-lug-15[CA59162N1096 |METRO INC AZIONE 1.180,00 35,46 41.825,22| CAD 30.010,96)
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Ad integrazione di quanto comunicato con prot. n. 2152-2015, n. 3004-2015 e n. 3510-2015, si riportano di
seguito ulteriori operazioni effettuate da parte del team di transition management e dal gestore BlackRock
con riferimento al portafoglio del gestore BlackRock - Linea Bilanciata nel’ambito del periodo di transition
management, della restante parte del mese di maggio 2015 e del mese di giugno 2015. A fronte di ulteriori
controlli effettuati da parte del Fondo Pensione il gestore BlackRock ha comunicato al Fondo Pensione, solo
in data 24 agosto u.s., tali/ulteriori operazioni (di acquisto e vendita) in strumenti finanziari classificati in
conflitto di interesse, trattandosi di strumenti di emittente riconducibile, seppur in via indiretta, ai soggetti
contributori del Fondo Pensione.

DATA

TIPOLOGIA

NOMINALE

VALORE

CONTROVALORE POSIZIONE

CONTROVALORE POSIZIONE

OPERAZIONE SN DESCRIZONE STRUMENTO | ACQUISTATO | UNITARIO | AcauisTATA (NVALUTA) |YAMUTA|  AcquisTATA (N EURD)
18-mag-15|CH0012005267 |NOVARTIS AG AZIONE 106,00 96,00 10.179,35 CHF 9.914,91
19giu-15|CH0012005267 |NOVARTIS AG AZIONE 85,00 93,40 7.941,23| CHF 7.741,76
22.giu-15|CH0012005267 [NOVARTIS AG AZIONE 504,00 93,81 47.295,83| CHF 46.111,64
23.giu-15|CHO012005267 [NOVARTIS AG AZIONE 356,00 95,78 34.106,31| CHF 33.253,34
24-giu-15{CHO012005267 _[NOVARTIS AG AZIONE 161,00 95.39 15.363,04] CHF 14.979,26)
DATA TIPOLOGIA NOMINALE | VALORE | CONTROVALORE POSIZIONE CONTROVALORE POSIZIONE
OPERAZIONE SN DESCRIZIONE STRUMENTO |  VENDUTO | UNITARIO |  vENDUTA (NvALUTA) |VAMUTA|  vENDUTA (N EURD)
21-mag-15|CH0012005267 _|NOVARTIS AG AZIONE 106,00 97,64 10.346.48] CHF 10.078.54
*kk

Si resta a disposizione per eventuali richieste di chiarimento in ordine ai contenuti della presente e si coglie

I'occasione per porgere distinti saluti.

Gianni. Tomasi
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Spett.le

Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione
Servizio Vigilanza Fondi Pensione

Ufficio Fondi Negoziali

Piazza Augusto Imperatore, 27

00186 Roma

Via PEC
Bolzano, 15.09.2015

Prot. n. 4093 - LB2015004093/GT

D.M. n. 703 del 21 novembre 1996
Aggiornamenti circa le notizie fornite in relazione alle fattispecie di conflitto di interesse (con
specifico riferimento alle singole operazioni poste in essere nel mese di agosto 2015)

Spettabile Commissione,
si fa seguito alla nota prot. n. 1085-2011/GVI/if, con la quale si fornivano indicazioni circa i criteri che

sarebbero stati seguiti in futuro per la trasmissione degli aggiornamenti in argomento, per comunicare
quanto segue.

SINGOLE OPERAZIONI POSTE IN ESSERE NEL CORSO DEL MESE DI AGOSTO 2015

Di seguito i dettagli delle operazioni di acquisto effettuate dal gestore Credit Suisse, relativamente al
Comparto Linea Prudente Etica, in conflitto di interesse, trattandosi di strumenti di emittenti riconducibili,
seppur in via indiretta, ai soggetti contributori al Fondo Pensione o al gruppo di appartenenza della banca
depositaria.

DATA SN DESCRIZIONE TIPOLOGIA NOMINALE | VALORE [CONTROVALORE POSIZIONE VALUTA CONTROVALORE POSIZIONE
OPERAZIONE STRUMENTO ACQUISTATO | UNITARIO | ACQUISTATA (IN VALUTA) ACQUISTATA (IN EURO)
03-ago-15|US3448491049 |FOOT LOCKER AZIONE 1.100) 70,67 77775,87| USD 70.918,09)
03-ago-15US8574771031 |STATE STREET CORP AZIONE 900, 76,60 68974,47| USD 62.892,74
03-ago-15/CH0012005267 |NOVARTIS AG - REG SHS AZIONE 2.100 101,30 212815,09| CHF 200.409,73)
27-ago-15US3448491049 |FOOT LOCKER AZIONE 1.900 71,14 135242,52  USD 118.586,98]
27-ago-15US8574771031 |STATE STREET CORP AZIONE 1.500] 71,73 107648,8| USD 94.391,51

Di seguito i dettagli delle operazioni di acquisto e di vendita effettuate dal gestore BlackRock, relativamente
al Comparto Linea Bilanciata, in conflitto di interesse, trattandosi di strumenti di emittenti riconducibili, seppur
in via indiretta, ai soggetti contributori al Fondo Pensione.
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DATA TIPOLOGIA NOMINALE VALORE | CONTROVALORE POSIZIONE CONTROVALORE POSIZIONE
OPERAZIONE ISIN DESCRIZIONE STRUMENTO ACQUISTATO UNITARIO | ACQUISTATA (IN VALUTA) VALUTA ACQUISTATA (IN EURO)
31-ago-15|DE0007236101 [SIEMENS AG AZIONE 68, 88,07 5990,54| EUR 5.990,54
25-ago-15|DE0007236101 [SIEMENS AG AZIONE 170] 86,79 14759,34| EUR 14.759,34)
06-ago-15|DE0007236101 [SIEMENS AG AZIONE 180] 100,36 18070,24| EUR 18.070,24]
19-ago-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 222 92,81 20609,53| EUR 20.609,53
24-ago-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 238 85,98 20470,52| EUR 20.470,52
21-ago-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 250 89,85 22468,19| EUR 22.468,19
20-ago-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 291 91,16 26534,5| EUR 26.534,50
26-ago-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 291 86,78 25261,61| EUR 25.261,61
21-ago-15[FR0000125007 [COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 18] 40,29 726,89| EUR 726,89
11-ago-15|FR0000125007 |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 186 43,70 8147,12| EUR 8.147,12
21-ago-15[FR0000125007 [COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 265 40,12 10656,38| EUR 10.656,38|
19-ago-15|FR0000125007 |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 266 41,74 11129,52| EUR 11.129,52]
07-ago-15[FR0000125007 [COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 289 43,75 12672,37| EUR 12.672,37|
24-ago-15[FR0000125007 [COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 289 38,07 11028,81| EUR 11.028,81
26-ago-15[FR0000125007 [COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 298 39,48 11790,91| EUR 11.790,91
20-ago-15[FR0000125007 [COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 321 40,85 13143,23| EUR 13.143,23]
13-ago-15|FR0000125007 |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 336 42,41 14283,48| EUR 14.283,48|
10-ago-15|FR0000125007 |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 353 44,01 15570,84| EUR 15.570,84]
25-ago-15[FR0000125007 [COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 363 39,09 14222,96| EUR 14.222,96]
14-ago-15|FR0000125007 |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 416 42,35 17657,87| EUR 17.657,87|
06-ago-15[FR0000125007 [COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 812 44,50 36214,5| EUR 36.214,50
11-ago-15|IT0003497168 | TELECOM ITALIA AZIONE 1.226 1,21 1490,3| EUR 1.490,30
07-ago-15(IT0003497168  [TELECOM ITALIA AZIONE 6.016 1,22 7341,83| EUR 7.341,83]
10-ago-15|IT0003497168 | TELECOM ITALIA AZIONE 7.726 1,21 9372,22| EUR 9.372,22,
11-ago-15|IT0003497168 | TELECOM ITALIA AZIONE 8.400 1,22 10222,63| EUR 10.222,63|
06-ago-15|US88579Y1010 [3M CO AZIONE 179 149,91 26835,05( USD 24.287,78
21-ago-15|CH0038863350 |NESTLE SA AZIONE 44 72,87 3207,13| CHF 3.021,26
27-ago-15|CH0038863350 |NESTLE SA AZIONE 131 70,76 9272,43| CHF 8.736,09,
28-ago-15|CH0038863350 |NESTLE SA AZIONE 144 70,80 10198,5| CHF 9.608,78,
25-ago-15|CH0038863350 |NESTLE SA AZIONE 163] 70,64 11518,01| CHF 10.851,34]
26-ago-15|CH0038863350 [NESTLE SA AZIONE 208 69,76 14515,18| CHF 13.675,30|
11-ago-15|CH0038863350 |NESTLE SA AZIONE 215 73,54 15816,03| CHF 14.896,40|
04-ago-15|CH0038863350 [NESTLE SA AZIONE 251 73,72 18509,02| CHF 17.430,57|
31-ago-15|CH0038863350 [NESTLE SA AZIONE 263 71,24 18740,66| CHF 17.658,06|
21-ago-15|CH0038863350 [NESTLE SA AZIONE 752 72,02 54177,55| CHF 51.037,61
20-ago-15|CH0038863350 [NESTLE SA AZIONE 778 73,74 57385,06| CHF 54.058,13
19-ago-15|CH0038863350 |NESTLE SA AZIONE 895 74,54 66736,9| CHF 62.866,53
24-ago-15|CH0038863350 [NESTLE SA AZIONE 1.080 68,55 74052,11| CHF 69.764,51
06-ago-15|CH0038863350 [NESTLE SA AZIONE 1.292 73,69 95241,47| CHF 89.695,38
11-ago-15|CH0038863350 |NESTLE SA AZIONE 1.429 73,30 104771,26| CHF 98.679,26
14-ago-15|CH0038863350 |NESTLE SA AZIONE 1.555 74,89 116490,29| CHF 109.723,48
07-ago-15|CH0038863350 [NESTLE SA AZIONE 1.568 73,34 115029,74| CHF 108.333,32
10-ago-15|CH0038863350 |NESTLE SA AZIONE 2.672 73,66 196871,88| CHF 185.421,22
13-ago-15|CH0038863350 |NESTLE SA AZIONE 5.691 74,57 424529,66| CHF 399.861,12,
04-ago-15[US6541061031  [NIKE INC CLASS B AZIONE 722 115,60 83470,2| USD 75.548,90
13-ago-15|US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 735 114,02 83814,33| USD 75.851,62
06-ago-15[US6541061031 [NIKE INC CLASS B AZIONE 853 115,01 98114,36| USD 88.801,03
26-ago-15|US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 853 106,62 90959,23| USD 82.304,41
28-ago-15|US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 910 112,22 102132,12| USD 92.411,89
20-ago-15|US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 950 112,79 107160,19| USD 96.971,08
19-ago-15|US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 958 114,73 109935,39 USD 99.483,64
31-ago-15|US6541061031 [NIKE INC CLASS B AZIONE 993 111,90 111125,24| USD 100.545,36
25-ago-15|US6541061031  [NIKE INC CLASS B AZIONE 998 105,26 105061,06| USD 95.065,62
10-ago-15|US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 1.047 115,29 120713,97| USD 109.249,77
27-ago-15{US6541061031 [NIKE INC CLASS B AZIONE 1.068 111,54 119133,26| USD 107.796,32
11-ago-15|US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 1.168 114,34 133562,79| USD 120.876,77
21-ago-15|US6541061031 [NIKE INC CLASS B AZIONE 1.191 107,65 128225,44 USD 116.031,94
14-ago-15|US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 1.203 114,29 137502,91| USD 124.438,01
07-ago-15{US6541061031 [NIKE INC CLASS B AZIONE 1.283 114,07 146387,87| USD 132.490,56
24-ago-15|US6541061031 [NIKE INC CLASS B AZIONE 1.370 105,12 144032,62| USD 130.331,08
14-ago-15|US2358511028 |DANAHER CORP AZIONE 82, 90,77 7444,24| USD 6.736,92,
21-ago-15{US2358511028 [DANAHER CORP AZIONE 137, 87,61 12003,8| USD 10.862,31
20-ago-15{US2358511028 (DANAHER CORP AZIONE 138 89,09 12296,24| USD 11.127,08|
25-ago-15[US2358511028 |DANAHER CORP AZIONE 163] 84,90 13839,52| USD 12.522,84]
19-ago-15|US2358511028 |DANAHER CORP AZIONE 194 90,78 17612,41| USD 15.937,97|
13-ago-15|US2358511028 |DANAHER CORP AZIONE 196 90,46 17732,08| USD 16.047,46]
24-ago-15[US2358511028 [DANAHER CORP AZIONE 232 84,63 19635,95| USD 17.768,02]
11-ago-15|US2358511028 |DANAHER CORP AZIONE 282 91,17 25711,38| USD 23.269,27
07-ago-15[US2358511028 [DANAHER CORP AZIONE 449 90,83 40788,33| USD 36.916,10
04-ago-15[US2358511028 [DANAHER CORP AZIONE 675 91,96 62081,91| USD 56.190,35
10-ago-15|US2358511028 |DANAHER CORP AZIONE 732 91,99 67346,93| USD 60.950,99
06-ago-15[US2358511028 [DANAHER CORP AZIONE 1.145 91,65 104950,24 USD 94.988,03
06-ago-15[JE00B4T3BW64 [GLENCORE PLC AZIONE 217 2,01 437,04 GBP 617,25
06-ago-15[JE00B4T3BW64 [GLENCORE PLC AZIONE 2.79% 1,98 5535,18| GBP 7.817,62,
21-ago-15|FR0000121014  |LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON S AZIONE 7 147,40 1034,17| EUR 1.034,17
26-ago-15|FR0000121014  [LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON S AZIONE 52 145,20 7567,62| EUR 7.567,62
06-ago-15[FR0000121014  [LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON S AZIONE 54 175,74 9511,6| EUR 9.511,60|
13-ago-15|FR0000121014  |LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON S AZIONE 70 160,41 11254,64| EUR 11.254,64]
25-ago-15|FR0000121014  [LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON S AZIONE 73 146,31 10705,23| EUR 10.705,23|
14-ago-15|FR0000121014 |LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON S AZIONE 88 159,62 14078,74| EUR 14.078,74]
07-ago-15|FR0000121014  [LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON S AZIONE 95 173,91 16559| EUR 16.559,00|
19-ago-15|FR0000121014  |LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON S AZIONE 99 155,90 15469,98| EUR 15.469,98|
10-ago-15|/FR0000121014 |LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON S AZIONE 110 174,16 19201,87| EUR 19.201,87|
20-ago-15|FR0000121014  [LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON S AZIONE 129 150,55 19465,99| EUR 19.465,99
24-ago-15|FR0000121014  [LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON S AZIONE 138 141,11 19517,76] EUR 19.517,76]
11-ago-15|FR0000121014  |LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON S AZIONE 138 167,19 23125,95| EUR 23.125,95
21-ago-15|FR0000121014  [LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON S AZIONE 156 147,84 23116,78| EUR 23.116,78
06-ago-15|DE0007037129 [RWE AG AZIONE 20, 19,30 386,14| EUR 386,14
06-ago-15|DE0007037129 [RWE AG AZIONE 393 19,35 7608,36| EUR 7.608,36
07-ago-15|DE0007037129 [RWE AG AZIONE 479 19,23 9212,92| EUR 9.212,92,
27-ago-15|DE0007257503 [METRO AG AZIONE 1 26,32 289,65 EUR 289,65
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06-ago-15|DEOOOEVNKO13 |EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 9 37,31 335,88| EUR 335,88
21-ago-15|DEO0OEVNKO013 [EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 15 32,83 492,57 EUR 492,57
06-ago-15|DEOOOEVNKO13 |EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 16 37,36 597,87| EUR 597,87
11-ago-15|DEO0OEVNKO013 [EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 74 37,62 2784,73| EUR 2.784,73]
28-ago-15|DEO0OEVNKO013 [EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 191 32,75 6257,45 EUR 6.257,45]
31-ago-15|DEOOOEVNKO13 |EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 310 32,76 10157,32( EUR 10.157,32
27-ago-15|DEO0OEVNKO013 [EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 318 32,94 10476,92| EUR 10.476,92]
24-ago-15|DEO0OEVNKO013 [EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 376 31,01 11664,39( EUR 11.664,39
26-ago-15|DEOOOEVNKO13 |EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 413] 32,02 13229,8| EUR 13.229,80
21-ago-15|DEO0OEVNKO013 [EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 425 32,37 13759,81| EUR 13.759,81
14-ago-15|DEO0OEVNKO013 [EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 441 35,86 15818,16| EUR 15.818,16
25-ago-15|DEOOOEVNKO13 |EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 455 32,19 14648,88( EUR 14.648,88
13-ago-15|DEO0OEVNKO013 [EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 460 35,97 16553,23| EUR 16.553,23]
06-ago-15|DEOOOEVNKO13 |EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 526 37,22 19585,85( EUR 19.585,85
20-ago-15|DEOOOEVNKO13 |EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 629 33,63 21160,19] EUR 21.160,19]
19-ago-15|DEO0OEVNKO013 [EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 714 34,49 24636,25| EUR 24.636,25
11-ago-15|DEO0OEVNKO013 [EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 750 37,04 27787,66| EUR 27.787,66)
07-ago-15|DEOOOEVNKO13 |EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 812 37,11 30140,49] EUR 30.140,49]
10-ago-15|DEO0OEVNKO013 [EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 887 37,53 33296,26| EUR 33.296,26
21-ago-15|FI0009013403  |KONE AZIONE 84 35,59 2990,64| EUR 2.990,64]
11-ago-15|FI0009013403  [KONE AZIONE 114 38,75 4418,99| EUR 4.418,99]
06-ago-15|FI0009013403  |KONE AZIONE 136 39,25 5339,56| EUR 5.339,56
14-ago-15|FI0009013403  [KONE AZIONE 190 37,42 7111,42] EUR 7.111,42]
27-ago-15|FI0009013403  |KONE AZIONE 212 35,39 7504,1] EUR 7.504,10]
04-ago-15|FI10009013403  |KONE AZIONE 365 38,71 14132,59| EUR 14.132,59]
28-ago-15|FI0009013403  |KONE AZIONE 425 35,07 14907,27( EUR 14.907,27
13-ago-15|FI0009013403  [KONE AZIONE 441 37,64 16605,94 EUR 16.605,94
26-ago-15|FI0009013403  [KONE AZIONE 447 34,81 15563,76] EUR 15.563,76|
19-ago-15|FI0009013403  [KONE AZIONE 607 36,89 22398,65| EUR 22.398,65)
25-ago-15|FI0009013403  |KONE AZIONE 610 35,24 21503,64| EUR 21.503,64]
31-ago-15[FI0009013403  |KONE AZIONE 613 34,99 21453,22| EUR 21.453,22]
24-ago-15|FI0009013403  |KONE AZIONE 780 34,31 26767,57| EUR 26.767,57|
20-ago-15|FI0009013403  |KONE AZIONE 793 36,15 28678,64| EUR 28.678,64/
21-ago-15[FI0009013403  |KONE AZIONE 903 35,67 32222,47| EUR 32.222,47]
11-ago-15|FI0009013403  [KONE AZIONE 1.135] 38,10 43261,46| EUR 43.261,46
10-ago-15|FI0009013403  [KONE AZIONE 1.870; 39,41 73710,4| EUR 73.710,40]
07-ago-15|FI0009013403  |KONE AZIONE 2.447 39,51 96714,14] EUR 96.714,14/
06-ago-15|FI0009013403  |KONE AZIONE 3.181 39,63 126109,44| EUR 126.109,44
27-ago-15|CH0012005267 [NOVARTIS AG AZIONE 164 93,41 15323,79 CHF 14.437,42
28-ago-15|CH0012005267 |[NOVARTIS AG AZIONE 211 93,79 19795,76| CHF 18.651,09
25-ago-15|CH0012005267 [NOVARTIS AG AZIONE 223 92,33 20595,39| CHF 19.403,31
24-ago-15|CH0012005267 [NOVARTIS AG AZIONE 265 90,29 23934,27| CHF 22.548,48]
26-ago-15|CH0012005267 |NOVARTIS AG AZIONE 977 91,06 88995,83| CHF 83.846,36]
28-ago-15|AN8068571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 113] 75,61 8545,32| USD 7.732,04,
14-ago-15|AN8068571086 [SCHLUMBERGER NV AZIONE 115 83,97 9658,14| USD 8.740,47|
04-ago-15|AN8068571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 284 82,24 23358,35| USD 21.141,65]
31-ago-15|AN8068571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 417 7,11 32160,58| USD 29.098,67
13-ago-15|AN8068571086 [SCHLUMBERGER NV AZIONE 424 84,25 35726,71| USD 32.332,52]
31-ago-15/SE0007100581 |ASSA ABLOY B AZIONE 384 161,10 61881,73| SEK 6.532,11
17-ago-15|FR0012074284 |CASINO GUICHARD PERRACHON SA OBB.NE 400.000 99,65 399044,11] EUR 399.044,11
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DATA TIPOLOGIA NOMINALE VALORE | CONTROVALORE POSIZIONE CONTROVALORE POSIZIONE
OPERAZIONE ISIN DESCRIZIONE STRUMENTO VENDUTO UNITARIO VENDUTA (IN VALUTA) VALUTA VENDUTA (IN EURO)
20-ago-15{US2091151041 |CONSOLIDATED EDISON INC AZIONE 182] 67,04 12199,84| USD 11.039,84
19-ago-15/US2091151041 |CONSOLIDATED EDISON INC AZIONE 100} 66,61 6659,99| USD 6.026,81
07-ago-15|US56418H1005 |[MANPOWERGROUP AZIONE 434 90,67 39340,02| USD 35.605,28
04-ago-15|US56418H1005 |[MANPOWERGROUP AZIONE 110 91,30 10041,62| USD 9.088,67
10-ago-15/US56418H1005 |MANPOWERGROUP AZIONE 239 93,50 22343,81| USD 20.221,82
06-ago-15|US56418H1005 |[MANPOWERGROUP AZIONE 409 90,97 37199,61| USD 33.668,51
11-ago-15/US56418H1005 |MANPOWERGROUP AZIONE 24| 92,95 2230,47| USD 2.018,62
04-ago-15|CA59162N1096 [METRO INC AZIONE 330 36,10 11908,81| CAD 8.285,23
04-ago-15|DE0007236101 [SIEMENS AG AZIONE 1.059] 98,78 104572,19| EUR 104.572,19
10-ago-15[FR0000131104 |BNP PARIBAS SA AZIONE 1.315] 60,33 79307,39| EUR 79.307,39
31-ago-15|US88579Y1010 |3M CO AZIONE 41 142,76 5852,59| USD 5.295,38
10-ago-15/US88579Y1010 |3M CO AZIONE 88 151,15 13300,26| USD 12.037,13
07-ago-15|US69370C1009 |PTC INC AZIONE 188 35,89 6745,93| USD 6.105,51
11-ago-15/DE0007664039 |VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 34] 185,14 6292,97| EUR 6.292,97
26-ago-15|DE0007664039 [VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 154] 168,28 25907,95| EUR 25.907,95|
19-ago-15/DE0007664039 |VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 86 174,15 14972,01| EUR 14.972,01
14-ago-15/DE0007664039 |VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 157 178,73 28051,78| EUR 28.051,78
21-ago-15|DE0007664039 [VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 4 168,03 671,92| EUR 671,92
21-ago-15|DE0007664039 [VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 62] 168,44 10440,08| EUR 10.440,08
31-ago-15|DE0007664039 [VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 658 169,19 111293,16| EUR 111.293,16
20-ago-15|DE0007664039 [VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 67| 170,88 11445,82| EUR 11.445,82
28-ago-15|DE0007664039 [VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 829 170,40 141220,63| EUR 141.220,63
24-ago-15|DE0007664039 [VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 107 161,25 17248,93| EUR 17.248,93
27-ago-15|DE0007664039 [VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 419 172,51 72261,6| EUR 72.261,60
13-ago-15/DE0007664039 |VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 95 179,80 17076,16] EUR 17.076,16
04-ago-15|DE0007664039 [VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 284 183,94 52222,49| EUR 52.222,49
04-ago-15|DE0005439004 |CONTINENTAL AG AZIONE 76| 215,43 16367,71| EUR 16.367,71
10-ago-15[JP3166000004 |EBARA CORP AZIONE 2.000 513,50 1026692| JPY 7.500,12
11-ago-15[JP3166000004 |EBARA CORP AZIONE 2.000 517,14 1033973| JPY 7.553,27
13-ago-15[JP3166000004 |EBARA CORP AZIONE 2.000 524,49 1048660| JPY 7.660,52
25-ago-15|NL0010877643 [FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV AZIONE 533 12,45] 6632,1] EUR 6.632,10
13-ago-15[NL0010877643 |FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV AZIONE 791 14,07] 11123,5| EUR 11.123,50,
27-ago-15|NL0010877643  [FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV AZIONE 534 12,80 6834,22| EUR 6.834,22
26-ago-15|NL0010877643  [FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV AZIONE 520 12,58 6537,35| EUR 6.537,35,
28-ago-15|NL0010877643  [FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV AZIONE 1.320] 12,68 16731,92| EUR 16.731,92
31-ago-15|NL0010877643 [FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV AZIONE 445 12,62 5615,63| EUR 5.615,63
04-ago-15|NL0010877643  [FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV AZIONE 659 14,78 9734| EUR 9.734,00
07-ago-15|US 1248572026 [CBS CORP- CLASS B AZIONE 465 50,22 23342,19| USD 21.126,20
20-ago-15|US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 1.157] 46,51 53803,55| USD 48.687,75|
28-ago-15|US 1248572026 [CBS CORP- CLASS B AZIONE 1.656| 45,64 75553,77| USD 68.363,09
26-ago-15|US 1248572026 [CBS CORP- CLASS B AZIONE 919 43,97| 40399,78 USD 36.555,72
25-ago-15|US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 1.121 44,50 49876,85| USD 45.131,60
19-ago-15/US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 937 48,66 45586,37| USD 41.252,39
13-ago-15/US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 461 50,14 23101,98| USD 20.907,20
06-ago-15|US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 442 50,52 22327,03| USD 20.207,68
27-ago-15|US 1248572026 [CBS CORP- CLASS B AZIONE 804 45,22 36351,14| USD 32.891,90
14-ago-15/US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 1.104] 49,26 54352,88| USD 49.188,52
21-ago-15|US 1248572026 [CBS CORP- CLASS B AZIONE 1.463] 45,45 66477,05| USD 60.155,46
24-ago-15|US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 1.318] 44,55| 58696,57| USD 53.112,88
10-ago-15/US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 1.184] 51,21 60619,32| USD 54.862,30
31-ago-15|US 1248572026 [CBS CORP- CLASS B AZIONE 1.882] 45,17] 84997,08| USD 76.904,78
11-ago-15/US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 1.011 50,37 50910,49| USD 46.074,93
13-ago-15/US 1255818015 |CIT GROUP INC AZIONE 60 46,38 2781,96| USD 2.517,66
11-ago-15/US 1255818015 |CIT GROUP INC AZIONE 125 46,80 5847,17| USD 5.291,80
06-ago-15|US1255818015 |CIT GROUP INC AZIONE 508 46,70 23710( USD 21.459,37
07-ago-15|US1255818015 |CIT GROUP INC AZIONE 577 46,60 26882,1| USD 24.330,05
10-ago-15/US 1255818015 |CIT GROUP INC AZIONE 667 47,24 31500,63| USD 28.509,02
04-ago-15|US1255818015 |CIT GROUP INC AZIONE 182] 47,10] 8567,44| USD 7.754,39
26-ago-15|AN8068571086 [SCHLUMBERGER NV AZIONE 147] 69,31 10186,7| USD 9.217,43
25-ago-15|AN8068571086 [SCHLUMBERGER NV AZIONE 114 74,39 8479,66| USD 7.672,91
11-ago-15[XS0802995166 |ABN AMRO BANK NV OBB.NE 549.000! 127,92 706342,05 EUR 706.342,05
25-ago-15|DE0007664039 [VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 237 167,30 39637,05| EUR 39.637,05
Kk

Si resta a disposizione per eventuali richieste di chiarimento in ordine ai contenuti della presente e si coglie
I'occasione per porgere distinti saluti.

Gianni. Tomasi 7
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Dein Plus fur die Zukunft Cod. fisc. | St.-Nr. 94062990216

Spett.le

Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione
Servizio Vigilanza Fondi Pensione

Ufficio Fondi Negoziali

Piazza Augusto Imperatore, 27

00186 Roma

Via PEC
Bolzano, 15.10.2015
Prot. n. 4553 - LB2015004553/GT

D.M. n. 703 del 21 novembre 1996
Aggiornamenti circa le notizie fornite in relazione alle fattispecie di conflitto di interesse (con
specifico riferimento alle singole operazioni poste in essere nel mese di settembre 2015)

Spettabile Commissione,
si fa seguito alla nota prot. n. 1085-2011/GVI/if, con la quale si fornivano indicazioni circa i criteri che

sarebbero stati seguiti in futuro per la trasmissione degli aggiornamenti in argomento, per comunicare
quanto segue.

SINGOLE OPERAZIONI POSTE IN ESSERE NEL CORSO DEL MESE DI SETTEMBRE 2015

Di seguito i dettagli delle operazioni di acquisto effettuate dal gestore Credit Suisse, relativamente al
Comparto Linea Prudente Etica, in conflitto di interesse, trattandosi di strumenti di emittenti riconducibili,
seppur in via indiretta, ai soggetti contributori al Fondo Pensione.

DATA SN DESCRIZIONE TIPOLOGIA NOMINALE | VALORE [ CONTROVALORE POSIZIONE VALUTA CONTROVALORE POSIZIONE
OPERAZIONE STRUMENTO | ACQUISTATO | UNITARIO | ACQUISTATA (IN VALUTA) ACQUISTATA (IN EURO)
30-set-15{SE0007100581 |ASSA ABLOY SEK AZIONE 2.520 150,46 379.719,36] SEK 40.249,02
30-set-15{CH0012005267 [NOVARTIS AG - REG SHS AZIONE 710 89,60 63.711,42| CHF 58.375,87
30-set-15/1T0003497168 | TELECOM IT SPA ORD AZIONE 30.000 1,09 32.803,39] EUR 32.803,39)

Di seguito i dettagli delle operazioni di acquisto e di vendita effettuate dal gestore BlackRock, relativamente
al Comparto Linea Bilanciata, in conflitto di interesse, trattandosi di strumenti di emittenti riconducibili, seppur
in via indiretta, ai soggetti contributori al Fondo Pensione.

convenzionato con: , Fondo pensione complementare per 1 lavoratori dipendenti daj datori di lavoro operanti nel territorio del Trentinc-Alta www.laborfonds.it
vertragsgebunden: mit: Adige - Iscritto allAlbo dei fondi pensione con il numero 93 | Zusatzrentenfonds der Beschaftigten von Arbeitgebern, die
i w im Gebiet Trentino-Siidtirol tatig sind - Eingetragen im Verzeichnis der Rentenfonds unter Nr. 93 info@laborfonds.it
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Cod. fisc. | St.-Nr. 94062990216

DATA ISIN DESCRIZIONE TIPOLOGIA NOMINALE VALORE | CONTROVALORE POSIZIONE VALUTA CONTROVALORE POSIZIONE
OPERAZIONE STRUMENTO ACQUISTATO UNITARIO | ACQUISTATA (IN VALUTA) ACQUISTATA (IN EURO)
03-set-15|{AN8068571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 498 76,54 38.121,80| USD 33.860,46]
04-set-15|AN8068571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 790 74,99 59.250,87 USD 52.626,94
01-set-15|{AN8068571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 828 75,76 62.744,68| USD 55.732,92]
02-set-15{AN8068571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 926 75,02 69.481,11 USD 61.715,45
04-set-15|CH0038863350 |NESTLE SA AZIONE 171 70,55 12.068,49| CHF 11.145,39]
02-set-15|CH0038863350 |NESTLE SA AZIONE 213 70,53 15.026,91| CHF 13.876,95
18-set-15|/CH0038863350 [NESTLE SA AZIONE 870 73,65 64.096,03| CHF 59.208,25
02-set-15|DE0005439004 |CONTINENTAL AG AZIONE 30 185,50 5.566,59| EUR 5.566,59
03-set-15|DE0005439004 |CONTINENTAL AG AZIONE 33 189,94 6.270,03| EUR 6.270,03]
11-set-15|DE0005439004 |CONTINENTAL AG AZIONE 53 191,76 10.166,48| EUR 10.166,48
04-set-15|DE0005439004 |CONTINENTAL AG AZIONE 60 187,48 11.252,02| EUR 11.252,02
10-set-15|DE0005439004 |CONTINENTAL AG AZIONE 72 194,23 13.988,65| EUR 13.988,65
29-set-15|DE0005439004 |CONTINENTAL AG AZIONE 251 186,38 46.794,91| EUR 46.794,91
01-set-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 215 86,67 18.640,54| EUR 18.640,54
02-set-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 204 87,08 17.769,28| EUR 17.769,28
03-set-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 79 88,21 6.970,77| EUR 6.970,77]
04-set-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 216 86,63 18.718,08| EUR 18.718,08
10-set-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 214 86,56 18.529,98| EUR 18.529,98
11-set-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 240 85,60 20.549,03| EUR 20.549,03|
15-set-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 276 85,10 23.494,24| EUR 23.494,24
18-set-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 343 82,22 28.209,82| EUR 28.209,82|
29-set-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 31 79,24 24.651,78| EUR 24.651,78]
01-set-15|DEO0OEVNKO013 |[EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 380 32,33 12.288,90| EUR 12.288,90
02-set-15|DEO0OEVNKO13 |[EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 420 32,69 13.731,99] EUR 13.731,99
03-set-15|DEO0OEVNKO013 |[EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 379 32,13 12.179,44| EUR 12.179,44
04-set-15|DEO0OEVNKO013 |[EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 514 31,60 16.247,22| EUR 16.247,22
10-set-15|DEOOOEVNKO13 |EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 772 31,45 24.287,53| EUR 24.287,53
11-set-15|DEOOOEVNKO13 |EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 650 31,14 20.247,98| EUR 20.247,98|
15-set-15|DEOOOEVNKO13 |EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 732 30,39 22.250,17| EUR 22.250,17|
18-set-15|DEOOOEVNKO013 [EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 4 29,80 119,25 EUR 119,25
18-set-15|DEOOOEVNKO13 |EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 1 29,83 29,83| EUR 29,83
18-set-15|DEOOOEVNK013 |EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 993 30,10 29.897,28| EUR 29.897,28]
01-set-15|FI0009013403  |KONE AZIONE 748 34,23 25.608,65| EUR 25.608,65
02-set-15[FI0009013403  |KONE AZIONE 870 34,11 29.685,12| EUR 29.685,12]
03-set-15[FI0009013403  |KONE AZIONE 737 34,75 25.617,25| EUR 25.617,25)
04-set-15|FI0009013403  |KONE AZIONE 1.082 34,25 37.070,27| EUR 37.070,27
10-set-15|FI0009013403  |KONE AZIONE 624 35,06 21.886,18| EUR 21.886,18|
11-set-15|FI0009013403  |KONE AZIONE 617 34,86 21.517,97| EUR 21.517,97|
18-set-15|FI0009013403  |KONE AZIONE 737 34,87 25.706,31| EUR 25.706,31
02-set-15|FR0000125007 |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 17 40,04 6.862,80| EUR 6.862,80]
04-set-15|FR0000125007 |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 207 40,07 8.313,49| EUR 8.313,49]
01-set-15|NL0000379121 |RANDSTAD HOLDING AZIONE 104 54,64 5.684,43| EUR 5.684,43]
02-set-15|NL0000379121 |RANDSTAD HOLDING AZIONE 173 55,21 9.554,06| EUR 9.554,06]
04-set-15|NL0000379121 |RANDSTAD HOLDING AZIONE 119 55,06 6.554,69| EUR 6.554,69]
10-set-15|NL0000379121 |RANDSTAD HOLDING AZIONE 205 55,59 11.399,08| EUR 11.399,08|
11-set-15|NL0000379121 |RANDSTAD HOLDING AZIONE 123 54,50 6.706,04| EUR 6.706,04]
01-set-15|SE0007100581 |ASSA ABLOY B AZIONE 477 157,34 75.072,26| SEK 7.887,36]
02-set-15|SE0007100581 |ASSA ABLOY B AZIONE 668 157,03 104.926,91| SEK 11.024,02]
03-set-15|SE0007100581 |ASSA ABLOY B AZIONE 825 161,76 133.492,29 SEK 14.025,26
04-set-15|SE0007100581 |ASSA ABLOY B AZIONE 1.353] 159,12 215.354,09| SEK 22.626,17|
10-set-15/SE0007100581 |ASSA ABLOY B AZIONE 1.551 163,37 253.455,75| SEK 26.630,55
11-set-15/SE0007100581 |ASSA ABLOY B AZIONE 1.571 162,37 255.162,78| SEK 26.810,15]
18-set-15/SE0007100581 |ASSA ABLOY B AZIONE 1.627] 157,23 255.893,86| SEK 26.888,70]
29-set-15|US87612E1064 |TARGET CORP AZIONE 1.101 77,99 85.876,57| USD 75.505,84
11-set-15|US1270551013 |CABOT CORP. AZIONE 231 33,93 7.839,24| USD 6.962,17]
11-set-15|XS1255436005 |DH EUROPE FINANCE SA OBB.NE 390.000 101,50 397.091,64| EUR 397.091,64
29-set-15|US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 233 120,72 28.129,76| USD 24.975,66
18-set-15/US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 561 114,91 64.468,32| USD 57.249,32]
01-set-15{US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 699 108,94 76.157,66 USD 67.646,99
03-set-15|US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 746 111,19 82.955,87| USD 73.682,88
02-set-15|US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 842 110,03 92.650,23| USD 82.295,04/
04-set-15{US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 1.076] 109,71 118.058,07 USD 104.859,81
15-set-15|US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 1.120] 113,31 126.919,30[ USD 112.712,36
11-set-15|US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 1.231 111,07 136.742,07| USD 121.443,02
10-set-15|US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 1.726] 110,47 190.696,59] USD 169.363,56
DATA TIPOLOGIA NOMINALE VALORE | CONTROVALORE POSIZIONE CONTROVALORE POSIZIONE
OPERAZIONE ISIN DESCRIZIONE STRUMENTO VENDUTO UNITARIO VENDUTA (IN VALUTA) VALUTA VENDUTA (IN EURO)
29-set-15|AN8068571086 [SCHLUMBERGER NV AZIONE 1.152 68,99 79.463,14| USD 70.553,20
29-set-15|CH0012005267 |NOVARTIS AG AZIONE 4.617 87,25 402.709,17| CHF 372.075,19
29-set-15|CH0038863350 |NESTLE SA AZIONE 8.480 71,39 605.223,39| CHF 559.184,21
10-set-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 809 12,57/ 10.164,54| EUR 10.164,54
02-set-15|DE0007664039 [VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 181 163,63 29.607,78| EUR 29.607,78
01-set-15|DE0007664039 |VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 318 164,71 52.362,87| EUR 52.362,87|
03-set-15|DE0007664039 [VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 138 165,68 22.856,33] EUR 22.856,33
10-set-15|DE0007664039 |VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 64 168,48 10.779,56| EUR 10.779,56
11-set-15|DE0007664039 |VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 45 167,98 7.557,03| EUR 7.557,03]
29-set-15(IT0003497168 | TELECOM ITALIA AZIONE 90.904; 1,06 96.574,70| EUR 96.574,70]
03-set-15/US1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 1.693 44,00 74.465,23| USD 66.141,34
10-set-15|US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 1.424) 43,81 62.364,07 USD 55.387,46)
01-set-15/US1248572026 [CBS CORP- CLASS B AZIONE 1.651 44,05 72.716,79| USD 64.590,64
15-set-15|US1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 776 43,50 33.745,83 USD 29.968,43|
11-set-15|US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 865 43,70 37.791,24| USD 33.563,06
02-set-15|US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 1.780; 43,93 78.170,11| USD 69.433,32]
04-set-15|US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 1.233] 42,94 52.931,34| USD 47.013,90
01-set-15|US88579Y1010 [3M CO AZIONE 56 139,30 7.800,16| USD 6.928,49]
02-set-15/US88579Y1010 [3M CO AZIONE 97 140,28 13.605,88| USD 12.085,20
08-set-15[XS1190632999 |BNP PARIBAS SA OBB.NE 110.000 96,25 107.343,95| EUR 107.343,95
08-set-15[XS1190632999 |BNP PARIBAS SA OBB.NE 150.000 96,16 146.243,12| EUR 146.243,12
29-set-15[IT0003506190  |ATLANTIA AZIONE 1.336] 24,43 32.626,82| EUR 32.626,82]
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Inoltre, si comunica che in data 11 settembre 2015 il gestore BlackRock, relativamente al Comparto Linea
Dinamica, ha venduto totalmente la posizione detenuta nel fondo BGF EUROPEAN FUND X2 EUR
attraverso un’operazione di vendita di n. 20.308,10 quote, in conflitto di interesse in quanto trattasi di
emittente riconducibile al gruppo di appartenenza del gestore.

Di seguito i dettagli dell'operazione:

ISIN: LUO0147392624
nominale venduto: 20.308,10
valore unitario della quota: €121,55
controvalore posizione venduta: € 2.468.449,56

Si resta a disposizione per eventuali richieste di chiarimento in ordine ai contenuti della presente e si coglie
'occasione per porgere distinti saluti.

Gianni.Tomasi
Pr nte .éif
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Spett.le

Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione
Servizio Vigilanza Fondi Pensione

Ufficio Fondi Negoziali

Piazza Augusto Imperatore, 27

00186 Roma

Via PEC

Bolzano, 13.11.2015
Prot. n. 4996 - LB2015004996/GT

D.M. n. 703 del 21 novembre 1996

Aggiornamenti circa le notizie fornite in relazione alle fattispecie di conflitto di interesse (con
specifico riferimento alle singole operazioni poste in essere nel mese di ottobre 2015 da parte dei
gestori finanziari delegati, nel terzo trimestre 2015 in relazione all’investimento diretto del Fondo
pensione effettuato relativamente al portafoglio della Linea Bilanciata)

Spettabile Commissione,
si fa seguito alla nota prot. n. 1085-2011/GV/if, con la quale si fornivano indicazioni circa i criteri che

sarebbero stati seguiti in futuro per la trasmissione degli aggiornamenti in argomento, per comunicare
quanto segue.

SINGOLE OPERAZIONI POSTE IN ESSERE NEL CORSO DEL MESE DI OTTOBRE 2015

Di seguito i dettagli delle operazioni di acquisto e di vendita effettuate dal gestore BlackRock, relativamente
al Comparto Linea Bilanciata, in conflitto di interesse, trattandosi di strumenti di emittenti riconducibili, seppur
in via indiretta, ai soggetti contributori al Fondo Pensione.

DATA TIPOLOGIA NOMINALE | VALORE | CONTROVALORE POSIZIONE CONTROVALORE POSIZIONE
OPERAZIONE SN DESCRIZIONE STRUMENTO venouto | unmario | venputa nvacuta) | YARUTAl T VENDUTA (N EURO)
28-0tt-15|ANB0G8571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 2.601 78,91 205.224.48] USD 183.108,48
07-0tt-15|CH0012005267 |NOVARTIS AG AZIONE 1265| 89,11 112.689,57| CHF 103.162,06
07-01t-15|CH0012005267 |NOVARTIS AG AZIONE 100 88,94 97.717.94| CHF 89.456,23
28-01t-15|US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 3532 13113 463.124,26] USD 413.215,72
07-01t-15|US87612E1064 |TARGET CORP AZIONE 80| 7832 64.916,80| USD 57.930,18
16-01t-15|NLO010877643 _|FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV AZIONE 3715|1436 53.344,39| EUR 53.344,39
21-01t-15|NLO010877643 |FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV AZIONE 2776| 13,98 38.787.96| EUR 38.787.96
16-01t-15|CH0038863350 |NESTLE SA AZIONE 3| 7366 2.650.85| CHF 2.427,09
16-01t-15|CH0038863350 |NESTLE SA AZIONE 620 7350 45.558.93| CHF 41.71335
09-0tt-15|CH0038863350 |NESTLE SA AZIONE s3] 7434 4273107 CHF 39.119,57
21-01t-15|CH0038863350 |NESTLE SA AZIONE 4758|7347 349.483,94| CHF 320013,12
07-01t-15|CH0038863350 |NESTLE SA AZIONE 4423|7395 326.976,54| CHF 299.331,80
07-01t-15|CH0038863350 |NESTLE SA AZIONE as30| 7437 344.903,57| CHF 315.743,17
28-01t-15([T0003497168 | TELECOM ITALIA AZIONE 23.145 1,15 26.655.04 EUR 26.655.04
07-01t-15([T0003497168 | TELECOM ITALIA AZIONE 18.150) 1,09 19.804,79| EUR 10.804,79
09-0tt-15(IT0003497168 |[TELECOM ITALIA AZIONE 23.395, 110 25.761,86| EUR 25.761,86
07-01t-15([T0003497168 |TELECOM TALIA AZIONE 22653 1,08 2455981 EUR 24.559,81
16-011-15|T0003497168 | TELECOM ITALIA AZIONE 19.777] 1,05 20.710.20] EUR 20.710,20

convenzionato con: , Fondo pensione complementare per i lavoratori dipendenti dai datori di lavoro operanti nel territorio del Trentino-Alta www.laborfonds.it
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DATA TIPOLOGIA NOMINALE | VALORE | CONTROVALORE POSIZIONE CONTROVALORE POSIZIONE

OPERAZIONE ISIN DESCRIZIONE STRUMENTO | ACQUISTATO | UNITARIO | AcQuISTATA (N VALUTA) | VAMUTA|  AcquisTATA (N EURO)
09-ott-15|ANB068571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 320 76.39 24.526,01] USD 21.889.23
16-0tt-15|AN8068571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 328 7358 2413693 USD 21.539.83
07-ott-15|ANB0BB571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 2.189 7539 165.032,87| USD 147.204,23
09-ott-15|ANB0SB571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 3.176 76.38 242.608,61) USD 216.525.90
07-ott-15|DE0007664039 [VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 90| 10422 9.382.71] EUR 9.382.71
07-ott-15|DE0007664039 [VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 139 103,63 14.409.42| EUR 14.409,42
07-ott-15|FI0009013403 _|KONE AZIONE 478 3772 18.037.00| EUR 18.037,00
07-ott-15(FI0009013403 |KONE AZIONE 546, 3772 20.603.81 EUR 20.603.81
28-0tt-15[FI0009013403 |[KONE AZIONE 1.254 38,99 48.902,11| EUR 48.902,11
07-ott-15{FR0000125007 |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 200 4095 1227098 EUR 12.270,98
07-ott-15|FR0000125007 |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 321 40,95 1347473 EUR 13.474,73
28-0tt-15|FR0000125007 |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 580 39.25 22.815.16| EUR 22.815.16
21-0tt-15|FR0000125007 |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 640 3735 23.960.77| EUR 23.960,77
21-0tt-15|SE0007100581 |ASSA ABLOY B AZIONE 1.856| 155,22 288.175,68| SEK 30.829,22
28-0tt-15|SE0007100581 |[ASSA ABLOY B AZIONE 5844 169,86 992.983,03| SEK 106.235,01
21-0tt-15|US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 911 43,54 39.672.96| USD 35.401.45
16-01t-15|US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 1034 43,07 44.542.45| USD 39.749.74
09-ott-15|US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 1370 43,30 59.356,80 USD 52.975.47
28-01t-15(US1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 1467 4526 66.41006| USD 59.253,39
07-ott-15|US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 140 41,95 62.881.10] USD 56.122,29
07-01t-15{US6541061031 [NIKE INC CLASS B AZIONE 33| 12217 44.349,67| USD 30.582,72
21-0tt-15{US87612E1064 [TARGET CORP AZIONE 336 76,07 25.563.82 USD 22.811.42
28-0tt-15|US2358511028 |DANAHER CORP AZIONE 429 9230 39.599.66| USD 35.332.21
21-0tt-15|US2358511028 |DANAHER CORP AZIONE 500 89,19 44.598.95| USD 39.797.07
16-0tt-15|US2358511028 |DANAHER CORP AZIONE 1214 88,78 107.792,52| USD 96.194,18
21-01t-15|US2358511028 |DANAHER CORP AZIONE 1,500, 89,42 134.142,90 USD 119.700,01
07-ott-15|JEO0BAT3BW64 |GLENCORE PLC AZIONE 21.110 1,27 2662931 GBP 36.286.66
07-ot-15|JEQ0BAT3BW64 [GLENCORE PLC AZIONE 22.153 122 27.124,40| GBP 36.685,77
09-ot-15JEQ0BAT3BW64 [GLENCORE PLC AZIONE 67.233 130 87.322.52| GBP 118.099.25
28-0tt-15|NL0000395903 |WOLTERS KLUWER NV AZIONE 1.935 30,69 59.398.90| EUR 59.398,90
16-01t-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 14 84,82 1.187,84| EUR 118784
09-ot-15|DE0007236101 [SIEMENS AG AZIONE 485 85.90 41.675.12] EUR 41.675,12
07-ot-15{DE0007236101 [SIEMENS AG AZIONE 1.269 84,68 107.494,97| EUR 107.494,97
21-0tt-15|DE0007236101 [SIEMENS AG AZONE 1.452 84,68 122.991,81] EUR 122.991,81
07-ott-15|DE0007236101 [SIEMENS AG AZIONE 1.456 84,96 123.732,32| EUR 123.732,32
16-01t-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 1512 84,25 127.43027| EUR 127.430,27
28-0tt-15|DE0007236101 [SIEMENS AG AZIONE 2,819 90,83 256.126,30] EUR 256.126,30
28-01t-15|SE0000115446_|VOLVO CLASS B AZIONE 4.899 89,69 439.503.52| SEK 47.020,60
Fdkk

SINGOLE OPERAZIONI POSTE IN ESSERE NEL CORSO DEL TERZO TRIMESTRE 2015 DA PARTE
DEL FONDO STRATEGICO DEL TRENTINO — ALTO ADIGE (INVESTIMENTO DIRETTO DEL FONDO
PENSIONE EFFETTUATO RELATIVAMENTE AL PORTAFOGLIO DELLA LINEA BILANCIATA)

Premesso infine che, nella comunicazione prot. n. 3004 - LB2015003004/GT, si € riferito in merito ad un
invio da parte del Fondo Pensione di informazioni relative all'investimento diretto (effettuato da parte del
Fondo Pensione — in relazione alla Linea Bilanciata — nel fondo chiuso denominato Fondo Strategico del
Trentino — Alto Adige gestito da FININT SGR) con cadenza trimestrale (essendo la valorizzazione
dellinvestimento effettuata in via trimestrale da parte della SGR gestore) con il dettaglio delle operazioni di
acquisto o vendita effettuate in strumenti finanziari classificati/cabili in conflitto di interesse, trattandosi di
strumenti di emittenti riconducibili ai soggetti contributori del Fondo Pensione, si provvede a fornire di seguito
il dettaglio delle operazioni di acquisto relative al terzo trimestre 2015:

DATA TIPOLOGIA NOMINALE CONTROVALORE POSIZIONE
operazione | SN DENOMINAZIONE STRUMENTO AcauisTATo | VARORE UNITARID | 0 S TATA (IN EUROD)
01-1ug-15|IT0005118150 |NOSIO SPA MINIBOND 5.000.000 100,00 5.000.000
20-ug-15|T0005124265 |MARANGONI MECCANICA SPA MINIBOND 5.000.000 100,00 5.000.000
*kk

Si resta a disposizione per eventuali richieste di chiarimento in ordine ai contenuti della presente e si coglie
'occasione per porgere distinti saluti.

Gianni.Tomasi /7
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Spett.le

Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione
Servizio Vigilanza Fondi Pensione

Ufficio Fondi Negoziali

Piazza Augusto Imperatore, 27

00186 Roma

Via PEC

Bolzano, 18.12.2015
Prot. n. 5472 - LB2015005472/GT

D.M. n. 703 del 21 novembre 1996

Aggiornamenti circa le notizie fornite in relazione alle fattispecie di conflitto di interesse (con
specifico riferimento alle singole operazioni poste in essere nel mese di novembre 2015 da parte dei
gestori finanziari delegati)

Spettabile Commissione,
si fa seguito alla nota prot. n. 1085-2011/GVI/if, con la quale si fornivano indicazioni circa i criteri che

sarebbero stati seguiti in futuro per la trasmissione degli aggiornamenti in argomento, per comunicare
quanto segue.

SINGOLE OPERAZIONI POSTE IN ESSERE NEL CORSO DEL MESE DI NOVEMBRE 2015

Di seguito i dettagli delloperazione di acquisto effettuata dal gestore Credit Suisse, relativamente al
Comparto Linea Prudente Etica, in conflitto di interesse, trattandosi di strumenti di emittente riconducibile,
seppur in via indiretta, ai soggetti contributori al Fondo Pensione.

DATA SN DESCRUIONE TIPOLOGIA NOMINALE | VALORE | CONTROVALORE POSIZIONE VALUTA CONTROVALORE POSIZIONE
OPERAZIONE STRUMENTO | ACQUISTATO [ UNITARIO |  ACQUISTATA (IN VALUTA) ACQUISTATA (IN EURO)
19-n0v-15[X31325645825 |BNP PARIBAS 27GE26 2.75 EUR OBB.NE 225.000 941 22367475) EWR 223.674,75)

Di seguito i dettagli delle operazioni di acquisto e di vendita effettuate dal gestore BlackRock, relativamente
al Comparto Linea Bilanciata, in conflitto di interesse, trattandosi di strumenti di emittenti riconducibili, seppur
in via indiretta, ai soggetti contributori al Fondo Pensione.

DATA TPOLOGA | NOMINALE | VALORE | CONTROVALORE POSIZIONE CONTROVALORE POSIZIONE
OPERAZIONE ISIN DESCRIZIONE STRUMENTO | AcquisTATO | UNITARID | AcauisTATA (N VALUTA) | VA*UTA|  ACQUISTATA (N EURO)
05-nov-15|SE0007100581 |ASSA ABLOY B AZIONE 202 17479 353.356,37] SEK 37.673,66
12.n0+15|SE0007100561 |ASSA ABLOY B AZIONE 2640 17374 458.814,10] SEK 48.919,91
18-10v-15|US 1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE s3] 524 2629079 USD 23.795.70
05-n0v-15(US1248572026 |CBS CORP- CLASS B AZIONE 4446 4740 210.796,85| USD 190.822,39
24-n0v15{FR0000125007 |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 1276|4003 5119473 EUR 51.194.73
18-10v15|FRO000125007 |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 1675 40,22 67.531,67| EUR 67.531,67
12-n0415|FR0000125007 |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 208 39,16 81.561,85| EUR 81.561,85
05-n0v-15|FR0000125007 |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 2421 3030 95.372,15| EUR 95.372,15
12-n0v15JEQ0BAT3BW64 |GLENCORE PLC AZIONE 15,607 096 14.953.86| GBP 20.903,40
05-10v15|FI0008013403 |KONE AZIONE 9| 4002 35.51,21] EUR 35.591,21
05-n0-15|CH0038363350 |NESTLE SA AZIONE 5033 7605 382.885,05| CHF 351.634,02
12-n10v15|US5949181045 |MICROSOFT CORP AZIONE 62| 5353 33.837,15| USD 30.628,27
12.n0415|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 57| odsa 54.564,5| EUR 54.564,56
05-10v15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE ton|  e2rs 182.85721| EUR 182.857,21
12-n0+15|SE0000115446 |VOLVO CLASS B AZIONE 3130 9093 284.703,80] SEK 30.355,84
24n0w15|SE0000115446 [VOLVO CLASS B AZIONE 3626 8671 314.496,80| SEK 33.536,39
12-n0415|NL0000395903 _|WOLTERS KLUWER NV AZIONE 1458|3244 47.24346| EUR 47.243,46
05-10-15|NL0000395803 |WOLTERS KLUWER NV AZIONE 2050 3178 65.173,06] EUR 65.173,06
05-n015|DE0007257503 | METRO AG AZIONE 8 2818 225,50 EUR 225,50
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DATA TIPOLOGIA NOMINALE VALORE | CONTROVALORE POSIZIONE CONTROVALORE POSIZIONE
OPERAZIONE SN DESCRIZONE STRUMENTO VENDUTO UNITARIO VENDUTA (IN VALUTA) VALUTA VENDUTA (IN EURO)
24-nov-15[CH0012138605 [ADECCO SA AZIONE 599 67,85 40.631,34| CHF 37.327,70
24-nov-15|CH0038863350 [NESTLE SA AZIONE 1.462 74,84 109.384,86| CHF 100.491,04|
18-nov-15/CH0038863350 |NESTLE SA AZIONE 1.142 75,32 85.991,80| CHF 78.991,52
05-nov-15[US6541061031 [NIKE INC CLASS B AZIONE 1.014] 131,75 133.582,51| USD 120.924,64|
18-nov-15|US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 1.027| 124,60] 127.952,49| USD 115.809,33]
12-nov-15|US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 1.463] 126,22 184.636,56| USD 167.126,89)
18-nov-15|AN8068571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 550] 77,84 42.803,90) USD 38.741,65
05-nov-15{AN8068571086 (SCHLUMBERGER NV AZIONE 1.182 79,21 93.609,83| USD 84.739,65
12-nov-15|AN8068571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 1.572 76,90 120.868,38| USD 109.406,05]
05-nov-15(US87612E1064 [TARGET CORP AZIONE 608| 77,64 47.199,69] USD 42.727,19)
05-nov-15[DE0007664039 [VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 281 97,45 27.375,43| EUR 27.375,43
02-nov-15(XS0937858271 [ABN AMRO BANK NV OBB.NE 941.000 108,53] 1.043.181,00f EUR 1.043.181,00]
18-nov-15|DE0005439004 |CONTINENTAL AG AZIONE 154 218,16 33.585,93] EUR 33.585,93
05-nov-15|DE0005439004 [CONTINENTAL AG AZIONE 370 220,34 81.501,19] EUR 81.501,19
Tk

Si resta a disposizione per eventuali richieste di chiarimento in ordine ai contenuti della presente e si coglie
'occasione per porgere distinti saluti.

Gianni. Tomasi
Pri nte
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Spett.le

Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione
Servizio Vigilanza Fondi Pensione

Ufficio Fondi Negoziali

Piazza Augusto Imperatore, 27

00186 Roma

Via PEC

Bolzano, 21.01.2016
Prot. n. 496 - LB2016000496/GT

D.M. n. 703 del 21 novembre 1996

Aggiornamenti circa le notizie fornite in relazione alle fattispecie di conflitto di interesse (con
specifico riferimento alle singole operazioni poste in essere nel mese di dicembre 2015 da parte dei
gestori finanziari delegati e alla situazione complessiva delle posizioni in portafoglio in parti di
OICR/ETF al 31 dicembre 2015)

Spettabile Commissione,
si fa seguito alla nota prot. n. 1085-2011/GV/if, con la quale si fornivano indicazioni circa i criteri che

sarebbero stati seguiti in futuro per la trasmissione degli aggiornamenti in argomento, per comunicare
quanto segue.

SINGOLE OPERAZIONI POSTE IN ESSERE NEL CORSO DEL MESE DI DICEMBRE 2015

Di seguito i dettagli delle operazioni di acquisto e di vendita effettuate dal gestore BlackRock, relativamente
al Comparto Linea Bilanciata, in conflitto di interesse, trattandosi di strumenti di emittenti riconducibili, seppur
in via indiretta, ai soggetti contributori al Fondo Pensione.

DATA 1SIN DESCRIZIONE TIPOLOGIA NOMINALE VALORE | CONTROVALORE POSIZIONE VALUTA CONTROVALORE POSIZIONE
OPERAZIONE STRUMENTO ACQUISTATO UNITARIO | ACQUISTATA (IN VALUTA) ACQUISTATA (IN EURO)
08-dic-15[NL0000379121 |RANDSTAD HOLDING AZIONE 795 57,57 45.779,34] EUR 45.779,34
10-dic-15|NL0010877643 |FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV AZIONE 1.804 12,63 22.795,51] EUR 22.795,51
08-dic-15|NL0010877643 |FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV AZIONE 3.783] 12,79 48.399,85 EUR 48.399,85
10-dic-15|DE0007236101 |[SIEMENS AG AZIONE 352] 89,91 31.656,61] EUR 31.656,61
17-dic-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 897 90,34/ 81.060,28| EUR 81.060,28
15-dic-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 993 88,03 87.439,31] EUR 87.439,31
22-dic-15|DE0007236101 |SIEMENS AG AZIONE 1.794 87,77 157.508,59| EUR 157.508,59
17-dic-15(IT0003497168 | TELECOM ITALIA AZIONE 32.192 1,18 37.990,81] EUR 37.990,81
15-dic-15(IT0003497168 | TELECOM ITALIA AZIONE 37.369 1,13 42.405,35| EUR 42.405,35
22-dic-15(IT0003497168 | TELECOM ITALIA AZIONE 52.628 1,13 59.405,97| EUR 59.405,97
15-dic-15/SE0000115446 |VOLVO CLASS B AZIONE 8.116] 77,25 627.128,79] SEK 67.991,37
15-dic-15/IT0003506190  |ATLANTIA AZIONE 156 23,91 3.734,84| EUR 3.734,84
10-dic-15[IT0003506190  |ATLANTIA AZIONE 1.539 23,99 36.970,30| EUR 36.970,30
17-dic-15[IT0003506190  |ATLANTIA AZIONE 2.450] 24,56 60.240,90| EUR 60.240,90
15-dic-15/IT0003506190  |ATLANTIA AZIONE 2.535 24,00 60.927,47| EUR 60.927,47
22-dic-15(IT0003506190  |ATLANTIA AZIONE 4.541 24,19 110.097,16| EUR 110.097,16
15-dic-15|DE0007030009 |RHEINMETALL AG AZIONE 419 60,92 25.533,48| EUR 25.533,48
10-dic-15|DE0007030009 |RHEINMETALL AG AZIONE 478 61,46 29.384,97| EUR 29.384,97
08-dic-15|DE0007030009 |RHEINMETALL AG AZIONE 523 61,70 32.276,43] EUR 32.276,43
01-dic-15|DE0007030009 |RHEINMETALL AG AZIONE 534 59,94/ 32.017,83] EUR 32.017,83
01-dic-15|FI0009013403  |KONE AZIONE 908| 40,47 36.753,60] EUR 36.753,60
22-dic-15|FI0009013403  |KONE AZIONE 983 38,19 37.553,41| EUR 37.553,41
17-dic-15|FI0009013403  |KONE AZIONE 1.368 39,65 54.252,41] EUR 54.252,41
10-dic-15|FI0009013403  |KONE AZIONE 1.680 39,76 66.819,02| EUR 66.819,02
15-dic-15|FI0009013403  |KONE AZIONE 1.920 39,03 74.960,27| EUR 74.960,27
08-dic-15|DE0007257503 |METRO AG AZIONE 10| 28,76 287,72 EUR 287,72
15-dic-15|DE0007257503 |METRO AG AZIONE 12| 27,90 334,86 EUR 334,86
01-dic-15|FR0000125007 |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 625 41,51 26.002,04| EUR 26.002,04
22-dic-15|FR0000125007 |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 707| 39,01 27.646,20| EUR 27.646,20
31-dic-15|FR0000125007 |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 1.031 40,14 41.479,43] EUR 41.479,43
17-dic-15|FR0000125007 |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 1.263 40,03 50.669,75| EUR 50.669,75
15-dic-15|FR0000125007 |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 3.300 38,91 128.697,66| EUR 128.697,66
08-dic-15|FR0000125007 |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 3.739 39,73 148.891,01] EUR 148.891,01
10-dic-15/FR0000125007 |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 4.374) 38,84 170.298,38] EUR 170.298,38

convenzionate con: , Fondo pensione complementare per i lavoratori dipendenti dai daton di lavoro operanti nel territorio del Trentino-Alto www.laborfonds.it
vertragsgebunden mit: Adige - Iscritto all'Albo dei fondi pensione con il numero 93 | Zusatzrentenfonds der Beschaftigten von Arbeitgebern, die
- JI - im Gebiet Trentino-Siidtirol tétig sind - Eingetragen im Verzeichnis der Rentenfonds unter Nr. 93 info@laborfonds.it
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DATA TIPOLOGIA NOMINALE VALORE | CONTROVALORE POSIZIONE CONTROVALORE POSIZIONE

OPERAZIONE ISIN DESCRIZIONE STRUMENTO VENDUTO | UNITARIO | VENDUTA (NvALUTA)  |VARUTA|  VENDUTA (N EURO)
22dic-15|DE0005439004 | CONTINENTAL AG AZIONE | 221.02 3181781 EUR 31.817,81
31-dic-15{US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 1.039) 62,84 65.275,11| USD 61.480,82
01-dic-15|US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 212 13285 28.426,63| USD 26.799,12
15-dic-15|US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 249 120,11 321.719.49] USD 303.206,94
08-dic-15{US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 08| 13186 119.714,14| USD 112.850,42
22-dic-15US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 8ss| 13097 116.024,52| USD 100.318,47
10-dic-15/US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 2191 12894 282.482,40| USD 266.279,30
17-ic-15|US6541061031 |NIKE INC CLASS B AZIONE 1408 13092 184.322,53| USD 173.702,66
08-dic-15|ANB068571086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE 574 71,86 41239.30] USD 38.874.87
22-dic-15|DE0007664039 |VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 245 13262 3248247 EUR 32.482.47)
10-dic-15|DE0007664039 | VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 26| 132,16 20.850,20] EUR 29.859,20
15-dic-15|DE0007664039 |VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 38| 12578 4891366 EUR 48.913.66
01-dic-15{DE0007664039 |VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 27| 133,15 38.201,64] EUR 38.201,64
08-dic-15|DE0007664039 |VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 174 125,05 21.752.50] EUR 21.752,50
10-dic-15|DE0007664039 | VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 156]  134.46 20.968.72| EUR 20.968.72
17-dic-15|DE0007664039 |VOLKSWAGEN AG (PFD NON-VTG) AZIONE 333 130,80 4354483 EUR 43.544,83
08-dic-15{CH0038863350 |[NESTLE SA AZIONE 2126 74,68 158.713,12| CHF 145.427,19
01-dic-15{CH0038863350 |NESTLE SA AZIONE 3.065 76,27 233.701,71] CHF 21411024
10-dic-15/CH0038863350 |NESTLE SA AZIONE 3.399 73,52 249.835,15| CHF 228.929,83
01-dic-15{US5949181045 |MICROSOFT CORP AZIONE 632 54,89 34.684,22] UsD 32.698,44
01-dic-15|DE0007037129 |RWE AG AZIONE 3.250 11,85 38.486,65| EUR 38.486.65
08-dic-15|SE0007100581 |ASSA ABLOY B AZIONE 1731 180,60 31251686 SEK 33.879,53
17-dic-15|SE0007100581 |ASSA ABLOY B AZIONE 2301 181,07 416.508.80] SEK 45.157,88
22-dic-15|SE0007100581 |ASSA ABLOY B AZIONE 3338 17427 581.535.08] SEK 63.054,47
01-dic-15|US1270551013 |CABOT CORP. AZIONE 235 43,74 10.275,13| USD 9.686,85
31-dic-15{US2358511028 |DANAHER CORP AZIONE 1540 93,15 143.428,96| USD 135.001,76
22-dic-15{US2358511028 |DANAHER CORP AZIONE 362 92,48 33.472.43] UsD 3153777

Si comunica inoltre che in data 11 dicembre 2015 il gestore BlackRock, relativamente al Comparto Linea
Dinamica, ha aperto una posizione, acquistando azioni, nellETF ISHARES MSCI EMERGING MARKETS
UCITS, in conflitto di interesse perché strumento finanziario emesso dal gruppo di appartenenza del gestore.

Di seguito i dettagli dell’'operazione:

ISIN: IEOOBOM63177

nominale acquistato: 19.600

valore unitario dell’azione: € 26,9772

controvalore posizione acquistata: €528.911,75

POSIZIONI IN PORTAFOGLIO IN PARTI DI OICR/ETF - AGGIORNAMENTI E SITUAZIONE

COMPLESSIVA AL 31 DICEMBRE 2015

Premesso inoltre che, sempre nella nota prot. n. 1085-2011/GV/if, si € riferito in merito ad un invio da parte
del Fondo Pensione di informazioni con cadenza semestrale (con riferimento alla situazione al 30 giugno e
31 dicembre di ogni anno) per le posizioni detenute in parti di OICR/ETF, qualificabili come “in conflitto di
interesse” in relazione alle convenzioni di gestione in essere, si fornisce di seguito I'aggiornamento alla data
del 31 dicembre 2015.

Comparto Linea Bilanciata

Divisa Cod.Borsa

Gestore Cod.ISIN Descrizione QTA Portafoglio Val.ATT Totale C/S Euro
EURIZON | LU0956451354 | SSGAGLOBAL TREASURY | gy | L usSEMBURGO | 37.030.639,811 402.030.547,24
EURIZON | LU0826455437 BG GI-EMMK GVBD-X2 | USD | LUSSEMBURGO |  3.264.966,170 315.940.282,91

oo | Luotazageesy | BT EURQMARKETS FUND [ eyR | LusseEMBURGO 830.915,240 24.370.743,99

BLCK | iEoos781752 | 'CSINSEURULTRASHED feyr|  pusLino 269.789,690 30.061.100,38

convenzionato con:
vertragsgebunden mit;
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BLACK BGF EMERGING MARKETS

ROCK LU0562137082 FUND X2 EUR EUR | LUSSEMBURGO 1.733.000,000 14.054.630,00
BLACK

ROCK IEOOB3KF1681 ICS INS EURLIQACC AGY | EUR DUBLINO 60.583,690 6.247.456,75

Comparto Linea Dinamica

Gestore

Cod.ISIN

Descrizione

Divisa

Cod.Borsa

QTA Portafoglio

Val.ATT Totale C/S Euro

?{LOA(?}L( LU0147386659 BGF EURO)(;/I:EEI';ETS FUND EUR | LUSSEMBURGO 516.064,680 15.136.177,06

%’g‘g}f IEOOBOM63177 | ISHARES MSCIEMERGING [EUR|  MILANO 19.600,000 549.486,00
MARKETS UCITS

BLACK BGF JAPAN SMALL & MIDCAP

SR | Luo249423681 DML g JPY | LUSSEMBURGO 21,926,230 1.101.748,31

BLACK | | yoogg377911 | BGFEUROBONDFUNDX2 g\ p || ySSEMBURGO 259.527,000 7.744.285,68

ROCK EUR

BLACK | | yo414062505 | BGFEUROCORPBOND X2 | ¢\ p || ySSEMBURGO 196.686,320 3.255.158,60

ROCK EUR

BLACK ISHARES EURO

SR | E00BaWXIEE | v e RESEURO o |EUR|  LONDRA 35.943,000 4.346.946 42

BLACK BGF FLEXIBLE MULTI ASSET

PR | LU0526928493 S EUR | LUSSEMBURGO |  2.057.858,920 31.155.984,05

BLACK BGF EMERGING MKTS X2

Sooe | LU0343170543 R e EUR | LUSSEMBURGO 424,995,560 6.850.428,34

Comparto Linea Garantita

Gestore

Cod.ISIN

Descrizione

Divisa

Cod.Borsa

QTA Portafoglio

Val.ATT Totale C/S Euro

PIONEER

LU0607744801

PIONEER INSTITUTIONAL 28

EUR

LUSSEMBURGO

5.309,000

7.116.661,410

Si resta a disposizione per eventuali richieste di chiarimento in ordine ai contenuti della presente e si coglie
I'occasione per porgere distinti saluti.

Gianni_Tomasi

convenzionato con:
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Via PEC

Bolzano, 02.03.2016
Prot. n. 2016-01359/GT

D.M. n. 703 del 21 novembre 1996
Aggiornamenti circa le notizie fornite in merito alle fattispecie di conflitto di interesse (con specifico
riferimento alle singole operazioni poste in essere nel quarto trimestre 2015 rispetto all’investimento
diretto effettuato relativamente al portafoglio della Linea Bilanciata nel Fondo Strategico Trentino Alto

Adige)

Spettabile Commissione,

Spett.le

Via R. Semesi | R. Sernesi Str. 34
39100 Bolzano | Bozen

T.+39 0471 3176 70
F. +39 0461 98 41 47

Cod. fisc. | St.-Nr. 94062990216

Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione
Servizio Vigilanza Fondi Pensione

Ufficio Fondi Negoziali
Piazza Augusto Imperatore, 27

00186 Roma

si fa seguito a quanto comunicato con nostra prot. n. 3004 - LB2015003004/GT per comunicare con la presente
il dettaglio delle operazioni di acquisto effettuate da parte del Fondo Strategico Trentino Alto Adige in strumenti
finanziari classificati/cabili in conflitto di interesse, trattandosi di strumenti di emittenti riconducibili ai soggetti
contributori del Fondo Pensione, nel quarto trimestre 2015:

DATA TIPOLOGIA CONTROVALORE POSIZIONE
OPERAZIONE ISIN DENOMINAZIONE STRUMENTO VALORE UNITARIO ACQUISTATA (IN EURO)
19-now-15(IT0005144933 |FRENER & REIFER SRL MINIBOND 100 5.500.000
23-nov-15|1T0005144875 [PAMA SPA MINIBOND 100 5.000.000
23-now-15|IT0005151995 |AQUAFIL SPA MINIBOND 100 5.000.000
29-dic-15]IT0005156192 [GPI SPA MINIBOND 100 3.750.000
04-dic-15[IT0005154585 [SG ELETTRICA SRL MINIBOND 100 1.000.000

Si resta a disposizione per eventuali richieste di chiarimento in ordine ai contenuti della presente e si coglie
I'occasione per porgere distinti saluti.

Gianni Tomasi
Presidente *

convenzionato eon:
vertragsgebunden: mit:
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Dein Plus flr die Zukunft Cod. fisc. | St.-Nr. 94062990216

Spett.le

Commissione di Vigilanza sui Fondi Pensione
Servizio Vigilanza Fondi Pensione

Ufficio Fondi Negoziali

Piazza Augusto Imperatore, 27

00186 Roma

Via PEC

Bolzano, 17.03.2016
Prot. n. 2016-01664/GT

D.M. n. 703 del 21 novembre 1996

Aggiornamenti circa le notizie fornite in relazione alle fattispecie di conflitto di interesse (con
specifico riferimento alle singole operazioni poste in essere nel mese di febbraio 2016 da parte dei
gestori finanziari delegati) ed ulteriori informazioni ad integrazione della nostra del 21.01.2016 prot.
n. 496 - LB2016000496

Spettabile Commissione,
si fa seguito alla nota prot. n. 1085-2011/GVI/if, con la quale si fornivano indicazioni circa i criteri che

sarebbero stati seguiti in futuro per la trasmissione degli aggiornamenti in argomento, per comunicare
quanto segue.

SINGOLE OPERAZIONI POSTE IN ESSERE NEL CORSO DEL MESE DI FEBBRAIO 2016

La tabella sottostante riporta i dettagli delle operazioni di acquisto e di vendita effettuate dal gestore
BlackRock, relativamente al Comparto Linea Bilanciata, in conflitto di interesse, trattandosi di strumenti di
emittenti riconducibili, seppur in via indiretta, ai soggetti contributori al Fondo Pensione.

DATA TIPOLOGIA NOMINALE VALORE | CONTROVALORE POSIZIONE CONTROVALORE POSIZIONE
OPERAZIONE SN DESCRIZONE STRUMENTO ACQUISTATO | UNITARIO | ACQUISTATA (IN VALUTA) VALUTA ACQUISTATA (IN EURO)
17-feb-16|US6541061031  [NIKE INC CLASS B AZIONE 59 57,97 34.440,54| USD 31.605,20
09-feb-16{FR0000121014  |LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON S AZIONE 631 148,65] 94.012,05| EUR 94.012,05
09-feb-16|FR0000125007  |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 700 32,50 22.799,58| EUR 22.799,58,
03-feb-16{FR0000125007  |COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA AZIONE 767, 35,74 27.475,78| EUR 27.475,78
09-feb-16{SE0000115446  |VOLVO CLASS B AZIONE 3.726] 77,78 289.880,32| SEK 31.191,12
03-feb-16{DEOOOEVNKO013 |EVONIK INDUSTRIES AG AZIONE 1.139) 27,52, 31.350,24| EUR 31.350,24
03-feb-16{US5949181045  |MICROSOFT CORP AZIONE 4.419 52,05 230.048,28| USD 211.179,40
17-feb-16|GBOOBH4HKS39 |VODAFONE GROUP PLC AZIONE 958, 2,13] 2.047,60| GBP 2.700,57]
23-feb-16|GB00BH4HKS39 |VODAFONE GROUP PLC AZIONE 14.460] 2,14 31.169,05| GBP 41.103,04,
17-feb-16|GBO0BH4HKS39 |VODAFONE GROUP PLC AZIONE 101.431 2,16 220.304,46| GBP 290.558,77
23-feb-16{DE0007257503  |METRO AG AZIONE 7 2322 162,60] EUR 162,60
03-feb-16{DE0007257503  |METRO AG AZIONE 14 25,18 352,59] EUR 352,59
23-eb-16|DE0007236101  [SIEMENS AG AZIONE 276 85,77 2367912 EUR 23.679,12
03-feb-16|DE0007236101  [SIEMENS AG AZIONE 3.284 85,01 279.251,66] EUR 279.251,66
09-feb-16{[FR0000131104  [BNP PARIBAS SA AZIONE 793 38,39) 30.516,30) EUR 30.516,30
26-feb-16|US1248572026  |CBS CORP- CLASS B AZIONE 41 48,45 35.912,94| USD 32.949,33
26-feb-16{US2635341090  |E | DU PONT DE NEMOURS AZIONE 240 61,46 14.753,21| USD 13.535,74]
09-feb-16|CH0038863350  |NESTLE AG AZIONE 1.944 72,21 140.414,85| CHF 126.672,04
17-feb-16|CH0038863350  |NESTLE AG AZIONE 4.189 73,81 309.269,44| CHF 279.031,71
17-feb-16{CH0038863350  |NESTLE AG AZIONE 1 73,45 808,19| CHF 729,17
23-feb-16{CH0038863350 |NESTLE AG AZIONE 6.078] 70,63] 429.42522) CHF 387.472,73

convenzionato con: , Fondo pensione complementare per i lavoratori dipendenti dai datori di lavero operanti nel territorio del Trenting-Alto
vertragsgebunden: mit: Adige - Iscritto allAlbo dei fondi pensione con il numero 93 | Zusatzrentenfonds der Beschaftigten von Arbeitgebern, die
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DATA TPOLOGA | NOMINALE | VALORE | CONTROVALORE POSIZIONE CONTROVALORE POSIZIONE
OPERAZONE | SN DESCRIZIONE STRUMENTO |  venouro | unimario | venouta anvaura) |YARUTA| T vENDUTA (N EURO)
03-1eb-16|USG541061031 _|NIKE INC CLASS B AZIONE 754 62,06 46.78541] USD 12,9089
09-feb-16|ANG0BE571086 | SCHLUMBERGER NV AZIONE 3120 6808 21237543 USD 194.928.49
17-eb-16|ANG0GES71086 |SCHLUMBERGER NV AZIONE sanl| 1313 2691194 USD 299.998,67
09-feb-16|DE0005439004 | CONTINENTAL AG AZIONE 76| 17849 31.40470| EUR 3140470
234eb-16|SE0007100561 _|ASSA ABLOY B AZIONE 1551 16716 250.18862| SEK 27.691.34
17-eb-16|SE0007100581 |ASSA ABLOY B AZIONE 1981 16178 2038345 SEK 34.475,63
09-/0b-16|US5049181045 | MICROSOFT CORP AZIONE | agar 3823287 USD 36.091.99
17-40b-16|NL0000395903 _|WOLTERS KLUWER NV AZIONE 1787 3060 5467204 EUR 54.672,94
234eb-16|NLOO00395%03 _|WOLTERS KLUWER NV AZIONE 1498 3140 46.87061) EUR 46.87061
174eb-16|NLO00395903 _|WOLTERS KLUWER NV AZIONE | 03 42482 EUR 424,82
174eb-16|NLO010877643 _|FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV AZIONE 530 578 3092549 EUR 30.925.49
09feb-16{NLOO10877643 | FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV AZIONE 6833 523 35.757,29 EUR 36.757,29
034eb-16|NLOO10877643 _|FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV AZIONE 12189 606 73.809,06| EUR 73.800,06
174eb-16|NLO010877643 _|FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV AZIONE 0| 568 34062 EWR 340,62
23fob-16[XS1255436005 | DH EUROPE FINANCE SA OBB.NE 105.000] 104,14 10060548 EUR 109.605.48
2340b-16[XS1255436005 | DH EUROPE FINANCE SA OBB.NE 260000 10406 27119085 ELR 271.190,85
25-10b-16|XS1255436005 | DH EUROPE FINANCE SA OBB.NE 300000 10422 31344826 EUR 313.448,26
11-fob-16[XS1255436005__|DH EUROPE FINANCE SA OBB.NE 100.000] 103,79 103.989.73 EUR 103.989.73

Si comunica inoltre che in data 4 febbraio 2016 il gestore BlackRock, relativamente al Comparto Linea
Bilanciata, ha chiuso la posizione detenuta nellETF ISHARES COREMSCI JAP IMI UCITS ETF, vendendo
le relative azioni. Trattasi di operazione in conflitto di interesse perché avente ad oggetto uno strumento
finanziario emesso dal gruppo di appartenenza del gestore.

Di seguito i dettagli dell’'operazione:

ISIN: IEOO0B4L5YX21
nominale venduto: 138.800

valore unitario dell’azione (in Euro): 27,6014
controvalore posizione venduta (in Euro): 3.831.074,32

Ad integrazione di quanto comunicato con nostra prot. n. 496 - LB2016000496, si rende noto che solo in
data 16 marzo u.s. il gestore delegato BlackRock, a fronte dei controlli effettuati da parte del Fondo
Pensione relativamente alle consistenze dei portafogli di gestione, ha comunicato che una corporate action,
avvenuta in data 24 dicembre 2015 sul titolo NIKE INC (ISIN US6541061031 - detenuto nel Comparto Linea
Bilanciata) ha determinato uno stock split 2:1 (i.e.: il numero di azioni detenuto a quella data, che
ammontava a n. 11.011, & raddoppiato, ovvero € diventato pari a n. 22.022).

Si resta a disposizione per eventuali richieste di chiarimento in ordine ai contenuti della presente e si coglie
I'occasione per porgere distinti saluti.
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LABORFONDS ZUSATZRENTENFONDS DER BESCHAFTIGTEN VON
ARBEITGEBERN, DIE IM GEBIET TRENTINO-SUDTIROL
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39100 Bozen — R. Sernesistralie, 34

Eingetragen im Verzeichnis der Rentenfonds unter der Nummer 93
Steuernummer 94062990216

Bericht des Aufsichtsrates an die Delegierten der Versammlung
An die verehrten Damen und Herren Delegierten von Laborfonds,

Vorwort
Der Aufsichtsrat hat im Geschéftsjahr, welches zum 31. Dezember 2015 schloss, wie vom Statut vorgesehen
sowohl die im Artikel 2403 und folgende des italienischen Zivilgesetzbuches als auch die im Artikel 2409- bis
des italienischen Zivilgesetzbuches vorgesehenen Funktionen (gesetzliche Rechnungsprufung) ausgeibt, die
der Gesellschaft PricewaterhouseCoopers Ag Ubertragen wurden.
Der Jahresabschluss fiur das Geschaftsjahr, welches zum 31. Dezember 2015 schloss, besteht aus dem
Vermdgensbestand, der Erfolgsrechnung und dem Anhang sowie dem Geschaftsbericht.
Im Anhang sind getrennt die Abrechnungen zu den vier Investitionslinien ,Ausgewogene Investitionslinie®,
,Garantierte Investitionslinie®, ,Vorsichtig-Ethische Investitionslinie® und ,Dynamische Investitionslinie®
enthalten. Jede Abrechnung besteht aus dem Vermdgensbestand, der Erfolgsrechnung und dem Anhang in
der Akkumulierungsphase und entspricht in der Darstellung den vorgegebenen Regeln der
Uberwachungsbehérde COVIP (Beschluss vom 17.06.1998 und nachfolgenden Anderungen). Die
Abrechnung umfasst zudem die Beschreibung der buchhalterischen Auswirkungen der Auszahlungsphase fur
Mitglieder der Ausgewogenen, Garantierten, Vorsichtig-Ethischen und Dynamischen Investitionslinie, die den
Rentenanspruch erworben und die Zusatzrente gewahlt haben.

Uberwachungsbericht des Aufsichtsrates gemaR Artikel 2429 des
italienischen Zivilgesetzbuches

1. Wir haben unsere Aktivitdt im Laufe des Geschéftsjahres, das mit 31.12.2015 schloss, gemaf den
Gesetzesbestimmungen und den vom ,Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti
Contabili” erlassenen Verhaltensregeln durchgefiihrt.

2. Insbesondere:

- Haben wir auf die Berlcksichtigung des Gesetzes und des Statuts, sowie auf die Einhaltung der
Grundregeln einer korrekten Verwaltung geachtet.

- Haben wir an 1 Delegiertenversammlung und an 9 Sitzungen des Verwaltungsrates teilgenommen,
die unter Einhaltung der gesetzlichen und statutarischen Bestimmungen zur Regelung der
Vorgangweise stattgefunden haben. Wir kdnnen einvernehmlich versichern, dass alle eingefiihrten
Tatigkeiten gemafl Gesetz und Statut durchgefiuhrt wurden und keine unvorsichtigen, risikoreichen,
durch potenziellen Interessenskonflikt gefahrdeten oder im Kontrast mit den Beschliissen der
Delegiertenversammlung stehen oder die Integritat des Fondsvermdgens gefahrden.

- Haben wir Informationen und Berichte des Verantwortlichen der entsprechenden Funktionen erhalten.
Wir haben geprft, ob das Verwaltungs- und Buchhaltungssystems angemessen und zuverlassig sind
und alle Tatsachen wahrheitsgemaf wiedergeben. Daraus gingen folgende Informationen hervor:

e Laut der Finanzkontrollstelle liegen keine bedeutenden Angaben und Informationen vor, die es
wert waren, im vorliegenden Bericht erwéahnt zu werden.

e Bei Einsichtnahme der Tatigkeiten der Aufsichtsbehdrde konnten wir keine Unregelmagigkeiten
bei der Anwendung des Organisationsmodells feststellen, die es wert waren, im vorliegenden
Bericht genannt zu werden.
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o Es fanden regelméaRige Sitzungen mit der beauftragten Rechnungsprifungsgesellschaft statt. Es
liegen keine bedeutenden Angaben und Information vor, die es wert waren, im vorliegenden
Bericht erwahnt zu werden, auller denen, die bereits im Bericht der
Rechnungsprifungsgesellschaft gemal Art. 14 und 16 des G.v.D. Nr. 39 vom 27.01.2010
genannt wurden.

Wurden wir im Laufe des Geschéftsjahres gemald Statut regelmaRig vom Verwaltungsrat Uber die
Verwaltungsgeschehen des Fonds und dessen voraussichtliche Entwicklung informiert. Wir kénnen
einvernehmlich versichern, dass alle eingefiihrten Tatigkeiten gemall Gesetz und Statut durchgefihrt
wurden und keine unvorsichtigen, risikoreichen, durch potenziellen Interessenskonflikt gefahrdeten oder
im Kontrast mit den Beschlissen der Delegiertenversammlung stehen oder die Integritat des
Fondsvermdgens geféahrden.

Konnte der Aufsichtsrat keine atypischen oder untblichen Geschaftsvorgéange feststellen.
Sind keine Anzeigen ex Artikel 2408 des italienischen Zivilgesetzbuches beim Aufsichtsrat eingegangen.
Sind keine Eingaben beim Aufsichtsrat eingegangen.

Hat der Aufsichtsrat im Laufe des Geschéftsjahres keine Gutachten gemaR geltender
Gesetzbestimmungen erstellt.

Haben wir den Jahresabschluss zum Geschéaftsjahr, welches zum 31.12.2015 schloss und der uns
gesetzesgemal Ubermittelt wurde, Uberprift. Zur Bestatigung, dass der Jahresabschluss zum 31.12.2015
den Vermoégens- und Finanzbestand und das Finanzergebnis des Fonds gemald Art. 14 des G.v.D.
39/2010 wahrheitsgemal? und korrekt wiedergibt, verweisen wir auf den Bericht der
Rechnungsprifungsgesellschaft.

Sind die Verwaltungsrate beim Abfassen des Jahresabschlusses nicht von den gesetzlichen
Bestimmungen laut Artikel 2423, Absatz 4 des italienischen Zivilgesetzbuches abgewichen.

Der Jahresabschluss setzt sich zusammengefasst aus folgenden Posten zusammen (Angaben in Euro):

VERMOGENSBESTAND Aktiva
10 Direkte Investitionen 16.395.898
20 Verwaltetes Vermégen 3.277.694.841
30 Ergebnisgarantie auf persénliche -
Rentenpositionen
40 Aktiva der Verwaltungstatigkeit 7.116.705
50 Steuerguthaben -
AKTIVA AKKUMULIERUNGSPHASE GESAMT 3301207444
Passiva
10 Passiva der Vorsorgetatigkeit -10.444.737
20 Passiva der Vermogensverwaltung -1.091.259.458
30 Ergebnisgarantie auf personliche -
Rentenpositionen
40 Passiva der Verwaltungstatigkeit - 962.536
50 Steuerschuld - 18.656.862
PASSIVA AKKUMULIERUNGSPHASE GESAMT _ 1121323593
100 NETTOVERMOGEN FUR DIE 2.179.883.851
LEISTUNGEN
Ordnungskonten 152.113.423
ERFOLGSRECHNUNG
10 Saldo der Vorsorgetatigkeit 98.680.774
20 Ergebnis der direkten
Vermdgensverwaltung - 280.008
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30 Ergebnis der indirekten 110.271.946
Vermogensverwaltung
40 Gebuhren fir die Vermogensverwaltung - 5.593.634
50 Uberschuss der Vermogensverwaltung
(20) + (30) + (40) 104.398.304
60 Saldo der Verwaltungstatigkeit - 7.590
70 Veranderung des fir die Leistungen 203.071.488
bestimmten Nettovermdgens vor
Ersatzbesteuerung (10) + (50) + (60)
80 Ersatzsteuer -26.571.829
Veranderung des fir die
Leistungen bestimmten 176.499.659

Nettovermogens (70) + (80)

10. Gehen aus der Aufsichts- und Kontrolltatigkeit keine bedeutenden Angaben und Information vor, die es
wert waren, im vorliegenden Bericht erwahnt zu werden.

11.

Erteilt der Aufsichtsrat, wie oben beschrieben, ein positives Gutachten und schlagt der Versammlung vor,

den vom Verwaltungsrat vorgelegten Jahresabschlusses des Geschéftsjahres, welches zum 31.12.2015

schloss, zu genehmigen.
Bozen, am 30.03.2016

Der Aufsichtsrat:

Dr. Markus Kuntner, Prasident

Dr. Mauro Caldonazzi, effektiver Aufsichtsrat

Buchh. Renzo Lazzeri, effektiver Aufsichtsrat

Dr. Hannes Pircher, effektiver Aufsichtsrat
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BERICHT DER UNABHANGIGEN REVISIONSGESELLSCHAFT IM SINNE DES GVD NR. 39,
ART. 14 VOM 27. JANNER 2010 UND DES SATZUNGSENTWURFS GEMASS COVIP-
BESCHLUSS VOM 31.0KTOBER 2006, ART. 32

LABORFONDS — ZUSATZRENTENFONDS FUR DIE BESCHAFTIGTEN VON ARBEITGEBERN,
DIE IM GEBIET TRENTINO-SUDTIROL TATIG SIND

JAHRESABSCHLUSS ZUM 31. DEZEMBER 2015



BERICHT DER UNABHANGIGEN REVISIONSGESELLSCHAFT IM SINNE DES GVD NR. 39,
ART. 14 VOM 27. JANNER 2010 UND DES SATZUNGSENTWURFS GEMASS COVIP-
BESCHLUSS VOM 31.0KTOBER 2006, ART. 32

An die Mitglieder des

LABORFONDS - Zusatzrentenfonds fur die Beschaftigten von Arbeitgebern, die im Gebiet
Trentino-Sudtirol tatig sind

BERICHT ZUM JAHRESABSCHLUSS AM 31. DEZEMBER 2015

Wir haben die Prifung des anliegenden Jahresabschlusses von LABORFONDS -
Zusatzrentenfonds fur die Beschaftigten von Arbeitgebern, die im Gebiet Trentino-Sidtirol tétig
sind (im Folgenden LABORFONDS) vorgenommen; dieser besteht aus der Vermodgenssituation
zum 31. Dezember 2015, der Gewinn- und Verlustrechnung zum selben Datum und dem Anhang
zum Jahresabschluss.

Haftung der Verwalter fir den Jahresabschluss

Die Verwalter haften fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der eine wahrheitsgetreue und
korrekte Darstellung in Ubereinstimmung mit den von der Covip zur Regelung der
Aufstellungskriterien erlassenen Verfugungen liefern muss.

Haftung der Revisionsgesellschaft

Wir haften fur die Abgabe einer Beurteilung des Jahresabschlusses auf der Grundlage der
Bilanzpriifung. Die Prufung haben wir in Ubereinstimmung mit den internationalen Grundsétzen
der Revision (ISA Italien) durchgefiihrt, die im Sinne des GvD 39/10, Artikel 11, Absatz 3 erstellt
wurden. Diese Grundsétze verlangen die Achtung ethischer Prinzipien sowie die Planung und
Durchftihrung der Bilanzprifung mit dem Ziel, eine hinreichende Sicherheit daftir zu erlangen, dass
die Bilanzprufung keine wesentlichen Fehler enthélt. Die Bilanzprifung erfordert die Durchflihrung
von Prozeduren, die darauf abzielen, Prifungsnachweise fur die im Jahresabschluss enthaltenen
Betrage und Informationen zu erhalten. Die gewahlten Prozeduren hangen vom fachlichen Urteil
des Prifers ab, und zwar einschliel3lich der Bewertung der Risiken fir wesentliche Fehler im
Jahresabschluss, die entweder auf Betrug oder auf nicht beabsichtigte Verhaltensweisen oder
Vorkommnisse zuriickgehen. Bei der Risikobewertung bertcksichtigt der Prifer das interne
Kontrollsystem fir die Aufstellung eines Jahresabschlusses fir den Fonds, das eine
wahrheitsgemafie und korrekte Darstellung liefert; dabei verfolgt er das Ziel, den Umstanden
angepasste Revisionsprozeduren zu bestimmen, und nicht, ein Urteil Uber die Wirksamkeit der
internen Kontrolle des Fonds auszusprechen. Die Bilanzprifung enthalt auRerdem die Bewertung
der Eignung der angewandten Rechnungslegungsgrundsétze, der Angemessenheit der von den
Verwaltern vorgenommenen geschétzten Werte sowie die Bewertung der Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Prifungsnachweise erlangt haben,
auf die wir unser Urteil grinden.

Prafungsurteil

Nach unserem Urteil stellt der Jahresabschluss eine wahrheitsgeméaf3e und korrekte Darstellung
der Vermdgenssituation und der finanziellen Situation von LABORFONDS zum 31. Dezember
2015 dar, sowie auch die Anderung zum Stichtag des Jahresabschlusses des Nettovermdgens,
welches fir die Leistungen zugewiesen wurde, in Ubereinstimmung mit den von der Covip zur
Regelung der Aufstellungskriterien erlassenen Verfiigungen.



Vermerk

Der Anhang zum Jahresabschluss und der Verwaltungsbericht informieren tber die Modalitaten
und fur die Zwecke der Ubernahme der durch die COVIP-Rundschreiben mit Prot. Nr. 158 vom 9.
Janner 2015 und Prot. Nr. 1389 vom 6. Marz 2015 verfugten Ausnahmeregelung. Diese
Rundschreiben betreffen die Anwendung des Gesetzes Nr. 190 vom 23. Dezember 2014 bezliglich
der Besteuerung von Zusatzrenten.

BERICHT UBER WEITERE GESETZLICHE UND DURCHFUHRUNGSBESTIMMUNGEN
Urteil Uber die Kohérenz zwischen Verwaltungsbericht und Jahresabschluss

Wir haben die im Revisionsgrundsatz (SA ltalien) Nr. 720 B aufgefihrten Prozeduren durchgeftihrt,
um, wie gesetzlich vorgesehen, ein Urteil Uber die Koharenz zwischen dem Verwaltungsbericht, fur
den die Verwalter von LABORFONDS haften, und dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2015
aussprechen zu kénnen. Nach unserem Dafiirhalten steht der Verwaltungsbericht im Einklang mit
dem Jahresabschluss von LABORFONDS am 31. Dezember 2015.

Mailand, 30. Marz 2016

PricewaterhouseCoopers SpA

Rechnungsrevisor Alberto Buscaglia

(Unterschrift)



