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RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
SULLA GESTIONE

Signore Delegate e signori Delegati il Consi-
glio di Amministrazione sottopone al vo-
stro esame il bilancio dell’esercizio 2001.
Nel corso del 2001 il vostro Fondo ha rag-
giunto la piena operativita con I’affidamen-
to del patrimonio ai gestori avvenuto in data
10 dicembre 2001.

Laborfonds ¢ funzionante ed operativo dal-
I’esercizio 2000. Il Fondo, infatti, ha otte-
nuto 1’autorizzazione all’esercizio dell’at-
tivita con deliberazione della COVIP di data
19 aprile 2000. La personalita giuridica ¢
stata riconosciuta al Fondo con Decreto del
Ministro del Lavoro e della Previdenza so-
ciale di data 14 giugno 2000. E iscritto al-
I’albo dei fondi pensione con il n. 93 (deli-
bera COVIP di data 28.07.2000)
L’esercizio 2001 si ¢ presentato, sotto il
profilo della gestione patrimoniale, ancora
di transizione e di preparazione al funzio-
namento a regime.

Nel corso dell’esercizio 2001 le adesioni
sono andate continuamente crescendo an-
che se, come prevedibile, non potevano
mantenere il trend di crescita registrato nel-
I’anno 2000, essendo queste ultime collega-
te all’avvio dell’attivita del Fondo.
A131/12/2000 i lavoratori aderenti erano n.
49.147 e i datori di lavoro aderenti n. 3.114.
Al31/12/2001 i lavoratori aderenti erano n.

1127% degli aderenti ha piu di 44 anni.

Ad avviso del Consiglio di Amministrazio-
ne, questo risultato puo essere comunque
considerato di grande soddisfazione e col-
loca Laborfonds ai primi posti in termini
assoluti nel panorama dei Fondi pensione
negoziali italiani. Peraltro vi sono dovero-
si margini di miglioramento. Per alcune ca-
tegorie in particolare la percentuale di ade-
sione risulta essere molto bassa in riferi-
mento ai potenziali aderenti e nel corso del
2002 potranno essere assunte iniziative
specifiche per sollecitare I’iscrizione di tutti
gli aventi diritto. Altri settori di rilievo,
come la scuola e la sanita del Trentino,
potranno aderire a Laborfonds in questi
primi mesi del 2002 e cio garantira un nuo-
vo consistente aumento complessivo degli
iscritti.

Per quanto riguarda la situazione patrimo-
niale, il complesso dei versamenti effettuati
a Laborfonds, al lordo delle prestazioni ero-
gate (riscatti) e comprensivo delle quote di
iscrizione e delle quote associative relative
al 2001, ammonta al 31 dicembre 2001 ad
Euro 49.644.383.

Il valore della quota del Fondo, originaria-
mente fissata in lire 20.000 (Euro 10,32)
ha assunto nell’esercizio 2001 i seguenti
valori:

54.452 e i datori di lavoro aderentin. 3.372. — al 29 dicembre 2000 Euro 10,40
2000 2001 VARIAZIONE IN %
Lavoratori aderenti 49.147 54.452 10,8
Datori di lavoro 3.114 3.372 8

Dei 54.452 lavoratori aderenti a Laborfonds,
il 58,6% sono maschi e il 41,4% femmine.
1115% degli aderenti registra un’eta inferio-
re ai 30 anni.

1158% degli aderenti si collocatrai30ei44
anni.

— al 30 giugno 2001 Euro 10,63
— al 31 dicembre 2001 Euro 10,84.

(Variazione percentuale nel corso dell’eser-
cizio +4,2% netto da oneri amministrativi e
tributari).
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La Banca depositaria Valutazione delle performance

Nell’esercizio 2001 il Consiglio di ammini-
strazione ha preso atto che la Banca depo-
sitaria, scelta nel corso dell’esercizio 2000,
ha assunto la nuova ragione sociale di Banca
IntesaBci. I rapporti con la Banca deposita-
ria sono stati soddisfacenti, specie nella pre-
disposizione dei complessi collegamenti con
i gestori finanziari e con il service ammini-
strativo.

Dalla data di inizio della gestione finanzia-
ria da parte dei ricordati gestori (10 dicem-
bre 2001) al 31 dicembre 2001, il solo man-
dato Euro Bond e Italian Equity ¢ risultato
di poco inferiore rispetto al benchmark di
riferimento, mentre gli altri due mandati
sono risultati migliori dei rispettivi bench-
mark, come risulta dai dati di dettaglio di
seguito elencati:

MANDATO PERFORMANCE BENCHMARK
Euro Bond e Italian Equity - 0,326% - 0,26%
Global Bond + 0,290% - 1,192%
European Equity + 0,526% - 1,529%

La politica di gestione

Nel corso del 2001 Laborfonds, ha concluso
la selezione dei gestori finanziari, ad esclusio-
ne di quella relativa al mandato USA Equity,
che ¢ stata portata a termine in questi giorni.
Il Consiglio di amministrazione di Labor-
fonds, nella seduta del 5 marzo 2001, al ter-
mine della procedura di selezione effettuata
secondo quanto previsto dalle norme di leg-
ge, ha provveduto alla scelta dei seguenti
gestori finanziari:

— SANPAOLO IMI per il mandato Euro
Bond e Italian Equity (obbligazionario
Europa e Azionario Italia);

— Lombard Odier per il mandato European
Equity (azionario Europa);

— ING per il mandato Global Bond (obbli-
gazionario mondiale).

La stipula delle relative convenzioni ¢ avve-

nuta in data 29 novembre 2001, al termine

del complesso iter autorizzativo da parte
della COVIP e il patrimonio di Laborfonds

¢ stato assegnato in gestione in data 10 di-

cembre 2001. Sino a tale data Laborfonds

ha continuato ad investire il proprio patri-
monio, secondo le disposizioni della CO-

VIP stessa, in operazioni di Pronti contro

Termine con primari istituti bancari.

11 portafoglio di Laborfonds ha prodotto un
rendimento semplice nel periodo indicato
pari al + 0,136%, mentre il benchmark si
assesta sul — 0,321.

Valutazione dell’andamento
della gestione previdenziale

Le uniche prestazioni erogate consistono nei
riscatti richiesti dagli iscritti o da loro bene-
ficiari, in caso di decesso. Le domande pre-
sentate nel corso dell’esercizio sono 178,
delle quali 124 risultano contabilmente a
bilancio per un esborso complessivo nel
2001 di Euro 174.936.

Valutazione dell’andamento
della gestione amministrativa

Per quanto riguarda gli oneri amministrativi
e gestionali, I’esercizio 2001 conferma che,
nel complesso, i costi sono molto contenu-
ti, incidendo in misura percentuale meno che
nel 2000, quando avevano superato di poco
1’1% dei versamenti ricevuti dal Fondo.

Infatti nell’esercizio gli oneri amministrati-
vi ammontano complessivamente a Euro




389.416, pari allo 0,507% sul patrimonio,
mentre gli oneri di gestione sono stati di
Euro 54.183 di cui Euro 33.702 per gestio-
ne finanziaria pit Euro 20.481 per banca
depositaria, incidendo rispettivamente nel-
la misura dello 0,044% e dello 0,027% sul
patrimonio. Negli oneri amministrativi ¢
compreso anche il costo del personale, as-
sunto nel corso dell’anno nella misura di
una unita e della nomina del Comitato Inve-
stimenti di Laborfonds con Coordinatore il
consigliere Schrikker al fine di garantire I’au-
tonomia gestionale e operativa di Laborfonds
anche a seguito delle sollecitazioni della
COVIP.

Gli oneri amministrativi risultano contenuti
grazie ai servizi gratuiti di cui Laborfonds
puo usuftruire, ai sensi della Legge Regionale
n. 3 ed erogati dal Centrum PensPlan S.p.A.
di cui si riferisce in un successivo punto.

Operazioni in conflitto
di interesse

Nel corso dell’esercizio 2001 non si € regi-
strata alcuna ipotesi di operazioni in con-
flitto di interesse.

Fatti di rilievo avvenuti dopo la
chiusura dell’esercizio

11 fatto di maggior rilievo dopo la chiusura del-
I’esercizio 2001 ¢ senza dubbio la scelta del
gestore finanziario per il mandato USA Equity.
A seguito della gara e dei successivi incontri
avvenuti con i gestori finanziari il Consiglio
di Amministrazione deliberera, prevedibil-
mente entro il mese di marzo, la scelta del
gestore USA.

L’evoluzione prevedibile

della gestione

Nel corso del 2002, con I’affidamento al

Labgrfonds
L info

gestore prescelto delle risorse destinate ad
essere investite sul mercato azionario USA,
trovera piena applicazione I’asset allocation
deliberata dal Consiglio di amministrazione
durante ’esercizio 2000.

Considerato il particolare momento che at-
traversano i mercati finanziari il Consiglio
di Amministrazione seguira con particolare
attenzione ’andamento dei mercati stessi
pronto ad intervenire con eventuali tempe-
stive modifiche della impostazione prescel-
ta. E ragionevole attendersi dei rendimenti
migliori rispetto all’esercizio 2001, a segui-
to della gestione del patrimonio stesso da
parte dei gestori scelti.

La gestione amministrativa
e contabile

11 Consiglio di amministrazione ha ancora in
corso, in regime di proroga dal 7 agosto
2000, la convenzione provvisoria con il
Centrum PensPlan per la gestione ammini-
strativa e contabile.

L’intervenuta definizione della norma di at-
tuazione dello Statuto speciale del Tren-
tino Alto Adige, approvata con decreto legi-
slativo n. 221/2001, da la possibilita a La-
borfonds di affidare direttamente lo svolgi-
mento di detti servizi alla Societa apposita-
mente costituita in applicazione della nor-
mativa regionale, cio consentira al Consiglio
di Amministrazione nel corso del primo se-
mestre del 2002 la stipula della convenzio-
ne definitiva per i servizi amministrativi.
Per quanto si riferisce all’attivita degli orga-
ni societari, il Consiglio di amministrazione
ha tenuto nel corso del 2001 n. 8 sedute. 11
Comitato Investimenti si ¢ riunito 11 volte.
L’Assemblea dei delegati ¢ stata convocata
due volte.

Particolarmente di rilievo risulta per 1’atti-
vita societaria 1’approvazione da parte del-
la COVIP, in data 9 agosto 2001, delle mo-
difiche statutarie adottate dall’Assemblea
straordinaria del Fondo il 12 dicembre del-
I’anno precedente.
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Rapporti con la Regione
Trentino Alto Adige

e il Centrum PensPlan

Come voi sapete Laborfonds ¢ nato dalla vo-
lonta delle parti istitutive, convinte che un
fondo territoriale potesse essere piu vicino e
meglio rispondere alle esigenze degli aderenti.
Le organizzazioni sindacali dei lavoratori, le
Associazioni imprenditoriali del settore pri-
vato, gli Enti pubblici del Trentino e dell’
Alto Adige hanno svolto un ruolo fondamen-
tale, quali parti istitutive di Laborfonds, nel-
I’opera di proselitismo, nelle operazioni di
gestione delle complesse procedure legate alle
iscrizioni e ai versamenti contributivi. La
collaborazione fattiva di iscritti lavoratori e
imprese ci ha consentito di avere poche si-
tuazioni di contenzioso e di mancate conci-
liazioni tra versamenti e documentazione.
Auspichiamo che il positivo rapporto che
si ¢ istaurato si mantenga anche per il futu-
ro; per parte nostra riconfermiamo che La-
borfonds ¢ sempre a disposizione per qual-
siasi chiarimento e ha la massima disponibi-
lita a ridurre al minimo possibile le incom-
benze di carattere burocratico e procedurale
a carico dei soci.

Laborfonds richiede alle parti istitutive un
rinnovato impegno per potenziare le ade-
sioni, soprattutto in quei settori dove la
percentuale di aderenti ¢ molto al di sotto
della media, rilanciando una campagna di
sensibilizzazione e di promozione.

In questa campagna sara importante, in ter-
mini di mezzi e servizi, I’apporto che potra
venire del Centrum, essendo questo uno dei
suoi compiti istituzionali.

Accanto allo sforzo delle parti istitutive
importante ¢ stato il ruolo svolto dalla Re-
gione Trentino Alto Adige e dal Centrum
PensPlan, societa operativa della Regione
nata con la finalita di agevolare la nascita e il
funzionamento dei fondi pensione contrat-
tuali nel nostro territorio, fornendo agli stes-
si servizi gratuiti.

Laborfonds ha utilizzato, gratuitamente e
con soddisfazione, i servizi forniti dal Cen-
trum: dalla consulenza fiscale e finanziaria

ai servizi amministrativi e di segreteria, al-
I’utilizzo di sedi a Bolzano e Trento, secon-
do quanto previsto dalla convenzione prov-
visoria del 7 agosto 2000.

La Giunta regionale sta procedendo alla
stesura del regolamento attuativo della Leg-
ge Regionale n. 3/97.

Laborfonds auspica che venga data attua-
zione rapidamente agli interventi previsti a
favore di soci che si trovano in situazioni di
difficolta e che sul regolamento nella sua
interezza la Regione trovi I’intesa con le
parti sociali.

Come ¢ emerso in un recente incontro con la
COVIP, ¢ fondamentale che il regolamento
d’attuazione sia rispettoso dell’autonomia
del Fondo. Il Consiglio d’ Amministrazione
operera, come ha operato finora, in piena e
assoluta autonomia nelle scelte che gli sono
delegate dalla legge e dallo statuto.

Conclusioni

11 Consiglio di amministrazione conferma la
convinzione che possano e debbano essere
compiuti continui progressi sia per quanto si
riferisce al numero degli aderenti che allo svol-
gimento delle attivita istituzionali. Nel con-
tempo, il Consiglio prende atto con soddi-
sfazione che I’esercizio 2001 ha confermato
che I’esperienza previdenziale complemen-
tare territoriale, per quanto si riferisce alla
costituzione ed al funzionamento di Labor-
fonds, continua a dimostrarsi positiva e
I’esperienza del Trentino Alto Adige ¢ osser-
vata con attenzione sia dalla COVIP che da
altre regioni. Ci auguriamo che nel corso del
2002 sia confermata la bonta dell’imposta-
zione con la crescita del numero di aderenti e
nei risultati di gestione. Con novembre 2002
termina il mandato degli organi sociali. Ai sensi
del regolamento elettorale nel mese di giugno
si provvedera alla indizione delle elezioni.
Ringraziando per la fiducia rimaniamo a di-
sposizione per ogni chiarimento in merito
al bilancio che sottoponiamo alla vostra ap-
provazione.
Bolzano, 08.03.2002

11 Consiglio d’Amministrazione
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NOTA INTEGRATIVA

In osservanza della Deliberazione della
Commissione di Vigilanza sui Fondi Pen-
sione (COVIP) del 17 giugno 1998 il bilan-
cio ¢ stato redatto con chiarezza e rappre-
senta in modo veritiero e corretto la situa-
zione patrimoniale, finanziaria e ’andamen-
to dell’esercizio.

I principi contabili di riferimento sono quelli
compatibili con le norme di legge, indicati
dal CC.NN dei Dottori Commercialisti e dei
Ragionieri per I’interpretazione del Codice
Civile.

11 bilancio ¢ stato redatto in unita di euro,
senza cifre decimali. Per maggior chiarezza
e in considerazione dell’esiguita di alcuni
importi anche la nota integrativa ¢ redatta in
unitd anziché in migliaia di euro.

I dati comparativi originariamente espressi
in Lire e riferiti ad esercizi precedenti sono
stati convertiti in Euro adottando il tasso di
conversione con la Lira.

I. Capitolo Informazioni generali

Descrizione sintetica
delle caratteristiche strutturali
del Fondo Pensione

Il “Fondo Pensione Complementare per i
lavoratori dipendenti dai datori di lavoro
operanti nel territorio del Trentino Alto Adi-
ge”- in forma abbreviata Laborfonds, costi-
tuito in data 2 aprile 1998 con atto redatto
dal Notaio Gianguido Isotti di Bolzano, rep.
nr. 96161 e racc. nr. 5997, registrato a Bol-
zano il 14 aprile 1998 al n. 981, ha come
scopo I’erogazione di trattamenti pensioni-
stici complementari del sistema obbligato-
rio pubblico in favore dei lavoratori dipen-
denti dai datori di lavoro operanti nel terri-
torio del Trentino Alto Adige con I’obietti-
vo di avvalersi altresi delle provvidenze di-

sposte dalla Legge Regionale 3/97.

I1 Fondo Pensione ¢ fondo negoziale, ai sen-
si dell’art. 3, comma 1, lettera a) del D.Igs.
21 aprile 1993, n. 124 , a carattere territo-
riale ed intercategoriale e a capitalizzazione
individuale.

Gli organi statutariamente previsti sono
I’Assemblea dei delegati, il Consiglio di
Amministrazione, il Presidente, il Vice Pre-
sidente ed il Collegio sindacale.

E previsto che almeno per i primi tre eserci-
zi verra attuata una gestione monocompar-
to.

Nel corso dell’esercizio 2001 il Consiglio di
Amministrazione ha provveduto alla scelta
dei gestori finanziari con 1’attivazione di tre
mandati di gestione:

assegnazione del mandato Euro Bond e Ita-
lian Equity al gestore SANPAOLO IMI;
assegnazione del mandato European Equi-
ty al gestore Lombard Odier;

assegnazione del mandato Global Bond al
gestore ING.

Il mandato USA Equity non ¢ stato asse-
gnato e la fase di selezione del gestore si sta
concludendo in questi giorni.
L’autorizzazione delle convenzioni di ge-
stione ¢ avvenuta da parte di COVIP in data
20.11.2001 e successivamente, dopo la fir-
ma delle convenzioni, in data 10.12.2001 il
Consiglio di Amministrazione ha assegnato
le risorse ai singoli gestori.

Laborfonds nell’esercizio 2001 ha gestito
unicamente le prestazioni relative alle ero-
gazioni conseguenti a richieste di riscatto
degli aventi diritto.

Criteri di valutazione

Nel formulare il presente bilancio non si &
derogato ai principi generali di cui al punto
1.5. della sopraccitata deliberazione della
Commissione di Vigilanza sui Fondi Pen-
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sione Piu precisamente:

o i criteri di valutazione non sono stati
modificati rispetto all’esercizio preceden-
te;

« le attivita e le passivita sono valutate se-
paratamente; tuttavia, le attivita e le pas-
sivita tra loro collegate sono valutate in
modo coerente.

Qui di seguito verranno meglio precisati i

criteri di valutazione applicati alle singole

voci del bilancio:

O Cassa e depositi bancari
I fondi cassa e i depositi bancari sono
valutati al valore nominale. Le giacenze in
valuta estera sono valutate al tasso di cam-
bio a pronti corrente alla data di chiusura
dell’esercizio.

O Crediti per operazioni pronti contro ter-

mine
Le operazioni pronti contro termine che
prevedono I’obbligo per il Fondo Pensio-
ne di rivendita a termine dei titoli oggetto
della transazione sono state iscritte come
crediti; I’importo iscritto ¢ pari al prezzo
pagato a pronti.
Gli strumenti finanziari sui quali le ope-
razioni pronto contro termine sono state
effettuate, sono piu dettagliatamente in-
dicati alla voce “Investimento in gestio-
ne” della nota integrativa riferita alla fase
di accumulo.

O Strumenti finanziari quotati
Gli strumenti finanziari quotati sono va-
lutati sulla base delle quotazioni del gior-
no cui si riferisce la valutazione. Piu pre-
cisamente sono stati utilizzati i seguenti
criteri di individuazione delle quotazioni
di riferimento:

« Titoli di stato quotati italiani

prezzo d’asta
« Titoli di capitale quotati italiani
prezzo di riferimento
« Titoli di stato quotati esteri
prezzo di chiusura
« Titoli di capitale quotati esteri
prezzo di chiusura

Il mercato di riferimento ¢ quello di contrat-
tazione dichiarato dal gestore, oppure, in

subordine, il mercato principale per il titolo

considerato.

Le fonti informative (price provider) utiliz-

zate per 1’individuazione dei prezzi di cui

sopra sono “Ced Borsa” per il mercato ita-

liano e “Telekurs Financial”, o in aggiunta

“Reuters”, per 1 mercati esteri.

0 Cambi
Le attivita e le passivita denominate in
valuta sono valutate al tasso di cambio a
pronti corrente alla data di chiusura del-
I’esercizio, utilizzando i cambi ufficiali
della Banca Centrale Europea.

O Crediti e Debiti
I crediti sono valutati secondo il valore di
presunto realizzo.
I debiti sono iscritti al valore nominale.

O Ratei e Risconti finanziari
I ratei e i risconti finanziari sono stati
calcolati secondo il principio della com-
petenza economica e temporale.

O Ratei e Risconti non finanziari
Nella voce ratei e risconti sono iscritti i
ricavi ed i costi di competenza dell’eser-
cizio che verranno conseguiti o sostenuti
in esercizi successivi e quelli conseguiti o
sostenuti entro la chiusura dell’esercizio,
ma di competenza d’esercizi successivi,
comunque comuni a due o piu esercizi.

O Immobilizzazioni immateriali
Le immobilizzazioni immateriali iscritte
in bilancio sono costituite da costi di im-
pianto e da costi pluriennali. Tali costi
sono stati iscritti negli esercizi preceden-
ti con il consenso del collegio sindacale e
sono stati valutati secondo le disposizio-
ni di cui al D.Lgs. del 27 gennaio 1992 n.
87. L’ammortamento di tali costi avviene
nel periodo di cinque anni.

O Trattamento di fine rapporto di lavoro
subordinato
Comprende I’ammontare delle quote ac-
cantonate a fronte dei debiti nei confronti
del personale dipendente per trattamen-
to di fine rapporto lavoro subordinato in
conformita alle disposizioni di legge, di
contratti collettivi di categoria e di accor-
di aziendali determinate a norma dell’ar-
ticolo 2120 del Codice Civile. L’ammon-




tare del fondo ¢ al netto della quota ac-
cantonata a forme pensionistiche comple-
mentari.

O Debiti di imposta
La voce “debiti di imposta” si riferisce
all’imposta sostitutiva delle imposte sui
redditi nella misura dell’11 per cento, che
si applica sul risultato netto maturato
nell’esercizio. L’ imposta sostitutiva ¢ sta-
ta calcolata secondo i criteri stabiliti dal-
I’art. 14 del D.Lgs. 21 aprile 1993, n. 124.

0 Contributi previdenziali
I contributi previdenziali vengono regi-
strati tra le entrate, in deroga al principio
di competenza, solo una volta che siano
stati effettivamente incassati. I contribu-
ti dovuti, ma non ancora incassati, sono
registrati in appositi conti d’ordine.

0 Oneri e proventi
Gli oneri e i proventi sono rilevati ed
esposti nel Conto Economico secondo il
principio della competenza temporale,
con I’opportuna rilevazione dei ratei e dei
risconti.

I criteri adottati per il riparto
dei costi comuni alle fasi
e ai comparti

Il Fondo Pensione - Laborfonds ¢ per il
momento un Fondo monocomparto e opera
solo in fase di accumulo. Non si ¢ quindi
presentata alcuna eventualita di riparto dei
costi comuni.

Criteri e procedure per la
stima degli oneri e dei proventi

Si precisa che il Fondo Pensione Laborfonds
compila con riferimento all’ultimo giorno
lavorativo di ogni mese il prospetto della
composizione e del valore del patrimonio di
cui alla parte I1I della deliberazione 17 giu-
gno 1998 della CO.VL.P. registrando il risul-
tato della valorizzazione dell’attivo netto
destinato alle prestazioni, il numero di quo-
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te in essere e, conseguentemente, il valore
unitario della quota. In riferimento al primo
giorno di valorizzazione del 29 settembre
2000, ¢ stato attribuito alle quote del Fondo
Pensione — Laborfonds un valore unitario
iniziale di lire 20.000 (ventimila) in ottem-
peranza a quanto stabilito dalla CO.VLP.
nella deliberazione del 17 giugno 1998.

1l prospetto della composizione e del valo-
re del patrimonio del Fondo Pensione — La-
borfonds viene compilato tenendo conto
degli oneri e dei proventi maturati alla data
di riferimento del prospetto ma non ancora
liquidati o riscossi, al fine di evitare salti
non necessari del valore della quota in occa-
sione della determinazione del risultato del-
I’esercizio. Tali oneri e proventi sono stati
distinti tra gli oneri e proventi stabiliti in
misura fissa durante I’anno di esercizio 2001
e quelli variabili che necessitano di una sti-
ma prudente al fine di determinare gli oneri
e i proventi maturati ma non ancora liquida-
ti o riscossi.

Gli oneri stabiliti in misura certa nell’eser-
cizio 2001 sono costituiti dai compensi agli
amministratori, dai compensi spettanti ai
sindaci, dai contributi previdenziali a carico
del Fondo Pensione - Laborfonds per i col-
laboratori coordinati e continuativi, dai com-
pensi spettanti ai delegati e, a partire dal
mese di luglio, dalle spese per il personale
dipendente. Nel prospetto della composi-
zione e del valore del patrimonio ¢ stato
anche rilevato il rateo passivo relativo al-
I’imposta sostitutiva delle imposte sui red-
diti nella misura dell’11 per cento ex art. 14,
comma 1 del D. Lgs. 21 aprile 1993, n. 124,
relativo alle spese bancarie di tenuta conti
correnti stabilite, nella convenzione per il
servizio di banca depositaria stipulata tra il
Fondo Pensione — Laborfonds e la Banca
Intesa — BCI, con un forfait fisso pari a
Euro 1.549,37 e relativo alle spese di bollo
applicate sui depositi bancari e sui dossier
titoli.

Riguardo ai proventi stabiliti in misura fissa
nell’anno di esercizio 2001, si tratta dei pro-
venti per operazioni di pronti contro termine,
degli interessi attivi maturati sui singoli conti
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correnti accesi presso la banca depositaria e, a
partire dalla gestione finanziaria da parte dei
gestori esterni, degli interessi maturati sui ti-
toli a reddito fisso in portafoglio.
Gli oneri e i proventi fissi di cui sopra — essen-
do maturati alla data di riferimento del prospet-
to ma non ancora liquidati o riscossi — sono
stati calcolati in rapporto al periodo di matura-
zione e il loro ammontare complessivo.
Gli oneri di gestione relativi alle commissio-
ni spettanti ai gestori finanziari e alla banca
depositaria vengono determinati secondo i
criteri stabiliti nelle relative convenzioni.
La stima si € resa necessaria per determina-
re taluni oneri amministrativi maturati alla
data di riferimento dei prospetti ma non
ancora liquidati o riscossi, in quanto si trat-
ta di oneri e proventi soggetti a variazione
fino alla loro effettiva liquidazione, quali le
spese postali e di affrancazione, le spese di
pubblicita e di inserzione, il rimborso delle
spese di viaggio agli amministratori e al per-
sonale dipendente, le spese di cancelleria, le
tasse di competenza dell’esercizio e i valori
bollati. Tale stima ¢ stata effettuata con cura
adottando i seguenti criteri:

— analisi dello sviluppo degli oneri nei periodi
precedenti tenendo comunque conto del cre-
scente numero degli aderenti e quindi del
maggiore volume atteso degli oneri stessi;

— considerazione degli adempimenti previ-
sti da disposizioni normative o regolamen-
tari (pubblicazione di bandi, traduzioni,
vidimazione libri sociali, bollature);

— attivita e frequenza delle adunanze degli
organi del Fondo Pensione — Laborfonds
(consiglio di amministrazione, assemblea
dei delegati);

— progetti programmati e relative modalita
di esecuzione (creazione di task force).

Indicazione dei lavoratori o
imprese a cui il Fondo Pensio-
ne — Laborfonds si riferisce e

numero degli iscritti

In base alle disposizioni statutarie possono
aderire al Fondo Pensione i lavoratori che
svolgono la loro attivita nel territorio del
Trentino Alto Adige dipendenti da datori di
lavoro rappresentati dalle Associazioni da-
toriali sottoscrittrici dell’accordo istitutivo,
in quanto detti lavoratori rientrino nell’am-
bito di applicazione della legge regionale 27
febbraio 1997, n. 3. L’adesione al Fondo
Pensione ¢ inoltre estesa ai lavoratori che
svolgono la loro attivita nel territorio del
Trentino Alto Adige dipendenti dalle Asso-
ciazioni datoriali e dalle Organizzazioni sin-
dacali sottoscrittrici dell’accordo istitutivo,
previa stipula della fonte istitutiva che li
riguarda, in quanto detti lavoratori rientrino
nell’ambito di applicazione della legge re-
gionale 27 febbraio 1997, n. 3.

Al 31 dicembre 2001 al Fondo Pensione —
Laborfonds - risultano iscritti 54.452 dipen-
denti (contro 49.147 iscritti al 31.12.2000)
—di cui 3.844 (contro 2.507 al 31.12.2000)
di prima occupazione successiva al 28/04/
1993- appartenenti a numerose categorie del
settore privato trentino-altoatesino e del
settore pubblico locale della provincia di
Trento e della provincia di Bolzano.

Nella seguente tabella sono riportati i dati
relativi a n. 15 contratti collettivi, i piu si-
gnificativi per dimensioni di iscritti a La-
borfonds. 11 totale dei contratti collettivi ¢
pari an. 101.
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Iscritti per i 15 principali contratti collettivi di lavoro

| scritti Iscritti di
CONTRATTI COLLETTIVI DI LAVORO complessivi prima
occupazione
CONTRATTO INTERCOMPARTIMENTALE ALTO ADIGE 13.002 301
CCPL SCUOLE MATERNE DEL TRENTINO 759 9
CCPL PROV. AUT. TRENTO ED ENTI FUNZIONALI - COMUNI 10,535 213
E CONS. IPAB - COMPRENSORI - APT DEL TRENTINO
CCPL MAGAZZINI DI FRUTTA DELL ALTO ADIGE 510 40
CCNL TERZIARIO DISTRIBUZIONE SERVIZI 4.646 669
CCNL METALMECCANICA E INSTALLAZIONE IMPIANTI - 8.098 830
INDUSTRIA
CCNL METALMECCANICA E INSTALLAZIONE IMPIANTI - 488 97
ARTIGIANATO
CCNL LEGNO ARREDAMENTO - INDUSTRIA 769 91
CCNL INDUSTRIA ALIMENTARE E SETTORI AFFINI 1.123 93
CCNL IMPRESE LOCALI DEI SERVIZI ELETTRICI 745 34
CCNL GRAFICO EDITORIALE - INDUSTRIA 58 83
CCNL GOMMA E PLASTICA - INDUSTRIA 1.343 209
CCNL EDILI - INDUSTRIA 2.027 149
CCNL AZIENDE CARTARIE E CARTOTECNICHE - 1134 88
ARTIGIANATO
CCNL AUTOFERROTRANVIERI 1.136 24
Compensi agli amministratori e ai sindaci riferiti agli ultimi due esercizi:
DESCRIZIONE COMPENSI

ANNO 2001 ANNO 2000

Amministratori 124.112 87.203

Sindaci 42.670 42.670
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Ulteriori informazioni

Al 31 dicembre 2001 sono stati raccolti com-
plessivamente contributi per Euro
49.150.332 che sono stati suddivisi in quo-
te. Tali quote sono state accreditate agli ade-
renti secondo quanto da ciascuno versato
per un importo complessivo di Euro
48.912.567. Restano da accreditare ad alcu-
ni aderenti quote per un importo comples-
sivo pari a Euro 237.765 per le quali al 31
dicembre 2001 era ancora in corso la verifi-
ca dell’esatta suddivisione tra gli aventi di-
ritto a causa di errori o inesattezze interve-
nuti nelle rendicontazioni da parte dei dato-
ri di lavoro che hanno effettuato i relativi
versamenti.

[ versamenti relativi al quarto trimestre 2001,
per disposizioni della COVIP sulla reda-
zione dei bilanci dei Fondi pensione, non
risultano dai dati contabili essendo stati in-
cassati da Laborfonds a far data dal 16 gen-
naio 2002.

La gestione finanziaria del patrimonio del
Fondo ¢ iniziata il 10/12/2001 in seguito
all’autorizzazione della Covip. Ovviamen-
te, essendo il 2001 il primo anno in cui il
patrimonio ¢ stato affidato a gestori finan-
ziari, non ¢ possibile effettuare alcuna com-
parazione con I’andamento della gestione
finanziaria negli esercizi precedenti.

Risconti passivi contributi per
la copertura degli oneri
amministrativi:

Lo Statuto del Fondo Pensione Laborfonds
stabilisce che alla copertura degli oneri della
gestione amministrativa, il Fondo provvede
in via prioritaria mediante 1’utilizzo della
quota d’iscrizione e di una parte dei contri-
buti, denominata “quota associativa”, il cui
ammontare ¢ stabilito annualmente dal con-

siglio di amministrazione.

Nella riunione del 05 marzo 2001 il consi-
glio di amministrazione ha confermato per
I’anno 2001 I’importo della quota associa-
tiva in lire 5.000 (Euro 2,58) da prelevare
sulla contribuzione del lavoratore e in lire
5.000 (Euro 2,58) da prelevare sulla contri-
buzione del datore di lavoro. La delibera del
consiglio di amministrazione prevede che
tale prelievo viene effettuato sui versamen-
ti relativi al secondo trimestre (16 luglio
2001) o sul primo versamento utile nei casi
di impossibilita a trattenere sul secondo tri-
mestre.

Nell’esercizio 2001 il Fondo Pensione La-
borfonds ha contabilizzato alla voce “Con-
tributi destinati a copertura oneri ammini-
strativi” le quote d’iscrizione e le quote as-
sociative per un totale complessivo di Euro
494.051; tali quote sono risultate superiori
agli oneri amministrativi, a copertura dei
quali ¢ stato destinato 1’importo di Euro
103.787.

Si ¢ ritenuto utile rimandare tale differenza
all’esercizio successivo, al fine di mante-
nerne la desiderata destinazione, iscriven-
dola alla voce “risconto contributi per co-
pertura oneri amministrativi” rilevandola sia
nel conto economico nel saldo della gestio-
ne amministrativa, che nello stato patrimo-
niale tra le passivita della gestione ammini-
strativa, in conformita a quanto stabilito
dalla Covip nella comunicazione inviata il 3
marzo 1999 ai fondi pensione negoziali.

Prestazioni

Le richieste di riscatto della posizione indi-
viduale pervenute nell’anno 2001 e erogate
o da erogare con I’anno 2002 sono pari a n.
178 di cui 124 risultano contabilmente a bi-
lancio 2001 per un importo complessivo
pari a Euro 174.936.
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1I. Capitolo Rendiconto

2.1. Lo stato patrimoniale — fase di accumulo

DESCRIZIONE ANNO 2001 ANNO 2000
10 INVESTIMENTI DIRETTI 0 0
20 INVESTIMENTI IN GESTIONE 77.173.455 26.226.469
a) Depositi bancari 18.436.970 66.060
b) Crediti per operazioni pronti contro termine 21.498.480 26.078.002
¢) Titoli emessi da Stati 0 organismi internazionali 25.259.780 0
e) Titoli di capitale quotati 11.419.189 0
|) Ratel e risconti attivi 559.036 41.457
n) Altre attivita della gestione finanziaria 0 40.950
30 GARANZIE DI RISULTATO SU POSIZ. INDIVIDUALI 0 0
40 ATTIVITA GESTIONE AMMINISTRATIVA 482.751 391.736
a) Cassa e depositi bancari 441.627 367.608
b) Immobilizzazioni immateriali 1.448 2.885
d) Altre attivita della gestione amministrativa 39.676 21.243
50 CREDITI D'IMPOSTA 0 0
TOTALE ATTIVITA FASE DI ACCUMULO 77.656.206 26.618.205
DESCRIZIONE ANNO 2001 ANNO 2000
10 PASSIVITA DELLA GESTIONE PREVIDENZIALE (183.662) (0)
a) Debiti della gestione previdenziale (183.662) (0)
20 PASSIVITA DELLA GESTIONE FINANZIARIA (13.334) [0}
d) Altre passivita della gestione finanziaria (13.334) (0)
30 GARANZIE DI RISULTATO RICONOSCIUTE SULLE
POSIZIONI INDIVIDUALI Q ©
40 PASSIVITA DELLA GESTIONE AMMINISTRATIVA (392.632) (396.855)
a) TFR 724 (0)
b) Altre passivita della gestione amministrativa (391.908) (396.855)
50 DEBITI D'IMPOSTA (215.685) 0
TOTALE PASSIVITA FASE DI ACCUMULO (805.313) (396.855)
100 ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI 76.850.895 26.221.350

CONTI D'ORDINE 27.006.632 836.635
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2.1. 1l conto economico — fase di accumulo

DESCRIZIONE ANNO 2001 ANNO 2000
10 SALDO DELLA GESTIONE PREVIDENZIALE 48.492.639 25.966.067
a) Contributi per le prestazioni 49.150.332 25.966.067
c) Trasferimenti e riscatti (657.693) 0)
20 RISULTATO GESTIONE FINANZIARIA DIRETTA 0 0
30 RISULTATO GESTIONE FINANZIARIA INDIRETTA 2.300.116 244.879
a) Dividendi e interessi 462.782 56.096
b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie (14.190) (15.146)
d) Proventi e oneri per operazioni pronti c/termine 1.851.524 203.929
40 ONERI DI GESTIONE 54.183 (0)
a) Societa di gestione 33.702 (0)
b) Banca depositaria 20.481 (0)
50 MARGINE GESTIONE FINANZIARIA (20)+(30)+(40) 2.245.933 244.879
60 SALDO GESTIONE AMMINISTRATIVA 106.658 58.037
a) Contributi destinati a copertura oneri amministrativi 390.264 300.405
c) Spese generali ed amministrative (352.533) (275.116) _
d) Spese per il personale (34.420) (0)
€) Ammortamenti (1.438) 1.438
g) Oneri e proventi diversi 104.785 36.768
h) Imposta sostitutiva 0 2.582

70 VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO
ALLE PRESTAZIONI ANTE IMPOSTA SOSTITUTIVA 50.845.230  26.268.984
(10) + (50) + (60)

80 IMPOSTA SOSTITUTIVA (215.685) 0

VARIAZIONE DELL'ATTIVO NETTO DESTINATO
ALLE PRESTAZIONI (70) + (80)

50.629.545  26.268.984

Nota integrativa del rendiconto

La nota integrativa del rendiconto viene redatta seguendo gli schemi e le regole di compilazione
specificati dalla deliberazione 17 giugno 1998 della CO.VIL.P.

La seguente tabella si riferisce al numero e al controvalore delle quote in essere all’inizio e alla fine
dell’esercizio 2001, nonché delle quote emesse ¢ annullate nel corso dello stesso:
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DESCRIZIONE NUMERO CONTROVALORE
Quote in essere al'inizio dell'esercizio 2.519.185,00446 e 26.221.349
Quote emesse 5.317.332,05313 e 49.150.332
Quote annullate 748.915,02894 e 657.693
Quote in essere ala fine dell'esercizio 7.087.602,02865 e 76.848.865

ATTIVITA
10 Investimenti diretti

Durante I’esercizio di bilancio 2001 il Fondo Pensione Laborfonds non ha effettuato investimenti
diretti in azioni e quote di societa immobiliari, in quote di fondi comuni d’investimento immobiliare
e mobiliare chiusi ai sensi dell’art. 6, comma 1, lettera d) ed e) del decreto legislativo nr. 124/93.

20 Investimenti in gestione

La gestione finanziaria ¢ iniziata il 10.12.2001 in seguito all’autorizzazione della COVIP.
La seguente tabella riporta la denominazione dei gestori finanziari e I’ammontare delle risorse
conferite a ciascuno di essi nell’esercizio 2001.

CONFERIMENT-

GESTORE | IN EURO
LOMBARD ODIER INTERNATIONAL PORTFOLIO MANAGEMENT 23.000.000
LIMITED
ING INVESTIMENT MANAGEMENT ITALIA SGR SPA 25.600.000
SAN PAOLO IMI INSTITUTIONAL ASSET MANAGEMENT SGR 28.000.000

Nella tabella che segue sono riportate le principali caratteristiche dei mandati conferiti a ciascun
gestore, cosi come stabilito dalle convenzioni di gestione stipulate.
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Palitica valute
di Parametri cod. ; g :
GESTORE investi- di riferimento Peso Bloomberg Tipologia gtcgttjilli
mento
GBP -
MSCI DAILY TR
GROSS $ EUR X ITAL 90% GDDZEUXI 45094 Sgﬁ,:
LOMBARD Attiva azionario
ODIER
WORLD M-
MKT/EURODEPOSITS 10% SBWM3ML
INDX EMU 3M EU
SALOMON WORLD  60% SBWGEU GBP -
GOVT BOND INDX CHF -
EURO ALL USD -
CAD -
' JPY -
ING SGR SPA  Attiva AUD -
97% DKk
gbbllgazmnarl- PLN -
HUF
SALOMON NON- 40% SBNEUU
EURO GOVT BONDS
IN USD
SALOMON EMU
GOVERNAMENT 80% SBEGEU 75y,
. BOND INDEX obbligazionari-
SAN PAOLO IMI  Attiva 2509
ITALY STOCK 0 2570
MARKET COM PERF 20% ITSMCP+R &Z0nanio
+R

Gli investimenti in gestione al 31.12.2001 risultano pari a Euro 77.173.455 e sono piu dettagliata-
mente indicati nella seguente tabella.

DESCRIZIONE ANNO 2001 ANNO 2000
a) Depositi bancari 18.436.970 66.060
b) Crediti per operazioni pronti contro termine 21.498.480 26.078.002
c) Titoli emess da steti 0 organismi internazionali 25.259.780 0
e) Titoli di capitale quotati 11.419.189 0
|) Ratel e risconti attivi 559.036 41.457
n) Altre attivita della gestione finanziaria 0 40.950
TOTALE 77.173.455 26.226.469
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DEPOSITI  DIVIS- SALDI IN % SUL
GESTORE BANCARI A EURO TOTALE
ATTIVITA
7301413.01.65 EUR 16.811.153 21,65%
LOMBARD ODIER INTERNATIONAL
PORTFOLIO MANAGEMENT LIMITED
7301413.03.67 CHF 9.288 0,01%
7301412.01.64 EUR 189.373 0,24%
ING INVESTIMENT MANAGEMENT
ITALIA SGR SPA
7301411.01.63 EUR 1.122.289 1,45%
SAN PAOLO IMI INSTITUTIONAL
ASSET MANAGEMENT SGR 6824445.04.81 EUR 304.868 0,39%
C/C DI LIQUIDITA" * 18.436.971 23,74%
TOTALE 18.436.971 23,74%
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Indicazione dei primi 50 titoli in portafoglio:

Pll'\lc;g. Val. Codtiict:gl IOSI Y Descrizione titolo Quantita Valore at:{t)oit\%é
1 EUR 170001444378 BTP 6% 1-11-99/1-5-2031 2.200.000 2.350.700 3,02%
2 EUR 1T0003023550 BTP 5,25% 15-10-2000/2003 2.200.000 2.251.700 2,90%
3 EUR 170001413936 BTP 4,75% 1/7/2005 2.200.000 2.237.180 2,88%
4 EUR 1T0003088959 BTP 2001 15-03-2006 4,75% 2.200.000 2.229.260 2,87%
5 EUR IT0003178446 BTP 2001 01-10-2004 4% 2.200.000 2.203.740 2,83%
6 EUR 170001170007 BTP 6% 1/11/97-2007 2.000.000 2.135.000 2,75%
7 EUR 1T0001338612 BTP 4,25% 1/11/2009 2.200.000 2.097.260 2,70%
8 EUR 1T0001224309 BTP 5% 1/5/2008 2.000.000 2.028.000 2,61%
9 EUR 170003080402 BTP 5,25% 1/08/2011 2.000.000 2.020.000 2,60%
10 EUR 170001448619 BTP 5,5% 01-11-1999/2010 1.750.000 1.801.800 2,32%
11 USD US9128277G14 US.TRE.3 % 30/11/2003 1.200.000 1.360.135 1,75%
12 USD US9128277F31 US.TRE.3,5% 15/11/06 SERIES 1.200.000 1.305.883 1,68%
13 JPY XS0064621898 ITALY 96-08 3,80% 120.000.000 1.239.123 1,59%
14 EUR 1T0001052049 TIM ORD 75.000 470.100 0,60%
15 GBP GB0009252882 GLAXOSMITHKLINE 16.600 469.219 0,60%
16 GBP GB0007192106 VODAFONE GROUP PLC 154.700 456.346 0,59%
17 EUR 170001127429 TELECOM ITALIA ORD. 47.000 451.200 0,58%
18 EUR 1T0003132476 ENI SPA 27450 385.700 0,50%
19 EUR 1T0000062072 GENERALI 11.800 367.924 0,47%
20 SEK SE0000108656 ERICSSON LM B-F 58.900 360.953 0,46%

NOVARTIS AG AZIONI

21 CHF CHO012005267 oppiNARIE NOMINATIVE

8900 360.105 0,46%

22 EUR 170003128367 ENEL SPA 52.000 328588 0,42%
23 EUR [T0000064854 UNICREDITO ITALIANO SPA 60.000 269.520 0,35%
24 EUR FR0000120578 SANOFI-SYNTELABO SA 3.000 251.400 0,32%
25 GBP GB0000782010 BARCLAYS BANK 6.700 251.044 0,32%
26 GBP GB0007980591 BP AMOCO PLC 28.100 247.982 0,32%
27 EUR NL0000009470 ROYAL DUTCH PETROLEUM 4300 244670 0,31%
28 EUR FI0009000681 NOKIA OYJ 8.400 243.264 0,31%
29 EUR DEO0007164600 SAP AG ORD. 1600 235536 0,30%
30 EUR NL0000303600 ING GROEP 8.100 231.984 0,30%

CARREFOUR
31 EUR FR0000120172 g pERMARCHE 3900 227.760 0,29%
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P'r\ldg. Val. Codtii?gILSlN Descrizione titolo Quantita Valore togotsllé

attivita
32 CHF CH0012332372 =S REINSURANCE 2000 225234 029%
33 EUR IT0001127437 TELECOM ITALIA RISPN.C. 37500 225000 0,29%
34 GBP GB0005405286 HSBC HOLIDINGS 16700 223673 0,29%
35 EUR FRO000120628 AXA 9200 215924 0,28%
36 EUR IT0000062825 RAS ORD. 14500 191429 0,25%
37 EUR DEO005140008 DEUTSCHE BANK 2300 182390 0,23%
38 EUR I1T0000072618 BANCA INTESA ORD 54500 153309 0,20%
39 EUR IT0001063210 MEDIASET 18000 147.330 0,19%
40 EUR IT0003049217 ITALGAS 13200 139.075 0,18%
41 EUR I1T0000082963 BANCA FIDEURAM 15400 138692 0,18%
42 EUR IT0001070405 ROLO BANCA 1473 7750 133796  0,17%
43 EUR 10001254884 B.N.L.ORD. 57500 130640 0,17%
44 EUR FRO000120271 TOTAL FINA ELF SA 800 128320 0,17%
45 EUR 10001407847 FINMECCANICA ORD 132000 128040 0,16%
46 EUR FRO000120529 SUEZ 3600 122400 0,16%
47 EUR NL0000301760 GESO RV AZION! 4000 121600 0,16%
48 EUR 1T0000078193 ALLEANZA ORD. 9800 120932 0,16%
49 GBP GB0009740423 WPP GROUP PLC 9.800 120789 0,16%
50 EUR DE0007236101 SIEMENSAG 1600 119760 0,15%

Informazioni sugli importi di acquisto e di vendita di titoli non ancora regolati:

Non risultano operazioni di acquisto e di vendita di titoli stipulate e non ancora regolate alla data di
chiusura dell’esercizio.
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Informazione sulla distribuzione territoriale degli investimenti:

ALTRI  ALTRI PAESI B
VOCI / PAESI ITALIA PAESI PAESI NON TOTALE ATTIVIT-
U.E. OCSE OCSE A
Titoli di stato Italia 22.593.762 22.593.762 29,06%
Titoli di stato
altri paes OCSE 2.666.018 2.666.018 3,43%
Azioni Italia quotate 5.152.757 5.152.757 6,63%
Azioni U.E. quotate 5.463.007 5.463.007 7,03%
Azioni OCSE
quotate 803.425 803.425 1,03%
TOTALI 27.746.519 5.463.007 3.469.443 47,18%
Investimenti in valuta:
VALORE
2 IN EURO
usb 2.666.018
JPY 1.239.123
GBP 1.880.823
CHF 803.425
SEK 360.953

TOTALI 6.950.342
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Informazioni riguardo alla durata media finanziaria dei titoli di debito compresi nel
portafoglio, con riferimento al loro insieme e alle principali tipologie:

Codtii;:gIIoSlN Descrizione titolo Tipologia titolo Quantita rggéifg— po'\rl]ldegrigta
ITO001444378  BTP 6% 1-11-991-52031 Titoli di tato Itlia 2200000 13718 5,637
IT0003023550  BTP 5,25% 15-10-2000/2003  Titoli di stato Italia  2.200.000 1,646
IT0001413936  BTP 4,75% 1/7/2005 Titoli di stato Itlia  2.200.000 3,063
ITO003088959  BTP 2001 15-03-2006 4,75%  Titoli di stato Italia  2.200.000 5,553
ITO003178446  BTP 2001 01-10-20044%  Titoli di tato Itlia  2.200.000 6,831
ITO001170007  BTP 6% 1/11/97-2007 Titoli di stato Italia  2.000.000 4,770
ITO001338612  BTP 4,25% 1/11/2009 Titoli di stato Italia  2.200.000 6,349
IT0001224300  BTP 5% 1/5/2008 Titoli di stato Itdia 2,000,000 5,220
ITO003080402  BTP 5,25% 1/08/2011 Titoli di stato Itdia  2.000.000 7,136
ITO001448619  BTP55% 01-11-1999/2010  Titoli di stato Itdia  1.750.000 6,741
XS0064621898 I TALY 96-08 3,80% Titoli di stato Italia  120.000.000 5,556
US9128277G14  US.TRE.3 % 30/11/2003 gggii J ol 1.200.000 1,810 3,056
UsoL2g277F31 S RE-35% 15/11/06 g;‘gii g Saodi 1.200.000 4,302
LA MEDIA PONDERATA DELLA DURATION MODIFICATA RIFERITA ALL'INSIEME oo

DEI TITOLI DI DEBITO COMPRESI NEL PORTAFOGLIO

Informazioni su investimenti per i quali si configurano situazioni di conflitto di interesse:

Non sono state ricevute, da parte dei soggetti indicati all’art. 8, comma 3, Decreto del Ministero
del Tesoro n. 703/96, informazioni sull’esistenza di investimenti per i quali si configurano
situazioni di conflitto di interesse.

Informazioni sugli strumenti finanziari trasferiti temporaneamente a fronte di operazioni
pronti contro termine con I’indicazione della tipologia delle operazioni e delle controparti:

TIPO

STRUMENTI FINANZIARI

CONTROPARTE

IMPORTI IN EURO

PCT

BOT 16-12-2002 12M 367GG

BANCA AKROS

21.498.480

La vendita a termine dell’operazione pronti contro termine sopra indicata ¢ stata regolata con valuta

07.01.2002.
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Controvalore degli acquisti e delle vendite di strumenti finanziari, distinti per tipologia:

ACQUISTI 2001 VENDITE 2001
Eﬁ/&mﬁzﬂ;: IMZ%';E L STRUMENTI FINANZIARI IMPE%TQE i
Titoli di stato Italia 21.499.219 Titoli di stato Italia 0
Titoli di stato altri paes OCSE 3.878.530 Titoli di stato altri paesi OCSE 0
Azioni Italia quotate 8.302.665 Azioni Italia quotate 0
Azioni U.E. quotate 2.203.236 Azioni U.E. quotate 0
Azioni OCSE quotate 809.525 Azioni OCSE quotate 0
TOTALE 36.693.175  TOTALE 0

Informazioni sulle commissioni di negoziazione espresse in percentuale dei volumi
negoziati:

Totale % su volumi negoziati
Commissioni di negoziazione 2001 13.954 0,038%

Composizione della voce “altre attivita della gestione finanziaria”:

40 Attivita della gestione amministrativa

a) Cassa e depositi bancari

La voce “cassa e depositi bancari” comprende i seguenti saldi al 31.12.2001:

DESCRIZIONE IMPORTO
Fondo cassa presso sede di Bolzano 104
Fondo cassa presso sede di Trento 59
Cassa valori bollati 101
Deposito bancario 6824445.03.80 (conto amministrativo) 441.364

TOTALE 441.628
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b) Immobilizzazioni immateriali

La voce “immobilizzazioni immateriali” comprende i seguenti saldi al 31.12.2001:

IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

Esistenze iniziali 2.885

Incrementida @
Acquisti e
Riprese di vdore e
Rivalutazioni
Altre variazionin
Decrementi
Vendite
Ammortamenti 1.437

Svalutazioni dursture
Altre variazioni
Rimanenze finali 1.448

d) Altre attivita della gestione amministrativa

La voce “altre attivita della gestione amministrativa” comprende i seguenti saldi al 31.12.2001:

DESCRIZIONE IMPORTO
Crediti V/INAIL 204
Crediti per interessi bancari da incassare 23.282
Conto fornitori/anticipi: 14.538
Alberti dr.ssa Marina 14.490
DHL International srl 48
Risconti attivi: 1.652
Buoni pasto di competenza del 2002 102
Servizio prestato dalla MEFOP competenza 2002 1.550
ALTRE ATTIVITA DELLA GESTIONE 39.676

AMMINISTRATIVA

Commento:

La voce “crediti per interessi bancari da incassare” rileva gli interessi bancari maturati alla fine
dell’esercizio sul conto bancario relativo alla gestione amministrativa e sul deposito bancario desti-
nato all’incasso dei contributi (06824445/01/78) e non ancora incassati. A partire dall’01.01.2001
gli interessi bancari conseguiti dai fondi pensione non sono piu soggetti a ritenuta d’imposta.
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PASSIVITA
| 10 Passivita della gestione previdenziale

a) Debiti della gestione previdenziale

Questa voce comprende, alla data 31/12/2001, i debiti verso gli aderenti che hanno chiesto il riscatto
della loro posizione individuale, i debiti verso altri fondi a seguito di richieste di trasferimento e i
debiti verso gli aventi diritto nel caso di morte dell’aderente. I debiti sono indicati al lordo delle
ritenute da versare all’erario al momento della liquidazione del debito.

I debiti della gestione previdenziale includono inoltre i debiti verso I’erario per le ritenute da versare
sui riscatti gia pagati.

La seguente tabella rileva il dettaglio dei debiti.

DESCRIZIONE ANNO 2001
Debito v/aderente per riscatto (145.900)
Debito v/altri fondi per trasferimento (11.291)
Debhito v/aventi diritto (11.575)
Esattoria c/ritenute su prestazioni (24.896)
TOTALE (183.662)

11 saldo della voce “Debito v/aderenti per riscatto” ¢ rilevato al netto degli importi, pari a € 6.170,

reclamati nei confronti dei riscattati per il doppio versamento degli stessi.

20 Passivita della gestione finanziaria

d) Altre passivita della gestione finanziaria

La seguente tabella indica la composizione della voce “altre passivita della gestione finanziaria™:

DESCRIZIONE ANNO 2001
Commissioni di gestione San Paolo (3.939)
Commissioni di gestione ING SGR (2.688)
Commissioni di gestione Lombard Odier (3.961)
Debiti v/banca depositaria per commissioni di servizio (2.746)
TOTALE (13.334)

Di seguito viene dettagliata la voce “Debiti v/banca depositaria per commissioni di servizio”:

O Spese di commissione per regolamento titoli

SAN PAOLO IMI Euro (611)
ING SGR Euro (65)
LOMBARD ODIER Euro (429)

C/C DI LIQUIDITA Euro (206)



0 Commissioni di servizio di banca depositaria

SAN PAOLO IMI Euro (667)
ING SGR Euro (636)
LOMBARD ODIER Euro (132)

40 Passivita della gestione amministrativa

a) TFR

L’ammontare del fondo per il trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato, in ottemperanza
all’art. 2120 del Codice Civile, corrisponde a quello delle indennita da pagare ai dipendenti in caso

di cessazione del rapporto di lavoro alla data del bilancio.

La seguente tabella indica le variazioni intervenute durante 1’esercizio nella consistenza della voce

“TFR”.
DESCRIZIONE ANNO 2001
Esistenza a 31/12/2000 0
TFR lordo maturato anno 2001 1554
(meno) quota accantonata a fondo pensione (724)
(meno) contributi fondo solidarieta (107)
TOTALE TFR al 31/12/2001 723

b) Altre passivita della gestione amministrativa

La tabella di seguito indicata evidenzia il dettaglio della voce “altre passivita della gestione ammini-

strativa”.

DESCRIZIONE ANNO 2001
Debiti v/INPS collaboratori (2.614)
Debiti v/INPS dipendenti (2.081)
Debiti v/dipendenti per retribuzioni (125)
Debiti v/dipendenti ferie e permessi non goduti (952)
Debiti v/fondo previdenza complementare (531)
Debiti v/fornitori (411)
Debito v/Centro Pensioni Complementari Regionale (226.162)
Ratei passivi 14* mensilita dipendenti (1.668)
Risconti passivi contributi per copertura oneri amm.vi (103.787)
Fatture da ricevere (13.459)
Esattoria c/ritenute codice 1040-1041 (11.217)
Esattoria c/ritenute collab. codice 1017 (11.204)
Esattoria c/ritenute dipendenti 1001 (3.090)
Debiti v/amministratori (10.269)
Debiti v/delegati (4.338)
TOTALE PASSIVITA DELLA GESTIONE (391.908)

AMM VA
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Di seguito vengono dettagliati alcuni debiti di cui sopra:

O Debiti v/fornitori Euro 411:
Interconsult srl Euro (411)

0 Fatture da ricevere Euro 13.459:

DHL International srl Euro (48)
Spese telefoniche (nota d’accredito Omnitel) Euro 1.316
Alberti dr.ssa Marina Euro  (14.490)
Spese telefoniche Euro (237)
O Debiti v/amministratori Euro 10.269:
Valentinelli Enrico (compenso amministratore) Euro (1.600)
Picher Reinhard (compenso amministratore) Euro (1.544)
Pellegrini Mirco (compenso amministratore) Euro (1.720)
Barth Kuno (compenso amministratore) Euro (2.319)
Ferdizzi Cinzia (compenso amministratore) Euro (1.676)
Monari Ermano (rimborso spese viaggio) Euro (106)
Pellegrini Mirco (rimborso spese viaggio) Euro (308)
Pircher Reinhard (rimborso spese viaggio) Euro (290)
Fedrizzi Cinzia (rimborso spese viaggio Il sem.) Euro (86)
Fedrizzi Cinzia (rimborso spese viaggio [ sem.) Euro 97)
Patscheider Giinther (rimborso spese viaggio) Euro (30)
Ischia Franco (rimborso spese viaggio) Euro (60)
Pardeller Georg (rimborso spese viaggio) Euro (144)
Pardeller Georg (rimborso spese viaggio 2000) Euro (289)
0 Debiti v/delegati Euro 4.338:
Angerer Oswald Euro (103)
Giliberto Benedetto Euro (207)
Bertagnolli Arthur Euro (2006)
Canal Marco Euro (207)
Dalsass Marco Euro (207)
Graziotin Paolo Euro (103)
Havlik Jan Remigius Euro (207)
Manfrini Rino Euro (206)
Merler Giovanni Euro (207)
Niederwanger Gerhard Euro (206)
Oberhofer Siegfried Euro (207)
Oberparleiter Hubert Euro (206)
Oberrauch Christof Euro (103)
Peintner Klaus Euro (207)
Penasa Gabriella Euro (207)
Pescolderung Helmut Euro (206)
Rizzetto Carlo Euro (207)
Schwarz Stephan Euro (207)
Tinkhauser Rudolf Euro (103)
Unterfrauner Herbert Euro (207)
Unterpertinger Hubert Euro (2006)
Viola Corrado Euro (207)

Willeit Peter Euro (206)
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O Debito v/Centro Pensioni Complementari Regionale Euro 226.162:
11 saldo di questa voce comprende gli anticipi in contanti a fronte di spese sostenute da Laborfonds
negli esercizi precedenti in cui Laborfonds non disponeva ancora di mezzi propri.

Conti d’ordine

DESCRIZIONE IMPORTO

Deposito bancario di raccolta dei contributi 2.325.086
Crediti per contributi da ricevere 3.136.486
Titoli sottostanti a operazioni pronti contro termine 21.545.060
TOTALE CONTI D'ORDINE ATTIVI 27.006.632
Contributi disponibili per la valorizzazione (2.325.086)
Contributi da ricevere (3.136.486)
Titoli da consegnare per operazioni pronti contro

EmiE (21.545.060)
TOTALE CONTI D'ORDINE PASSIVI (27.006.632)

Commento:

La voce “Deposito bancario di raccolta dei contributi” e la relativa contropartita “Contributi
disponibili per la valorizzazione” comprendono i contributi incassati nel 2001 e che vengono
considerati disponibili per la valorizzazione da effettuare all’ultimo giorno dell’esercizio. Di conse-
guenza in riferimento al giorno 31.12.2001 a tali contributi non risultano ancora assegnate delle
quote e quindi essi non sono stati iscritti in conto economico tra le entrate.

Nella voce “Crediti per contributi da ricevere” e nella relativa contropartita “Contributi da ricevere”
sono stati registrati, in deroga al principio della competenza, i contributi dovuti ma non ancora
incassati nell’esercizio 2001, in riferimento alla periodicita dei versamenti stabilita dall’accordo
istitutivo.

Gli importi iscritti nella voce “Titoli sottostanti a operazioni di pronto contro termine” e nella
relativa contropartita “Titoli da consegnare per operazioni pronto contro termine” sono stati
determinati con riferimento al prezzo contrattuale a termine.

Attivo netto destinato alle prestazioni
1 —

L’importo pari ad Euro 76.850.895 corrisponde alle risultanze contabili e differisce di Euro 2 dalla
somma algebrica delle voci di bilancio per effetto degli arrotondamenti all’unita di Euro.
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CONTO ECONOMICO
‘ 10 Saldo della gestione previdenziale

a) Contributi

DESCRIZIONE IMPORTO
Contributi da accreditare ale posizioni individuai a carico dipendenti 14.162.829
Contributi da accreditare ale posizioni individudi a carico datori lavoro 10.536.272
Contributi da accreditare alle posizioni individuali quota TFR 24.183.261
Contributi da trasferimenti da altri fondi 30.204
Contributi da accreditare alle posizioni individuali 237.765
Totale contributi per le prestazioni 49.150.331

Commento:

La voce “Contributi da accreditare alle posizioni individuali” si riferisce ai contributi incassati
durante I’esercizio 2001, ai quali sono state assegnate quote ma che non sono stati ancora accredi-
tati alle posizioni individuali per i motivi indicati nelle informazioni generali al punto g) “ulteriori

informazioni”. Le altre voci della gestione previdenziale invece comprendono i contributi gia accre-
ditati alle singole posizioni.

¢) Trasferimenti e riscatti

DESCRIZIONE IMPORTO
Trasferimenti (16.936)
Riscatti (640.757)
Totale trasferimenti e riscatti (657.693

Commento:

L’ammontare complessivo, pari a € 657.693, corrisponde a n. 551 richieste di trasferimento e
riscatto della posizione individuale le cui quote sono state annullate nel corso dell’esercizio.



Labgrfonds
L info

| 30 Risultato della gestione finanziaria indiretta

La composizione delle voci a) Dividendii e interessi e b) Profitti e perdite da operazioni finanziarie:

WERS TR
;I;:ttg! :] :;Pida stati 0 da organismi 48.580 (146.057)
Titoli di debito quotati 0 0
Titoli di capitale quotati 0 68.602
Titoli di debito non quotati 0 0
Titoli di capitale non quotati 0 0
Depositi bancari 414.202

Quote di O.I.C.R. 0 0
Opzioni 0
Altri strumenti finanziari 0 0
Risultato della gestione cambi 63.265
TOTALE 462.782 (14.190)

¢) Commissioni e provvigioni su prestito titoli

Nell’anno 2001 non sono state raccolte commissioni o provvigioni su prestito titoli.

d) Proventi e oneri per operazioni pronti contro termine:

DESCRIZIONE IMPORTO
Proventi operazioni pronti contro termine 1.861.144
Bolli e spese per pronti contro termine (9.535)
Spese bancarie pagate per pronti contro termine (85)
Totale proventi e oneri per operazioni pronti contro termine 1.851.524

Nota: A partire dall’01.01.2001 i proventi sulle operazioni pronti contro temine conseguiti dai
fondi pensione non sono piu soggetti a ritenuta d’imposta.

40 Oneri di gestione

DESCRIZIONE IMPORTO
a) Societa di gestione (33.702)
b) Banca depositaria (20.481)

TOTALE ONERI DI GESTIONE (54.183)
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Vengono dettagliate le due voci:

a) Societa di gestione

DESCRIZIONE IMPORTO
Commissioni di negoziazione (13.954)
Spese su operazioni titoli (9.160)
Provvigioni di gestione gestore San Peolo IMI (3.939)
Provvigioni di gestione gestore ING SGR (2.688)
Provvigioni di gestione gestore Lombard Odier (3.961)
Totale societa di gestione (33.702)

b) Banca depositaria

DESCRIZIONE IMPORTO
Commissioni di servizio banca depositaria (16.949)
Spese bancarie di tenuta conti correnti (2.559)
Imposta di bollo su conti e dossier titoli (251)
Bolli e commissioni su operazioni titoli (2.724)
Totale banca depositaria (20.483)

60 Saldo della gestione amministrativa

DESCRIZIONE IMPORTI
Quota associativa una tantum 59.010
Quota associativa annuale 435.041
Risconti contributi per copertura oneri amm.vi (103.787)
a) Contributi per oneri amministrativi 390.264
Spese postali e di affrancazione (104.104)
Compensi amministratori (120.300)
Compensi aterzi (29.012)
Compensi a sindaci (42.670)
Spese di viaggio per trasferta (41.073)
Spese di cancelleria (2.452)
Tasse varie (2.123)
Imposta di bollo (1.304)
Contributi previdenziali collaboratori (3.811)
Compensi ai delegati (4.338)
Bolli ¢/c bancari (14)
Spese per formazione e aggiornamento (2.417)
Elaborazione dati relativi a personale (677)

Spese telefoniche (237)
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DESCRIZIONE IMPORTI
c) Spese generali e amministrative (352.532)
Stipendi e retribuzioni (24.072)
Oneri socidi (8.498)
Accantonamento TFR (1.553)
Contributi fondo pensione Laborfonds (181)
Contributo solidale f.do pensione (8)
Contributi INAIL (108)
d) Spese per il personale (34.420)
Amm. costi d'impianto e ampliamento (1.417)
Amm. oneri pluriennali (21)
€) Ammortamenti (1.438)
Interessi attivi su depositi bancari 104.629
Arrotondamenti attivi 49
Sopravvenienze attive 1.129
Arrotondamenti passivi (42)
Sopravvenienze passive (970)
Oneri straordinari (20)
Arrotondamenti attivi da conversione euro 3
Arrotondamenti passivi da conversione euro 3)
g) Oneri e proventi diversi 104.785
Saldo della gestione amministrativa 106.659

Commento alle singole sottovoci:

a) Contributi destinati a copertura degli oneri amministrativi

La quota di iscrizione comprende tutti i contributi che sono stati aggiunti al primo versamento
contributivo da parte degli associati. Tali contributi ammontano a lire 10.000 (Euro 5,16) per
ciascun iscritto di cui lire 5.000 (Euro 2,58) a carico dell’azienda ¢ lire 5.000 (Euro 2,58) a carico del
lavoratore.

La quota associativa annuale ¢ stata fissata nell’anno 2001 in lire 10.000 (Euro 5,16) di cui lire 5.000
(Euro 2,58) da trattenere dalla contribuzione del lavoratore e lire 5.000 (Euro 2,58) da trattenere
dalla contribuzione del datore di lavoro.

La voce “Risconti passivi contributi per copertura oneri amministrativi” contiene la differenza
positiva tra le quote associative complessivamente incassate (quote di iscrizione e quote associati-
ve) e gli oneri amministrativi. Tale differenza ¢ stata rimandata all’esercizio successivo al fine di
mantenerne la desiderata destinazione.

b) Oneri per servizi amministrativi acquistati da terzi
Non sono state sostenute spese di tale natura.

c) Spese generali ed amministrative:
— la voce compensi a terzi comprende le somme corrisposte al Centro Pensioni Complementari

Regionali S.p.A. per il prestito di personale pari a Euro 3.349 e le somme corrisposte a societa
per la fornitura di servizi specializzati (MEFOP di Roma, ITC di Trento);
— le voci “tasse di competenza dell’esercizio” e “imposta di bollo” nella maggior misura includono
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le tasse sulle concessioni governative e i diritti camerali per la vidimazione dei libri contabili
obbligatori;

d) Spese per il personale

Le spese per il personale riguardano i costi sostenuti per un dipendente con la qualifica di quadro.

Il dipendente ¢ stato assunto in data 09/07/2001.

e) Ammortamenti

La voce ammortamenti contiene gli ammortamenti relativi ai costi d’impianto e d’ampliamento e ai

costi pluriennali. La quota di ammortamento ammonta a 1/5 in conformita a quanto stabilito
dall’articolo 16 del D.lgs. 87/1992. L’ammortamento ¢ stato effettuato con una rettifica in
diminuzione del valore dell’attivo.

2) Oneri e proventi diversi:

— gli interessi attivi maturati durante I’esercizio 2001 sul conto bancario destinato alla gestione
amministrativa e sul conto destinato all’incasso dei contributi, a differenza dell’esercizio prece-
dente sono stati incassati senza essere assoggettati a ritenuta d’imposta;

— saldo della voce “Sopravvenienze attive” iscritto in bilancio per un importo di Euro 1.129 ¢
composto dai seguenti importi:

« restituzione di spese e bolli su operazioni PCT effettuate nell’esercizio 2000 per un importo
di Euro 832;

« nota di accredito relativa a costi sostenuti nell’esercizio 2000 emessa dalla societa Grafic
Studio Mediamacs Sas per un importo di Euro 297;

— il saldo della voce “Sopravvenienze passive” iscritto in bilancio per un importo di Euro 970 ¢
composto dai seguenti importi:

« rimborso spese di viaggio relative all’esercizio precedente pari ad un importo di Euro 254 ed il
costo per I’ VA non detraibile pari a Euro 50 relativa ad una fattura parzialmente di competen-
za dell’esercizio precedente;

« rimborsi forfetari di spese per i delegati relativi all’esercizio precedente pari ad Euro 414;

» addebito di spese per operazioni PCT effettuate nell’esercizio 2000 pari a Euro 252;

— il saldo della voce “Oneri straordinari” ¢ relativo all’eccedenza di versamento di un riscatto

erroneamente calcolato.
80 Imposta sostitutiva

La voce “Imposta sostitutiva” riguarda 1I’'imposta sostitutiva delle imposte sui redditi nella misura
dell’11 per cento, che si applica sul risultato netto maturato nell’esercizio. L’imposta sostitutiva ¢
stata calcolata secondo le modalita stabilite dall’art. 14 del D.Lgs. 21 aprile 1993, n. 124 ed
ammonta a Euro 215.685.

Bolzano, 8 marzo 2002 11 Consiglio di amministrazione
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BILANCIO D'ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2001

11 bilancio ¢ stato redatto in unita di EURO, senza cifre decimali.
I singoli dati comparativi originariamente espressi in Lire e riferiti ad esercizi precedenti sono stati
convertiti in Euro adottando il tasso di conversione con la Lira.

STATO PATRIMONIALE
CODICE/DESCRIZIONE ANNO 2001 ANNO 2000
10 INVESTIMENTI DIRETTI 0 0
20 INVESTIMENTI IN GESTIONE 77.173.455  26.226.469
30 GARANZIE DI RISULTATO SU POSIZ.
INDIVIDUALI 0 0
40 ATTIVITA DELLA GESTIONE AMMINISTRATIVA  482.751 391.736
50 CREDITI DI IMPOSTA 0 0
TOTALE ATTIVITA FASE DI ACCUMULO 77.656.206  26.618.205

10 PASSIVITA DELLA GESTIONE PREVIDENZIALE  (183.662)  (0)

20 PASSIVITA DELLA GESTIONE FINANZIARIA (13.334) 0)

30 GARANZIE DI RISULTATO RICONOSC. POS. INDIV. (0) (0)

40 PASSIVITA DELLA GESTIONE AMMINISTRATIVA  (392.632)  (396.855)

50 DEBITI DI IMPOSTA (215.685)  (0)
TOTALE PASSIVITA FASE DI ACCUMULO (805.313)  (396.855)

100 ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI 76.850.895 26.221.350

CONTI D’ORDINE 27.006.632 836.635
CONTO ECONOMICO

CODICE / DESCRIZIONE ANNO 2001 ANNO 2000
10 SALDO DELLA GESTIONE PREVIDENZIALE 48.492.639 25.966.067
20 RISULTATO GESTIONE FINANZIARIA DIRETTA 0 0
30 RISULTATO GESTIONE FINANZIARIA INDIRETTA 2.300.116 244.879
40 ONERI DI GESTIONE (54.183) 0
50 MARGINE GESTIONE FINANZIARIA 2.245.933  244.879
60 SALDO GESTIONE AMMINISTRATIVA 106.658 58.037

70 VARIAZIONE DELL’ATTIVO NETTO DESTINATO ALLE PRESTAZIONI
ANTE IMPOSTA SOSTITUTIVA (10) + (50) + (60)  50.845.230 26.268.984

80 IMPOSTA SOSTITUTIVA (215.685) 0
VARIAZIONE DELI’ATTIVO NETTO DESTINATO
ALLE PRESTAZIONI (70) + (80) 50.629.545 26.268.984

Bolzano, 08.03.2002 I1 Consiglio d’Amministrazione



Labgrfonds
L info

RELAZIONE DEL COLLEGIO DEI REVISORI CONTABILI

Signori Delegati
Il Consiglio di Amministrazione ci ha trasmesso il progetto di bilancio, relativo all’esercizio chiuso
al

31 dicembre 2001
11 bilancio ¢ costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico e dalla nota integrativa, oltre-
ché dalla relazione sulla gestione.
Abbiamo ricevuto i documenti formanti il bilancio nei termini di legge.

3k 3k ok

11 Collegio informa i Soci sui seguenti aspetti:

1. RISULTATI DELLE VERIFICHE

Nel corso dell’esercizio il Collegio Sindacale ha proceduto al controllo formale dell’amministrazio-
ne, vigilato sull’osservanza della legge e dell’atto costitutivo ed ha assolto gli incombenti previsti
dall’articolo 2403 Codice Civile.

Dai controlli esperiti il Collegio non ha rilevato violazioni agli adempimenti civilistici, fiscali,
previdenziali o statutari.

2. ESAME DEL BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2001
11 bilancio espone in sintesi le seguenti risultanze (valori per unita di €):

STATO PATRIMONIALE - FASE DIACCUMULO

Attivita
20 Investimenti in gestione 77.173.455
40 Attivita gestione amministrativa 482.751
Totale attivita fase di accumulo 77.656.206

Passivita
10 Passivita della gestione previdenziale 183.662
20 Passivita della gestione finanziaria 13.334
40 Passivita della gestione amministrativa 392.632
50 Debiti di imposta 215.685
Totale passivita fase di accumulo 805.313
100 Attivo netto destinato alle prestazioni 76.850.895

Conti d'ordine 27.006.632




CONTO ECONOMICO - FASE DI ACCUMULO
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10 Saldo della gestione previdenziale 48.492.639
30 Risultato della gestione finanziaria indiretta 2.300.116
40 Oneri di gestione (54.183)
50 Margine della gestione finanziaria 2.245.933
60 Saldo della gestione amministrativa 106.658
70 Variazione ddl'attivo netto destinato ale prestazioni ante imposta sodtitutiva  50.845.230
80 Imposta sostitutiva 215.685

Variazione dell'attivo netto destinato alle prestazioni 50.629.545

11 Collegio attesta e da atto:
A) Le voci di bilancio corrispondono alle risultanze contabili, tenuto conto delle scritture di chiusu-
ra debitamente riportate in contabilita.
B) Nella redazione del bilancio risultano osservati i principi previsti dal Codice Civile e dalle norme
del D.Lgs. del 27 gennaio 1992 n. 87 come richiamati dalla deliberazione COVIP del 17 giugno

1998.

C) Risulta rispettato formalmente lo schema dello stato patrimoniale, del conto economico e del
rendiconto previsto dalla citata deliberazione.

D) Il bilancio ¢ relativo alla sola fase di accumulo. Trattasi di fondo monocomparto.

E) Larilevazione degli oneri e dei proventi ¢ avvenuta nel rispetto del principio di competenza, con
eccezione dei versamenti contributivi, rilevati per cassa in applicazione di espressa indicazione
della COVIP.

F) 11 Consiglio di Amministrazione non ha fatto ricorso a deroghe.

G) Le voci di bilancio — ove possibile - sono comparate con quelle dell’esercizio precedente.

H) Il bilancio ¢ redatto in € con arrotondamento all’unita di €.

3. CRITERI DI VALUTAZIONE

Nella formazione del bilancio sono applicati i seguenti criteri di valutazione:
A) Strumenti finanziari quotati

Sono valu

tati sulla base delle quotazioni del giorno cui si riferisce la valutazione.

B) Crediti per operazioni di pronti contro termini

Risultano

iscritti al prezzo pagato a pronti, al netto delle spese e dell’imposta di bolla.

C) Crediti
Sono valutati al presunto valore di realizzo che, in considerazione della natura del debitore, coincide
con il valore nominale.

D) Ratei e risconti

Sono calcolati e iscritti nel rispetto del criterio della competenza economica.
E) Immobilizzazioni immateriali

Trattasi di costi di impianto e spese ad utilita ripetuta, attivate nello scorso esercizio. Sono iscritte
al costo, al netto degli ammortamenti calcolati a norma del D.Lgs. 27 gennaio 1992 n. 87.

F) Debiti

Sono rilevati al valore nominale.

G) Fondo

TFR
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Espone ’ammontare dello stanziamento annuale calcolato in applicazione delle norme previste dal
Contratto Collettivo di Lavoro.

H) Conti d’ordine

Appostano i contributi incassati nel mese di dicembre 2001, da valorizzare all’ultimo giorno del-
I’esercizio e che, in applicazione ad espressa indicazione della COVIP, non sono iscritti al conto
economico. Figurano inoltre ’lammontare dei contributi dovuti e non ancora versati relativi al [V
trimestre 2001, oltre al valore a termine del titolo oggetto del contratto di pronti contro termine.
I) Proventi ed oneri

Sono rilevati nel rispetto del principio della competenza economica, fatta eccezione per i versamen-
ti contributivi che, per espressa disposizione della COVIP, sono rilevati con il criterio di cassa.
L) Imposta sostitutiva

E calcolata in applicazione della normativa vigente.

4. NOTAINTEGRATIVA

La nota integrativa ¢ redatta nel rispetto dello schema previsto ai sensi delle specifiche norme
codicistiche. Contiene informazioni di carattere quantitativo e qualitativo utili per la comprensione
del bilancio.

5. RELAZIONE SULLA GESTIONE

E esauriente. Descrive la situazione del fondo a fine esercizio e fornisce informazioni sull’andamen-
to della gestione dell’esercizio. Soddisfa le previsioni dell’articolo 2428 Codice Civile e della norma-
tiva specifica in materia (deliberazione COVIP del 17 giugno 1998).

6. PARERE

11 Collegio tenuto conto di quanto emerso nelle visite periodiche e delle evidenze che precedono,
ritiene che il bilancio sia redatto nel rispetto delle norme vigenti e dello statuto.

Di conseguenza

ESPRIME PARERE FAVOREVOLE
alla approvazione.

Bolzano-Trento, addi 02.04.2002
IL COLLEGIO SINDACALE
Dott.ssa Marina Alberti
Dott. Marcello Cortelletti
Dott. Giinther Ausserhofer
Dott. Markus Kuntner



