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Dieses Dokument wurde vom Rentenfonds Laborfonds (im Folgenden auch ,Laborfonds“ oder ,der
Rentenfonds® oder ,der Fonds®) im Einklang mit dem Covip-Beschluss vom 16. Marz 2012, mit dem die
Governance-Regeln fir Anlagen eingefihrt wurden, erstellt und dem Covip-Beschluss vom 29. Juli 2020
angepasst.

Ziel des Dokuments ist die Festlegung der Finanzstrategie, die Laborfonds umzusetzen beabsichtigt, um
durch die Investition der ihm Uberlassenen Ressourcen in dem Zeitraum effiziente Risiko-Rendite-
Kombinationen zu erlangen, die den Vorsorgebedirfnissen der Mitglieder und den auszuzahlenden
Leistungen entsprechen.

Das Dokument enthalt auBerdem die Ziele, die Laborfonds sowohl bezlglich der Tatigkeit insgesamt als
auch der einzelnen Investitionslinien anstrebt, um Basisinformationen Uber die Eigenschaften zu liefern, die
die einzelnen Investitionslinien kennzeichnen. Das Dokument im &ffentlichen Bereich der Website des Fonds
www.laborfonds.it konsultiert werden, ebenso, wie die anderen, spezifischen Dokumente Gber den Fonds,
deren Veroéffentlichung von den gesetzlichen Branchenvorschriften auferlegt wird.

a) Allgemeine Merkmale des Rentenfonds Laborfonds

Das Ziel von Laborfonds, dem Zusatzrentenfonds fir die Beschaftigten von Arbeitgebern, die im Gebiet
Trentino-Sudtirol tatig sind, ist - gemal Gv.D. Nr. 252 vom 5. Dezember 2005 - die Erbringung erganzender
Rentenleistungen zum obligatorischen Sozialversicherungssystem.

Der in Form eines anerkannten Vereins errichtete Fonds ist im Verzeichnis der Aufsichtsbehérde lber die
Rentenfonds (COVIP) unter der Nr. 93 eingetragen und wurde durch Umsetzung der am 19. Januar 1998
und 20. November 1998 abgeschlossenen Griindungsabkommen zwischen folgenden Parteien errichtet:
Associazione Albergatori della Provincia di Trento, Verband der Kaufleute und Dienstleister der Provinz
Bozen, Hotelier- und Gastwirteverband der Provinz Bozen, Unione commercio, turismo e attivita di servizio
della Provincia di Trento, Industriellenverband der Provinz Bozen, Kollegium der Bauunternehmer der
Autonomen Provinz Bozen, Verband der Seilbahntransportunternehmer der Autonomen Provinz Bozen,
Associazione Industriali della Provincia di Trento, Landesverband der Handwerker der Provinz Bozen,
Sezione Autonoma dell’Edilizia dell’Associazione degli Industriali della Provincia di Trento, Landesverband
der Handwerker der Provinz Bozen, Associazione Artigiani e Piccole Imprese della Provincia di Trento,
Sudtiroler Vereinigung der Handwerker und Kleinunternehmen der Provinz Bozen, Regionalrat von Trentino-
Sidtirol, Sudtiroler Landtag, Consiglio Provinciale di Trento, Unione contadini della Provincia di Trento,
Associazione Confesercenti di Trento, Verband der Selbstandigen Sidtirols, Regionalausschuss,
Federazione Trentina delle Cooperative, Bund der Genossenschaften Sidtirols, Lega Trentina delle
Cooperative, Autonome Provinz Bozen, Autonome Provinz Trient, Stdtiroler Bauernbund, Raiffeisenverband
Sidtirols, Gemeindenverband der Provinz Bozen, Consorzio dei Comuni Trentini, die UPIPA von Trient, die
Verbande Federazione Provinciale Scuole Materne di Trento und Federazione degli Enti di formazione
professionale del Trentino flir die Arbeitgeber und auf der anderen Seite: Bozner CGIL/AGB mit den
Kategorien FIOM, FILTEA, FILCEA, FILLEA, S.L.C., FLAI, FILCAMS, FILT, FISAC, FNLE, S.N.S., F.P., die
CGIL von Trient mit den Kategorien FIOM, FILTEA, FILLEA, S.L.C., FLAI, FILCAMS, FILT, FISAC, FNLE,
S.N.S., F.P., der Bozner SGB/CISL mit den Kategorien FISASCAT, SGB-Schule, FILCA, FIT, FIM, FIST,
FAIl, FLERICA, FILTA, FPI, SLP, FISTEL, FLAEI, FIBA, die CISL von Trient mit den Kategorien FLERICA,
FIM, FILTA, FILCA, SLP, FISTEL, FISBA, FAT, FISASCAT, FIT, FLAEI, CISL-Scuola, FIST, FPI, die Bozner
SGK/UIL mit den Kategorien UILCER, FENEAL, UILM, UILSP, UIB, UILPOST, UILTE, UILTUCS, EE.LL.,
SANITAT, SCHULE, UILSTAT, und die UIL von Trient mit den Kategorien UILCER, UILM, UILTA, FENEAL,
UILPOST, UILSIC, UILA, UILTUCS, TRASPORTI, UIB, UILSP, SCUOLA, ENTI LOCALI, SANITA, UILFUR,
der Autonome Sidtiroler Gewerkschaftsbund ASGB mit den Kategorien Wildbachverbauung, Bau und Holz,
Metall, Chemie und Mineralien, Energie und Landwirtschaft, Handel und Verkehr, Bank, Lebensmittel, Hotel-
und Gastgewerbe, Offentlicher Dienst Provinz, Offentlicher Dienst Gemeinden und Schule, Sanitat, Rentner,
Medien, Textil und Bekleidung flr die Arbeitnehmer (die im Folgenden als ,Griindungsquellen® bezeichnet
werden). Die ,Griindungsquellen® werden von Zeit zu Zeit durch weitere Vertragsbedingungen erganzt, die
von jeder Kategorie im Rahmen der von den zustdndigen Unterzeichnerparteien der Griindungsquellen
geschlossenen Vereinbarungen festgelegt werden (im Folgenden ,Zusatzvereinbarungen®). Der Fonds ist
auch der Empfanger der Beitrdge des Arbeitgebers, Uber den die Mitgliedschaft ermdglicht wird, die s.g.
svertraglichen Beitrdge“. Die entsprechende vertragliche und gesetzliche Quelle, sowie der Bereich der
Angestellten, auf den sie sich bezieht, wird im Informationsblatt beschrieben.

b) Zielgruppen des Rentenfonds und Formen der Mitgliedschaft
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Gemal Bestimmungen von Art. 5 des Statuts kénnen - auch nur durch die Einzahlung des TFR und
gegebenenfalls stillschweigend - folgende Arbeitnehmer dem Fonds beitreten:

a)

b)

e)

in der Region Trentino-Sudtirol tatige Arbeitnehmer, deren Arbeitsverhaltnis durch einzelne
gesamtstaatliche, territoriale oder betriebliche Branchenvertrdge geregelt ist und deren Arbeitgeber
durch Arbeitgeberverbande vertreten werden, die das Grindungsabkommen unterzeichnet haben;
aullerhalb der Region Trentino-Sidtirol tatige Arbeithehmer, deren Arbeitgeber durch
Arbeitgeberverbande vertreten werden, die das Grindungsabkommen unterzeichnet haben, sofern sie
hauptsachlich im oben genannten Gebiet tatig sind. Die Arbeitsverhaltnisse der Zielgruppe sind durch
gesamtstaatliche, territoriale oder betriebliche Bereichsvertrage geregelt;

in der Region Trentino-Sidtirol tatige Arbeitnehmer von Arbeitgebern, die die Griindungsabkommen
unterzeichnet haben oder von Korperschaften oder Gesellschaften, die von ihnen geférdert oder
gegrindet werden, nachdem das entsprechende Abkommen bzw. die entsprechende
Geschaftsordnung unterzeichnet wurde;

Angestellte der 6ffentlichen Verwaltung, auch wenn sie auRerhalb der Region tatig sind, gemaf den in
den entsprechenden Vertragen vorgesehenen Modalitadten und, falls und wie von den jeweiligen
staatlichen rechtlichen Bestimmungen vorgesehen, Staatsangestellte und Angestellte sonstiger
offentlicher Verwaltungen, die in der Region tatig sind, gemafl Art. 1bis des Dekrets des Prasidenten
der Republik Nr. 58 vom 6. Januar 1978. Die Artikel 8, 10, 12 und 13 des Statuts sind auf diese
Arbeitnehmer nicht anwendbar, da gemal Artikel 23, Absatz 6 des Dekrets fur die Beschaftigten der
offentlichen Verwaltung ausschlief3lich und in vollem Umfang die frlheren Rechtsvorschriften, deren
Bestimmungen in einem Anhang zum Statut aufgefihrt sind, gelten.

Steuerlich zu Lasten von Mitgliedern und Begunstigten lebende Personen, fur welche die Er6ffnung
einer Position beim Fonds beantragt wird

Die Mitgliedschaft im Fonds kann auf explizite, stillschweigende und vertragliche Weise erfolgen.

Dem Fonds angeschlossen sind (i) Arbeithehmer, die einen Antrag auf Mitgliedschaft gemal Artikel 34
Absatz 1 gestellt haben; (ii) Arbeitnehmer, die nach der stillschweigenden Ubertragung der Abfertigung
gemal den gesetzlichen Bestimmungen beigetreten sind; (iii) Arbeitnehmer, fir die auch ohne ausdrtckliche
Willensbekundung die Zahlung der Beitrage geman Artikel 1, Absatz 2 erfolgt; (iv) die Arbeitgeber, bei denen
die besagten Arbeithehmer beschaftigt sind; (v) die Begunstigten, d. h. Personen, die vom Fonds
Rentenleistungen erhalten.
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2. Zielsetzungen der Vermogensverwaltung

Ziel des Fonds ist es, den Mitgliedern die Moglichkeit zu bieten, bei Renteneintritt Uber Rentenleistungen zu
verfligen, die das Pflichtrentensystem erganzen. Zu diesem Zweck zieht er Beitrage ein, verwaltet die Mittel
im ausschlieBlichen Interesse der Mitglieder und erbringt die Leistungen im Einklang mit den glltigen
einschlagigen gesetzlichen Vorschriften der Zusatzvorsorge. Der Fonds hat keine Gewinnerzielungsabsicht.

a) Analyse der soziodemografischen Merkmale der zugrunde gelegten Bevolkerung und ihrer
Vorsorgebediirfnisse

Die Analyse der demografischen und einkommensbezogenen Merkmale der Mitglieder wurde flr die
getrennt fir die einzelnen Investitionslinien durchgefiihrt.

Diese Methode ist dieselbe, die der Fonds bereits seit 2016 anwendet, und steht im Einklang mit den von
der EIOPA wahrend der Stresstests 2015, 2017, 2019 und 2022 gemachten Angaben.

Insbesondere wurde fir jede Linie eine reprasentative Stichprobe von Mitgliedern fir verschiedene
Alterskohorten ermittelt und ein "reprasentatives Mitglied" bestimmt, dessen demografische und
rentenbezogene Merkmale genau dem Durchschnitt der Mitglieder der Linie entsprechen.

Die folgenden Analysen sind ebenfalls unterteilt in Mitglieder, die ihre Abfertigung in voller Héhe einzahlen,
und solche, die dies nicht tun.

Die fiir die Analyse verwendeten Daten beziehen sich auf den 31. Dezember 2023'": Die Merkmale der
Mitglieder die nur fir die Gruppe der Mitglieder, die 100 % Abfindung zahlen, analysiert wurden, sind in den
folgenden Tabellen zusammengefasst:

Durchschnittl. Betrag Il .
i - Anzah.l der Durchschnittsalter | Mitgliedsalter Saule/ Dur.chschnltt.
Investitionslinie | analysierten . . Beitragssatz
Lo (Jahre) im Fonds Durchschnitt. o
Mitglieder . (% RAL)
(Jahre) Einkommen
Garantierte L. 5.933 42 9,1 0,5x 9,3%
Vorsichtig- o
Ethische L. 5.324 41 8,6 0,6x 9,9%
Ausgewogene L. 26.567 44 12,4 0,8x 9,8%
Dynamische L. 5.445 37 6,8 0,6x 10,5%
Anmerkungen

- Um die oben genannte reprasentative Stichprobe von Mitgliedern zu ermitteln, auf deren Grundlage
spatere Schatzungen der Rentenintegration des Fonds vorgenommen werden, wurden geeignete
Ausschlussfilter in Bezug auf die Gesamtpopulation des Laborfonds (#136.540 Mitglieder)
verwendet, wobei flir diese Darstellung auch diejenigen Mitglieder ausgeschlossen wurden, die
weniger als 100 % des TFR einzahlen;

- Der effektive Beitragssatz ergibt sich aus der Summe der Satze fiir Arbeitgeberbeitrag,
Arbeitnehmerbeitrag und Abfindungen.

! Die Analyse wird mindestens alle drei Jahre aktualisiert, wie von den gesetzlichen Bestimmungen vorgesehen.
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In Bezug auf die Gruppe der Mitglieder, die nicht 100 % der Abfindung einzahlen, siehe folgende Tabelle:

Durchschnittl. Betrag Il .
" - Anzah.l der Durchschnittsalter | Mitgliedsalter Saule/ Dur.chschnltt.
Investitionslinie | analysierten . . Beitragssatz
Mitalieder (Jahre) im Fonds Durchschnitt. (% RAL)
9 (Jahre) Einkommen o
Garantierte L. 6.654 51 12,5 0,4x 4,16%
Vorsichtig- o
Ethische L. 8.210 49 11,6 0,4x 4,54%
Ausgewogene L. 39.550 52 171 0,6x 4,2%
Dynamische L. 3.967 44 9,6 0,5x 5,00%

Anmerkungen

Um die oben genannte reprasentative Stichprobe von Mitgliedern zu ermitteln, auf deren Grundlage
spatere Schatzungen der Rentenintegration des Fonds vorgenommen werden, wurden geeignete
Ausschlussfilter in Bezug auf die Gesamtpopulation des Laborfonds (#136.540 Mitglieder)
verwendet, wobei flr diese Darstellung auch diejenigen Mitglieder ausgeschlossen wurden, die
weniger als 100 % des TFR einzahlen;

Der effektive Beitragssatz ergibt sich aus der Summe der Satze fiir Arbeitgeberbeitrag,
Arbeitnehmerbeitrag und Abfindungen.

Nachstehend finden Sie die Rentenprognosen fiir die Mitglieder, die fir jede Linie reprasentativ sind, unter
Berucksichtigung ihrer erwarteten Renditen zum 31. Dezember 2023.

Bezogen auf die Mitglieder, die 100% des TFR zahlen:

Erwartete
. Betrag Il Saule/ jahrliche
Investitionslinie a?\rallzashi:agtzz Durchschnitts JahrReeI;::se ZUT'| DurchschnittJa | Ersatzrate | Nominalren
Mitylieder alter (Jahre) (Schitzung) hreseinkommen | (erwartete) dite
9 9 (erwartet) (Netto
Fiskalwert)
Garantierte L. 5.933 42 25 2,6x 12,2% 2,4%
Vorsichtig- o o
Ethische L. 5.324 41 26 3,4x 15,6% 3,2%
Ausgewogene L. 26.567 44 22 3,4x 15,2% 4,1%
Dynamische L. 5.445 37 30 4,8x 22,8% 4,0%
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In Bezug auf die Gruppe der Mitglieder, die nicht 100 % der Abfindung einzahlen, siehe folgende Tabelle:

Betrag Il Erwartete
Analvsierte Durchsch Jahre zur Saule jahrliche
. - haly nittliches Durchschnitt | Ersatzrate | Nominalrend
Investitionslinie | Mitgliedera Al Rente. h ink :
nzahl ter (Schitzung ) Jahreseinko | (erwartete) ite
(Jahre) mmen (Netto
(erwartet) Fiskalwert)
Garantierte L. 6.654 51 15 0,9x 4,0% 2,4%
Vorsichtig- o o
Ethische L. 8.210 49 17 1,2x 5,3% 3,2%
Ausgewogene L. 39.550 52 14 1,4x 5,9% 4,1%
Dynamische L. 3.967 44 22 1,8x 8,0% 4,0%

Der Zusammenhang zwischen der Rentenprognosen und der Hohe der Beitrage, ist offensichtlich.

b) Identifizierung der Ziele der Investitionslinien

1. Garantierte Investitionslinie:

Ziel der Vermégensverwaltung: Die Vermdgensverwaltung ist darauf ausgerichtet, in einem mehrjahrigen
und kurzfristigen Zeitraum eine Rendite zu erzielen, die mit der Neubewertungsrate der Abfertigung (TFR)
vergleichbar ist. Die Ergebnisgarantie ermdglicht, den Erfordernissen nicht risikofreudiger Anleger und der
Rentenanwarter zu entsprechen. Dieser Investitionslinie wird das stillschweigend eingezahlte TFR zugefihrt.
Dariiber hinaus sind die vertraglichen Beitrdge fiir Arbeithehmer, die dem Fonds beitreten, aufgrund
der ausschlieBlichen Zahlung dieser Beitrige gemaR Artikel 1, Absatz 171, zweiter Satz, des
Gesetzes Nr. 205 vom 27. Dezember 2017 (sog. Haushaltsgesetz 2018) fiir diesen Bereich bestimmt,
wenn sie keine ausdriickliche Wahl treffen.

Zeithorizont: Kurzfristig (etwa 5 Jahre vor Pensionsantritt).

Risikograd: Niedrig; die Linie zeichnet sich durch geringe Volatilitat aus.

Merkmale der Garantie: Die Investitionslinie garantiert die Riickerstattung von 100% der Nettobeitrage zur
Linie. Die Garantie greift bei Ablauf des Vertrags (31.08.2027) mit dem Vermdgensverwalter und in
folgenden Fallen: Auslbung des Anrechts auf Rentenleistung, Ablése aufgrund von Ableben, Abldse
aufgrund von Dauerinvaliditat, die zu einer Verringerung der Arbeitsfahigkeit auf weniger als ein Drittel fihrt,
Beendigung der Arbeitstatigkeit, die zu einer Arbeitslosigkeit von Gber 48 Monaten fihrt, Ablése gemaf Art.
14, Abs. 5 des Gv.D. Nr. 252/05, Vorschuss ausschlief3lich fir Ausgaben im Gesundheitsbereich in der
gesetzlich vorgesehenen Hoéhe.

Voraussichtliche durchschnittliche Netto Nominalrendite pro Jahr* von ca. 2,2%, was einer
voraussichtlichen tatsachlichen Rendite pro Jahr von ca 0,1% entspricht (voraussichtliche Inflation im
Finfjahreszeitraum: 2,1% jahrlich)

Voraussichtliche durchschnittliche Volatilitéit pro Jahr von ca. 1,7%

Wahrscheinlichkeit, die Aufwertung des TFR zu (ibertreffen: 0,42 % (die Wahrscheinlichkeit, dass auf
der Grundlage von prospektivischer Simulationen und historischer Daten, die Rendite der Investition, tber
den Zeithorizont der Vermdgensverwaltung der Linie, hdher als der oben genannte Wert ist).

2. Vorsichtig-Ethische Investitionslinie
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Ziel der Vermoégensverwaltung: Die ,Vorsichtig-Ethische Investitionslinie“ verfolgt das Ziel, das Vermdgen
durch eine Anlagepolitik zu vermehren, die Umwelt-, Sozial- und Good-Governance-Aspekte berlcksichtigt
(Environmental, Social and Governance — ESG). Die Investitionslinie eignet sich besonders fiir diejenigen,
die eine niedrige bis mittlere Risikobereitschaft haben, seit kurzer Zeit Mitglieder des Fonds sind und
Investitionen tatigen mdchten, die besonderen Wert auf ethische und soziale Aspekte mit einer niedrigen
Aktienkomponente legen.

Zeithorizont: Mittelfristig (etwa 5 und 10 Jahre vor Pensionsantritt).

Risikograd: Mittelhoch-gering.

Voraussichtliche durchschnittliche Netto Nominalrendite pro Jahr* von ca. 2,9 % auf 5 Jahre (3,1% auf
10 Jahre), was einer voraussichtlichen tatsachlichen Rendite pro Jahr von ca. 0,8%% (1,0% auf 10 Jahre)
entspricht (voraussichtliche Inflation: 2,1% jahrlich)

Voraussichtliche durchschnittliche Volatilitdt pro Jahr von ca. 3,3% auf 5 Jahre (3,4% auf 10 Jahre)
Wahrscheinlichkeit, die Aufwertung des TFR zu iibertreffen: 45,1% auf 5 Jahre (52% auf 10 Jahre), das
bedeutet, dass die Wahrscheinlichkeit, dass auf der Grundlage von prospektivischer Simulationen und
historischer Daten, die Rendite der Investition, Uber den Zeithorizont der Vermégensverwaltung der Linie,
hoher als der oben genannte Wert ist.

3. Ausgewogene Investitionslinie

Ziel der Vermdégensverwaltung: Ziel der Vermdgensverwaltung der Linie ist es, das Kapital aufzuwerten
und auf die Erfordernisse derjenigen einzugehen, die kontinuierliche Ergebnisse in den einzelnen
Geschaftsjahren bevorzugen und ein maRiges Risiko eingehen mochten.

Zeithorizont: Mittel-/langfristig (etwa zwischen 10 und 15 Jahre vor Pensionsantritt).

Risikograd: Mittelhoch.

Voraussichtliche durchschnittliche Netto Nominalrendite pro Jahr* von ca. 4,1% (sei es auf 10, als
auch auf 15 Jahre), was einer voraussichtlichen tatsachlichen Rendite pro Jahr von ca. 2,14% entspricht
(voraussichtliche Inflation: 2,1% jahrlich).

Voraussichtliche durchschnittliche Volatilitédt pro Jahr von ca. 4,7% (sei es auf 10, als ach auf 15 Jahre).
Wahrscheinlichkeit, die Aufwertung des TFR zu (ibertreffen: 79,9% auf 10 Jahre (83,9% auf 15 Jahre),
das bedeutet dass die Wahrscheinlichkeit, dass auf der Grundlage von prospektivischer Simulationen und
historischer Daten, die Rendite der Investition, Uber den Zeithorizont der Vermdgensverwaltung der Linie,
héher als der oben genannte Wert ist.

4. Dynamische Investitionslinie

Ziel der Vermoégensverwaltung: Die ,Dynamische Investitionslinie* verfolgt das Ziel einer starken Zunahme
des Vermodgens, wobei die Anlagen in Aktien Uberwiegen und damit mit einem potentiell héheren Risiko
verbunden sind. Die Investitionslinie eignet sich besonders fiir diejenigen, die eine mittelhohe bis hohe
Risikobereitschaft haben und schon lange Fondsmitglieder sind. Die Investitionslinie eignet sich fir
Mitglieder mit hoher Risikobereitschaft.

Zeithorizont: Langfristig (mehr als 15 Jahre vor Pensionsantritt).

Risikograd: Mittelhoch/hoch.

Voraussichtliche durchschnittliche Netto Nominalrendite pro Jahr* von ca. 4,1 %, auf 15 Jahre (4% auf
20 Jahre) was einer voraussichtlichen tatsachlichen Rendite pro Jahr von ca. 2,0% auf 15 Jahre (1,9% auf
20 Jahre) entspricht (voraussichtliche Inflation: 2,1% jahrlich)

Voraussichtliche durchschnittliche Volatilitdt pro Jahr von ca. 7,6% auf 15 Jahre (7,5% auf 20 Jahre).
Wahrscheinlichkeit, die Aufwertung des TFR zu iibertreffen: 70,1% auf 15 Jahre (7,5% auf 20 Jahre),
das bedeutet, dass die Wahrscheinlichkeit, dass auf der Grundlage von prospektivischer Simulationen und
historischer Daten, die Rendite der Investition, Uber den Zeithorizont der Vermdgensverwaltung der Linie,
héher als der oben genannte Wert ist.

(*) Es ist zu beachten, dass die erwarteten Renditen und die Volatilitit der Investitionslinien auf der
Grundlage eines stochastischen Monte-Carlo-Szenario-Modells berechnet werden. Dieses Modell wird
anhand von Marktdaten parametrisiert, die zum Zeitpunkt der Analyse aktualisiert werden (z. B.:
Laufzeitstruktur der nominalen Zinskurven, Inflationskurven, Aktienrisikopramie, ...).
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3. Bei der Vermogensverwaltung zu befolgende Kriterien

Allgemeine Vorbemerkung

Unter geregelten Markten versteht man neben den Markten, die im von Art. 47 vorgesehenen Verzeichnis
der EG-Richtlinie 2004/39 des Europaischen Parlaments und des Europarats vom 21. April 2004
eingetragen sind, auch jene Markte — die in der vom Vorstand der Assogestioni genehmigten und auf der
Webseite des Verbandes veroffentlichten Liste aufgeflihrt wurden — der Lander, auf die die fir jede
Investitionslinie des Fonds festgelegte Anlagepolitik ausgerichtet ist.

a) Garantierte Investitionslinie
a) Strategische Aufteilung der Aktiva

Aufteilung nach Anlageklassen (Aktien/Anleihen/liquide Mittel):

Unter strategischem Gesichtspunkt sieht die Garantierte Investitionslinie vor, dass die finanziellen Mittel
vorwiegend in Anleihen (sei es von Offentlichen, als auch von privaten Emittenten) und eine restliche
Komponente in Aktien investiert werden. Der Anteil dieser Finanzinstrumente darf jedoch 15 % der Mittel die,
den Vermogensverwalter Uberlassenenwerden, nicht Gberschreiten.

Aufteilung nach geografischen Gebieten/Branchen:

Bei der Anleihe-Komponente erfolgen die Anlagen Giberwiegend in Landern des Euro-Raums; bei der Aktien-
Komponente in europaische Lander. Die Investitionen in den Bereich der Schwellenlander ist residual und
betragt maximal 5 % fir jede der Aktien- und Anleihekomponente der Mittel, die den Vermbgensverwalter
anvertraut sind.

Referenzwahrungen:

Der Euro ist, sowohl fur die Anleihe- als auch die Aktienkomponente, die wichtigste Referenzwahrung.
Anlagen in Finanzinstrumenten, die auf andere Wahrungen als den Euro lauten, sind nicht ausgeschlossen,
wobei das gesamte Wahrungsrisiko nach Abzug der Absicherung durch Derivate, die 15% der den
Vermdgensverwaltern anvertrauten Mittel, nicht Gberschreiten darf.

Durchschnittliche Duration der Anleihekomponente:
Die durchschnittliche Duration der Anleihekomponente betrug zum 31. Dezember 2022 2,24 (Jahre).

Ethische, soziale und dkologische Aspekte:

Umwelt-, Sozial- und Governance-Kriterien (ESG) werden in die Anlagepolitik gemaR den Leitlinien des
Dokuments zur Laborfonds-Nachhaltigkeitspolitik in ihrer aktuellen Fassung integriert, die auf der Website
des Fonds verfugbar ist.

Benchmark:

Das Mandat hat keinen Benchmark, der sich aus Marktindizien zusammensetzt, sondern das Ziel, Gber den
Zeithorizont, der mit der Laufzeit des Verwaltungsabkommens zusammenfallt, unabhangig von der
Marktentwicklung, eine jahrliche Rendite zu erzielen, die dem Aufwertungssatz der Abfertigung (TFR)
entspricht oder dartber liegt. Der Vermdgensverwalter bewegt sich innerhalb eines Risikolimits (des so
genannten ,Risikobudgets®), das auf der ,VaR95%1M“-Statistik (Value at Risk bei einem Konfidenzniveau
von 95% uber einen Zeithorizont von 1 Monat) basiert und innerhalb der Grenze von 2,5% gehalten werden
muss.

b) Die Finanzinstrumente, in die investiert werden soll, und die damit verbundenen Risiken

Die Verwaltung ist Uberwiegend auf Staats- und Unternehmensanleihen ausgerichtet; der Verwalter kann
eine Aktienkomponente einsetzen, die 15 % des Portfolios nicht Gberschreiten darf.

Zulassige Instrumente (quantitative und qualitative Hochstgrenzen)

Davon ausgehend, dass die Zusammensetzung des Portfolios unter Einhaltung der Bestimmungen der
einschlagigen Gesetze und Verordnungen - insbesondere des Gesetzesdekrets 252/2005 und des
Ministerialdekrets Nr. 166/2014 - sowie der von den Aufsichtsbehdrden erlassenen Vorschriften, erfolgt,
kann das Vermdgen des Teilfonds, neben liquiden Mitteln, in folgende Anlagen investiert werden:
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- Schuldverschreibungen, die von OECD-Landern, internationalen Organismen (in denen mindestens
ein EU-Staat vertreten ist), offentlichen Behdrden sowie in den OECD-Landern ansassigen
Gesellschaften, emittiert und auf den geregelten Markten der EU, der Schweiz, den USA, Kanada
und Japan gehandelt werden.

- Finanzinstrumente die auf den geregelten Markten bereits notiert oder noch zu notieren sind.

- Geldmarktinstrumente.

Auflerdem sind folgende Hochstgrenzen festgesetzt:
Schuldverschreibungen:

- Mindestrating von "BBB-" (Investment Grade) zum Zeitpunkt des Ankaufs, durch mindestens eine
der drei Agenturen Standard & Poor's, Moody's und Fitch;

- Schuldtitel des Teilfonds "High Yield - HY", d.h. mit einem Rating unter "BBB-" oder ohne Rating
(einschlieBlich der auf diese asset class spezialisierten OGAW), sind bis zu einer Hochstgrenze von
5% des Marktwerts des Vermdgens zugelassen. Wertpapiere, deren Rating nach dem Ankauf unter
die oben genannte Grenze ("BBB-") fallen, miissen ebenfalls in diese Grenze einbezogen werden;

- Liegt kein Rating des Wertpapiers vor, wird auf das Rating des Emittenten verwiesen.

- Der Vermdgensverwalter vermeidet eine automatische und mechanistische Verwendung des
Ratings, wie z. B. die VerauRBerung eines Wertpapiers, allein aufgrund der Herabstufung seines
Ratings oder die Verhinderung seines Kaufs, allein aufgrund des Urteils der Rating-Agenturen — zu
diesem Zweck verwendet der Vermoégensverwalter Analysen, die mit Hilfe eigener Modelle
durchgefiihrt werden, wie in dem vom Vermdgensverwalter angenommenen Dokument ,Credit Risk
Management Policy“ (ANHANG 2) beschrieben.

- Im Falle einer Uberschreitung der oben genannten Grenzen, teilt der Vermdgensverwalter dem
Fonds diese Uberschreitung mit und informiert den Fonds gemaR den Bestimmungen des COVIP-
Rundschreibens Nr. 5089 vom 22. Juli 2013 und des Artikels 6, Absatz 5-quinquies des Dekrets Nr.
252 vom 5. Dezember 2005, auf der Grundlage seiner eigenen Bewertungen der Kreditwurdigkeit
des Emittenten, Uber die Schritte, die er in dieser Hinsicht zu unternehmen gedenkt.

- Wandelanleihen von Unternehmen, hybride Schuldverschreibungen und Schuldtitel aus
Verbriefungstransaktionen (z. B. MBS oder ABS oder CoCos) sind nicht zulassig;

- Schuldtitel, die von Schwellenlandern oder dort ansassigen Unternehmen ausgegeben werden, sind
bis zu einer Hoéchstgrenze von 5% und nur dann zulassig, wenn sie auf USD oder EUR lauten
(einschlieBlich auf diese Anlageklasse spezialisierte OGAW, die auf EUR und USD lauten).

Kapitalinstrumente:
- bis zu einem Hdéchstbetrag von 15 % des Marktwerts des Vermogens zulassig;
- Aktien, die an den Markten von Schwellenlandern notiert sind, oder dort ansassige Unternehmen,
kénnen maximal bis zu 5 % des Marktwerts des Vermogens gewichtet werden.

Alternative Finanzinstrumente:
Sind keine vorgesehen.

Derivative Finanzinstrumente:
Die Verwendung von Derivaten zur Minderung des Anlagerisikos ist dem Vermogensverwalter innerhalb der

vom D.M. Nr. 166/2014 vorgesehenen Einschrankungen, gestattet.

Die Verwendung ist in Folgendem Rahmen zulassig:

- Futures Contracts auf Aktienindizes, Staatsanleihen und Zinssatze, ausschlieRlich im Rahmen der fir die
unten angegebenen Aktiva, sofern sie ausschliellich zur Absicherung des Risikos angewandt werden;

- Befristete Vertrage auf Wahrungen (forward und currency swap) mit erstrangigen Marktpartnern, die
ausschlieRlich der Absicherung von Wechselkursrisiken dienen.

OGAW (Niveau des Zugangs zu den Informationen Uber die Anlagestrategien des Verwalters, Kosten
Ausstiegszeitraum):

Anlagen in Anteilen von OGAW, einschlieBlich jener, die von Unternehmen der Gruppe eingerichtet wurden,
die dem der Vermogensverwalter angehdort, sind bis zu einer Hohe von 30% des Marktwerts des Vermdgens
zulassig.

Die Verwendung dieser Finanzinstrumente ist zulassig, sofern sie OGAW (inklusive ETF) betreffen, die unter
den Anwendungsbereich der Richtlinie 2009/65/EG fallen, sofern sie:

- zur Gewabhrleistung einer effizienten Portfolio-Verwaltung durch angemessene Risikostreuung, verwendet
werden;

10




Dokument zur Anlagepolitik (Covip-Beschluss vom 16. Marz 2012)

- die Anlagepolitik mit den Leitlinien der Vermdgensverwaltung vereinbar sind. Diese Kompatibilitat muss
zuvor vom Verwahrer Uberprift werden, und der Verwalter darf nur die, von diesem ausdricklich
zugelassenen OGAW, verwenden;

- die Investition in einen einzelnen OGAW darf nicht héher als 5% des Marktwertes des Vermdgens sein.

Der Investitionslinie entstehen keinerlei Kosten und Gebuhren fir die Unterzeichnung und Rickzahlung
erworbener OGAW-Anteile. Bezlglich der Verwaltungsgebuhren garantiert der Verwalter der Investitionslinie
entweder die vollstandige Riickabtretung der fir die verwendeten OGAW (inklusive ETF) erhobenen
Verwaltungsgebiihren an die Investitionslinie oder die Neutralisierung deren Auswirkung durch die
entsprechende Reduzierung der Verwaltungsgebihr fir den betroffenen Vermdgensanteil. Aus diesem
Grund ist die Verwaltungsgebihr als maximale, allumfassende Verwaltungsgebuiihr zu verstehen, in der auch
eventuelle implizite Verwaltungsgebihren der verwendeten OGAW (inklusive ETF) enthalten sind.

c) Art der Vermogensverwaltung, die angewendet werden soll und Verwaltung

Art der Verwaltung (direkt oder indirekt):

Die Verwaltung der Ressourcen wird an professionelle Vermittler delegiert, wahrend der Fonds eine
Kontrollfunktion Uber sie ausibt.

Die Ressourcen werden durch ein Abkommen mittels Vertragsgarantie der Rickerstattung von 100% der
Nettobeitrage zur Linie verwaltet, die bei Ablauf des Abkommens und in folgenden Fallen, greift:

Ausiibung des Anrechts auf Rentenleistung, Ablése aufgrund von Ableben, Ablése aufgrund von
Dauerinvaliditat, die zu einer Verringerung der Arbeitsfahigkeit auf weniger als ein Drittel fihrt, Beendigung
der Arbeitstatigkeit, die zu einer Arbeitslosigkeit von Gber 48 Monaten fiihrt, Ablése gemaR Art. 14, Abs. 5
Gv. D Nr. 252/05, Vorschuss ausschlieBlich fiir Ausgaben im Gesundheitsbereich in der gesetzlich
vorgesehenen Hoéhe.

Verwaltung (aktiv/passiv):
In Ubereinstimmung mit den zuldssigen Optionen in Bezug auf die Instrumente und dem Anleihegebiet, ist
eine moderat aktive und risikokontrollierte , Total-Return“-Verwaltung vorgesehen.

Hochstrate oder Ziel des jahrlichen Umschlags des Vermoégens (Turnover):

Die jahrliche Umschlagshaufigkeit des Portfolios, die mit der Strategie und dem Verwaltungsstil vereinbar ist,
betragt 2,0, wobei die Notwendigkeit der Wiederanlage fallig werdender Anleihen beriicksichtigt wird und
nach der von der Covip in ihrem Rundschreiben Nr. 648 vom 17.02.2012 vorgegebenen Methode, berechnet
wird. Die Umschlagsrate ist auf normale Bedingungen des Marktes und der operativen Geschafte bezogen
zu verstehen, ist nicht absolut verbindlich, sondern ein Malstab fir die Bewertung des
Vermdgensverwalters. Sollte der Fonds bei seinen Kontrollen — die jahrlich vorgenommen werden -
feststellen, dass die Umschlagsrate oben genannte Grenze Uberschreitet, behdlt er es sich vor, den
Verwalter nach den Griinden fur diese Abweichung zu fragen.

Risikoindikatoren:

Im Rahmen des kontrollierten Risikomanagements wird die Leistung des Verwalters anhand der
VaR95%1M-Statistik (Value at Risk bei einem Konfidenzniveau von 95% uber einen Zeithorizont von 1
Monat) bewertet, die innerhalb einer Grenze von 2,5% gehalten werden muss.

d) Eigenschaften der Mandate

Anzahl der bestehenden Mandate:
Fir die Garantierte Investitionslinie besteht nur ein einziges Mandat, das dem Vermdgensverwalter Amundi
SGR S.p.A. Ubertragen wurde.

Voraussetzungen der Vermdgensverwalter:
Der Vermégensverwalter Amundi SGR S.p.A. besitzt die von der zustéandigen Aufsichtsbehérde gemaf
Artikel 6, Absatz 1 des Gv. D. 252/05 in seiner geltenden Fassung festgelegten Voraussetzungen.

Dauer der Mandate:

Das Verwaltungsabkommen mit dem Vermdgensverwalter Amundi SGR S.p.A. (formalisiert im Jahr 2013)
wurde am 01.09.2022 fur weitere funf Jahre verlangert (Falligkeitsdatum 31/08/2027). Eine stillschweigende
Verlangerung des Abkommens ist nicht vorgesehen.
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Natur/Typologie des Mandats (spezialisiert/allgemein; aktiv/passiv):

Das der Amundi SGR S.p.A. Ubertragene Mandat ist allgemeiner Natur und sieht im Einklang mit den
zuldssigen Moglichkeiten in Bezug auf die Finanzinstrumente und das Anlagegebiet, eine maRig aktive
Verwaltung mit kontrollierten Risiko der Art ,total return“ vor;

Geblhrensysteme:

Die Gebuhrenstruktur sieht eine jahrliche (vierteljahrlich beglichene) Verwaltungsgebihr von 0,06 % im
Verhaltnis zum verwalteten Vermdgen vor; aulRerdem féllt eine jéhrliche Garantiegebuhr von 0,37 % im
Verhaltnis zum verwalteten Vermdgen an, die ebenfalls vierteljahrlich bezahlt wird. Es ist keine Anreizgebuhr
vorgesehen.

Da sich die Investitionslinie durch ein einziges Verwaltungsmandat auszeichnet, stimmen der Benchmark
und die anderen Eigenschaften, des der Amundi SGR S.p.A. erteilten Mandats, mit denen der
Investitionslinie Gberein.

e) Ausiibung der Stimmrechte

Umfang und Modalitaten der Austibung der mit den Finanzinstrumenten der Linie verbundenen Stimmrechte,
sind im Dokument ,Informationen (iber die Transparenz der Mitwirkungspolitik und der Elemente der
Aktienanlagestrategie” des Fonds festgelegt, das erstmals vom Verwaltungsrat des Laborfonds am 28. Marz
2024 in Ubereinstimmung mit dem Covip-Beschluss vom 2. Dezember 2020 angenommen wurde und
dessen aktuelle Fassung auf der Website des Fonds verfiigbar ist.
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b) Vorsichtig-Ethische Investitionslinie

a) Strategische Aufteilung der Aktiva

Aufteilung nach Anlageklassen (Aktien/Anleihen/liquide Mittel):

Auf strategischer Ebene sieht die Vorsichtig-Ethische Investitionslinie vor, dass 80 % der Ressourcen in
Anleihen und die restlichen 20 % in Aktien investiert vor. Der Anteil dieser Finanzinstrumente kann jedoch
30 % der zur Verwaltung Uberlassenen Mittel nicht Uberschreiten.

Aufteilung nach geografischen Gebieten/Branchen:

Die Anleihen werden in den Landern des Euro-Raums und in den Vereinigten Staaten investiert, wahrend
die Aktien - im Rahmen der einschlagigen gesetzlichen Vorschriften sowohl im Euro-Raum als auch weltweit
angelegt werden kdnnen.

Referenzwahrungen:

Fur die Anleihekomponente ist die Referenzwahrung der Euro und — wenn die Indizes, die Bestandteil des
Benchmarks sind, Basiswerte in anderen Wahrungen aufweisen (wie im Fall des US-Dollars der
amerikanischen Staatsanleihen) — werden die Benchmarks in der Version ,euro hedged* mit Absicherung
des Wechselkursrisikos bericksichtigt. Innerhalb der weltweiten Aktienkomponente sind die Wahrungen mit
der gréRten Gewichtung der US-Dollar, der Euro, das Englische Pfund, der Yen, der kanadische Dollar, der
Hongkong-Dollar und der Schweizer Franken.

Zur Verbesserung des Risiko-Rendite-Profils Ausnutzung der Anlagechancen ist der Vermdgensverwalter
befugt, Risiken in nicht der OECD angehdrenden Landern einzugehen: i) bis maximal 5 % des verwalteten
Nettovermdgens anhand von Schuldverschreibungen in Euro oder in US-Dollar, die von staatlichen,
Ubernationalen und lokalen Emittenten sowie Agenturen und Gesellschaften ausgegeben wurden; ii) bis zu
maximal 10 % des verwalteten Vermogens anhand von Kapitalpapieren.

Das Wechselkursrisiko darf jedoch nie 20 % des Werts des verwalteten Portfolios Gberschreiten.

Durchschnittliche Duration der Anleihekomponente:
Die durchschnittliche Duration der Anleihekomponente zum 31. Dezember 2022 betrug 6,08 (Jahre).

Ethische, soziale und dkologische Aspekte:

Der Fonds verfolgt eine Anlagepolitik, die 6kologische und/oder soziale Merkmale im Einklang mit Artikel 8
der EU-Verordnung 2019/2088 (sog. "SFDR") fordert, und zwar gemal den Verwaltungsmethoden, die im
Dokument zur Nachhaltigkeitspolitik von Laborfonds dargelegt sind und die auf der Website des Fonds
verflgbar ist.

Benchmark:
Nachstehende Tabelle enthédlt die Indizes, aus denen sich der Benchmark der Vorsichtig-Ethischen
Investitionslinie zusammensetzt:

Nr. | Beschreibung Gewichtung % | Ticker Bloomberg

ECPI Euro Ethical o
1 Government Bond 40% ECAPEGB

ECPI US Governance 0
2 Government Hedged Bond 15% ECAPUSGH

3 ECPI Euro Ethical 259, ECAPECB
Corporate Bond

4 | ECPI EMU Ethical Equity 10% ECAPMND

5 | ECPI Global Ethical Equity 10% ECAPGND

Die Anleihe-Indizes umfassen Kupons, die Aktien-Indizes Dividenden, abziglich Steuereffekt.
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b) Die Finanzinstrumente, in die investiert werden soll, und die damit verbundenen Risiken

Die Verwaltung ist hauptsachlich auf Staatsanleihen ausgerichtet; es sind eine strukturelle Komponente der
Unternehmensanleihen von mindestens 20 % bis maximal 40 % des Portfolios und eine Aktienkomponente,
die 30 % des Portfolios nicht Uberschreiten darf, vorgesehen.

Das Gesamtrisiko des Portfolios ist mittelhoch-gering; was die Anleihekomponente betrifft, besteht es aus
einer diskreten Konzentration europaischer Anleihen und der Prasenz der Aktienkomponente, sowohl
Eurozone als auch global, in Hohe von 20 % des gesamten Portfolios (stark diversifiziert).

Zulassige Finanzinstrumente (quantitative und qualitative Einschrankungen):
Unbeschadet dessen, dass die Zusammensetzung des Portfolios unter Einhaltung der in Gesetzen und

Dekreten enthaltenen einschlagigen Bestimmungen sowie der von den Aufsichtsbehdrden erlassenen
Bestimmungen erfolgt, kann das Vermdgen der Investitionslinie im Einzelnen aufer in liquide Mittel wie folgt
angelegt werden:

e  Aktien. Gekauft werden kénnen:

o Aktien bis maximal 30 % des zur Verwaltung anvertrauten Vermdgens;

o Aktien, die an Markten von Nicht-OECD-Landern notiert sind, bis maximal 10 % des zur Verwaltung
anvertrauten Vermdgens.

e  Schuldverschreibungen. Gekauft werden kénnen:

o Notierte oder zu notierende Wertpapiere, die von OECD-Landern und/oder dort ansassigen
Unternehmen emittiert werden;

o Unternehmensanleihen, d. h. ausgegeben von anderen als staatlichen, supranationalen, lokalen und
behordlichen Emittenten, die an den Markten der OECD-Mitgliedstaaten notiert sind oder notiert
werden: von mindestens 20 % bis hochstens 40 % des zur Verwaltung anvertrauten Vermaogens;

o Anleihen staatlicher, supranationaler, lokaler, behoérdlicher und unternehmerischer Emittenten, die an
Mérkten von Nicht-OECD-Landern notiert sind oder notiert werden: bis zu maximal 5 % des zur
Verwaltung anvertrauten Vermdgens und nur, wenn sie auf Euro oder US-Dollar lauten;

o Nachrangige Anleihen: bis maximal 5 % des zur Verwaltung anvertrauten Vermdgens.

Anleihen aus Verbriefungsgeschéaften (wie zum Beispiel ABS oder MBS) oder Wandelanleihen sind nicht
zulassig.

Die fur die Verwaltung zugelassenen Anleihen muissen folgende Eigenschaften haben:

o Anleihen mit einem Rating von S&P oder Moody'’s fiir die einzelne Ausgabe (bzw. fehlt diese fir den
Emittenten) zwischen BB+/Ba1 und BB-/Ba3 (inklusive und basierend auf dem besten Rating der
beiden Agenturen) dirfen insgesamt 10% des zur Verwaltung anvertrauten Vermoégens nicht
Uberschreiten.

o Wenn sich im Laufe der Verwaltung das Rating einer Anleihe dndert und dadurch die vorgenannte
Grenze Uberschritten wird (d. h. 10 % des zur Verwaltung anvertrauten Vermodgens), muss der
Vermdgensverwalter im besten Interesse des verwalteten Portfolios handeln und durch Analysen,
die mit Unterstitzung von eigenen Modellen durchgefiihrt werden, selbstédndig entscheiden, ob die
herabgestufte Anleihe verkauft werden oder im Portfolio verbleiben soll. In diesem Fall muss der
Verwalter dem Fonds und der Verwahrstelle zeitnah die entsprechenden Bewertungen zusenden.
Der Anlageverwalter darf nicht in Anleihen investieren, die von S&P oder Moody's fur die einzelne
Emission oder, falls letztere nicht vorhanden ist, fur den Emittenten mit einem Rating unter BB-/Ba3
(basierend auf dem besten Rating der beiden Agenturen) bewertet werden. Stehen keine Ratings
von S&P oder Moody’s zur Verfiigung, kénnen die Finanzinstrumente gekauft werden, wenn der
Vermogensverwalter der Auffassung ist, dass ihre Kreditwirdigkeit aufgrund oben genannter
proprietarer Modelle Uber BB-/Ba3 liegt. In diesem Fall muss der Verwalter dem Fonds und der
Verwahrstelle zeitnah die entsprechenden Bewertungen zusenden.

Bei der Bewertung der Kreditwirdigkeit von Anleihen verwendet der Vermdgensverwalter Analysen, die
mithilfe proprietédrer Modelle durchgefiihrt wurden, wie im Dokument: ,Bewertungsmodell des Kreditrisikos®,
das vom Verwalter herangezogen wird, im Detail beschrieben (ANHANG 1).
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Alternative Finanzinstrumente:
Derzeit sind im Rahmen der Anlagepolitik der Investitionslinie keine alternativen Finanzinstrumente
vorgesehen.

Derivative Finanzinstrumente:
Die Verwendung von Derivaten zur Minderung des Anlagerisikos oder fur die effiziente Verwaltung ist dem
Vermodgensverwalter innerhalb der vom D.M. Nr. 166/2014 vorgesehenen Einschrankungen gestattet.

OGAWI/ETEF (Niveau des Zugangs zu den Informationen Uber die Anlagestrategien des Verwalters, Kosten
Ausstiegszeitraum):
Die Verwendung dieser Finanzinstrumente ist zuldssig, sofern sie OGAW/ETF betreffen, die unter den
Anwendungsbereich der Richtlinie 85/611/EWG fallen, einschlieBlich jener, die von Unternehmen der
Gruppe eingerichtet wurden, der der Vermégensverwalter angehort, bis maximal 10 % des zur Verwaltung
anvertrauten Vermogen, sofern sie zur Gewahrleistung einer effizienten Portfolio-Verwaltung durch
angemessene Risikostreuung verwendet werden, die Anlagepolitik mit der Anlagepolitik der Investitionslinie
vereinbar ist und die Anlage in OGAW/ETF keine Risikokonzentration mit sich bringt, die mit der fur die Linie
vorgesehenen Konzentration unvereinbar ist.
Der Investitionslinie entstehen keinerlei Kosten und Gebuhren fir die Unterzeichnung und Rickzahlung
erworbener OGAW/ETF-Anteile. Bezuglich der Verwaltungsgebihren garantiert der Verwalter der
Investitionslinie entweder die vollstdndige Rickabtretung der fur die verwendeten OGAW/ETF erhobenen
Verwaltungsgeblihren an die Investitionslinie oder die Neutralisierung deren Auswirkung durch die
entsprechende Reduzierung der dem Verwalter fir den betroffenen Vermdgensanteil zustehende
Verwaltungsgebiihr. Aus diesem Grund ist die dem Verwalter zustehende Verwaltungsgebihr als maximale,
allumfassende Verwaltungsgebihr zu verstehen, in der auch eventuelle implizite Verwaltungsgebihren der
verwendeten eventuellen OGAW/ETF enthalten sind.
Das Zugangsniveau zu den Informationen lber die durch die verwendeten OGAW/ETF getatigten Anlagen
ist maximal. Bei Ankaufen von OGAW-Anteilen/ETF ist es in der Tat so, dass der Verwalter dem Fonds
folgende Informationen (look through) bermittelt:
- Details Uber die ,constituents® der OGAW/ETF unter Angabe von:

o  ISIN-Nummer der OGAW/ETF
Bewertungsdatum
ISIN-Nummer des Basiswerts
Bezeichnung des Basiswerts
Anzahl
Bewertungspreis
Gegenwert
Zinssatz
Wechselkurs

Die Kriterien fir die Auswahl der OGAW/ETF stimmen mit den im vorstehenden Abschnitt a) genannten
ethischen Kriterien Uberein.

o O 0O 0O 0o O O O

c) Art der Vermoégensverwaltung, die angewendet werden soll und Verwaltung

Art der Verwaltung (direkt oder indirekt):
Die Ressourcen werden anhand eines Abkommens fiir die Vermogensverwaltung ohne vertragliche Garantie
einer Riickgabe des Kapitals/einer Mindestrendite.

Verwaltung (aktiv/passiv):

Der Vermogensverwalter nimmt fir die Verwaltung der ihm zugewiesenen Ressourcen eine aktive
Anlagepolitik gegeniiber dem in Abschnitt a) angegebenen Benchmark vor, wobei ein Zeithorizont von flinf
Jahren zugrunde gelegt wird. Der Vermdgensverwalter kann im Rahmen der im Abkommen vereinbarten
Auflagen begrenzte aktive Entscheidungen hinsichtlich der Markte und Finanzinstrumente treffen.

Hochstrate oder Ziel des jahrlichen Umschlags des Vermoégens (turnover): Bei der Verwaltung wird eine
maximale Umschlagsrate pro Jahr von 2 beriicksichtigt, die nach der von der Covip in ihrem Rundschreiben
Nr. 648 vom 17.02.2012 vorgegebenen Methode berechnet wird. Die Umschlagsrate ist auf normale
Bedingungen des Marktes und der operativen Geschafte bezogen zu verstehen und ist nicht absolut
verbindlich, sondern ein MaRstab fiir die Bewertung des Vermodgensverwalters. Sollte der Fonds bei seinen
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Kontrollen feststellen, dass die Umschlagsrate oben genannte Grenze Uberschreitet, behalt er es sich vor,
den Verwalter nach den Grinden fur diese Abweichung zu fragen.

Maximale Tracking Error Volatility:

Die Tatigkeit des Vermdgensverwalters wird anhand der Tracking Error Volatility (TEV) bewertet, d. h. der
Standardabweichung der Differenz zwischen den Renditen des Fonds und dem Referenzindex. Fur diese
Investitionslinie wurde der Hochstwert auf 5 % festgesetzt. Auch wenn dieser Malistab bereits ab dem
ersten Quartal erreicht wird, wird er fir mindestens 52 (ein Jahr) wochentliche Erfassungen als bedeutend
erachtet, um Uber eine hinreichend grol3e Serie von Erfassungen zu verfiigen.

d) Eigenschaften der Mandate

Anzahl der bestehenden Mandate:
Das Mandat fir diese Investitionslinie wurde einem einzigen Vermdgensverwalter Ubertragen, der Allianz

Global Investors GmbH - mit Sitz in der Bockenheimer Landstralle 42-44, 60323 in Frankfurt am Main
(Deutschland) und Niederlassung in Italien, Durini Str.1 — 20122 Mailand.

Voraussetzungen der Vermdgensverwalter:
Der Vermogensverwalter Allianz Global Investors GmbH besitzt die von der zustandigen Aufsichtsbehdrde

gemal Artikel 6, Absatz 1 des Gv. D. 252/2005 in seiner geltenden Fassung festgelegten Voraussetzungen.

Dauer der Mandate:
Das Verwaltungsabkommen mit dem Vermoégensverwalter Allianz Global Investors GmbH, ist ab dem 1. Juli

2023 wirksam, hat eine Laufzeit von finf Jahren und endet am 30. Juni 2028. Eine stillschweigende
Verlangerung des Abkommens ist nicht vorgesehen.

Natur/Typologie des Mandats (spezialisiert/allgemein; aktiv/passiv):
Das Mandat ist von ausgewogener Art, wobei der Schwerpunkt auf ESG-Anlagen liegt; die Verwaltung der

Ressourcen wurde dem Vermogensverwalter Ubertragen und ist gegentber dem Benchmark aktiv.

Gebihrensysteme:

Die Gebuhrenstruktur sieht eine jahrliche (vierteljahrlich beglichene) Verwaltungsgebihr von 0,085% im
Verhaltnis zum verwalteten Vermdgen vor. Weiterhin ist eine Anreizgebihr von 15 % fir die vom Vermoégen
der Investitionslinie angestrebte Uberperformance gegeniiber dem Benchmark vorgesehen, der
entsprechend dem High-Water-Mark-Mechanismus berechnet wird, wie im Verwaltungsabkommen naher
beschrieben.

Da das Vermogen der Investitionslinie einem einzigen Verwalter Ubertragen wurde, stimmen der Benchmark

und die anderen Eigenschaften des der Allianz Global Investors mit denen der Investitionslinie tberein.

e) Ausiibung der Stimmrechte

Umfang und Modalitaten der Ausiibung der mit den Finanzinstrumenten der Linie verbundenen Stimmrechte,
sind im Dokument ,Informationen (iber die Transparenz der Mitwirkungspolitik und der Elemente der
Aktienanlagestrategie“ des Fonds festgelegt, das vom Verwaltungsrat des Laborfonds am 28. Marz 2024 in
Ubereinstimmung mit dem Covip-Beschluss vom 2. Dezember 2020 angenommen wurde und dessen
aktuelle Fassung auf der Website des Fonds verfugbar ist.
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c) Ausgewogene Investitionslinie
a) Strategische Aufteilung der Aktiva

Aufteilung nach Anlageklassen (Aktien/Anleihen/liquide Mittel):

Unter strategischem Gesichtspunkt sieht die Ausgewogene Investitionslinie eine theoretische Unterteilung
zwischen dem ,Core“-Teil des Vermoégens mit indirekter Verwaltung in Héhe von mindestens 90 % des
Vermdgens und dem ,Satellite“-Teil mit direkter Verwaltung und/oder Anlagen in sog. alternative
Finanzinstrumente vor, d. h. eine Verwaltung, die durch Unterzeichnung der vom GvD 252/2005, Art. 6, Abs.
1, Buchst. e) vorgesehenen Finanzinstrumenten erfolgt. Das Vermoégen der Investitionslinie kann bis zu
einem Anteil von maximal 35 % in Aktien investiert werden. Unter strategischem Gesichtspunkt werden die
Ressourcen des ,Core“-Teils mit 66 % der Investitionslinie in Anleihen und mit den restlichen 24 % in Aktien
angelegt. Die maximale Anlage des ,Core“-Anteils in Aktien betrdgt 30 % des Vermdgens der
Investitionslinie.

Der ,Satellite“-Teil sieht Anlagen in AIF (alternative Investmentfonds) innerhalb der von den einschlagigen
Rechtsvorschriften festgelegten Grenzen sowie — auf strategischer Ebene — durch Beschluss auf 10 %
festgesetzte Anlagen mit einer Aufteilung in gleicher Hohe zwischen Aktien und ausgewogenen Anleihen vor
und zwar in sog. ,lokale* und sog. ,globale Anlagen (wobei mit ,lokal nicht das Einzugsgebiet des Fonds im
engeren Sinn, also die Region Trentino-Sidtirol gemeint ist, sondern ein umfangreicheres geografisches
Szenario, das auch die angrenzenden Gebiete/Regionen mit einbezieht). Im Marz 2024 besteht das
,Satellite“-Portfolio aus Verpflichtungen (sog. ,Commitments®) in AIF iber 296,1 Millionen Euro, was ca. 10%
des Vermogens der Ausgewogene Investitionslinie entspricht. Bezuglich der Beschreibung der
unterzeichneten AIF wird auf nachstehenden Absatz d.2 verwiesen. Der noch nicht verpflichtete Betrag wird
bis zur Vervollstandigung des ,Satellite“-Portfolios dem passiven Vermdégensverwalter zur Verwaltung
Ubertragen (siehe unten).

Aufteilung nach geografischen Gebieten/Branchen:

In Bezug auf den ,Core“-Anteil werden die Anlagen in Aktien und Anleihen auf globaler Ebene diversifiziert,
obwohl ein erheblicher Anteil im Euro-Raum und den OECD-L&ndern bleibt.

Das ,Satellite”-Portfolio wird auf globaler Ebene diversifiziert, obwohl ein erheblicher Anteil der Anlagen in
Italien und insbesondere in der Region Trentino-Sidtirol bleibt.

Referenzwahrungen:

Bezlglich des ,Core“-Anteils ist die wichtigste Referenzwahrung der Anleihekomponente der Euro. Bei der
aktiven und der passiven Verwaltung fiel die Entscheidung — wenn die Benchmarks Basiswerte in anderen
Wahrungen aufweisen — auf die Version ,euro hedged” mit kompletter Absicherung des Wechselkursrisikos,
unbeschadet der gesetzlichen Einschrankungen fur die Ausgewogene Investitionslinie insgesamt.

Innerhalb der Aktienkomponente sind folgende Wahrungen mit der gréfiten Gewichtung vorhanden: Euro,
US-Dollar, Englisches Pfund, Yen, Kanadischer Dollar.

Der (wie nachstehend definierte) aktive Vermdgensverwalter Gberwacht kontinuierlich das Wahrungsrisiko
des aktiven Portfolios der Ausgewogenen Investitionslinie und garantiert eine Absicherung in Euro des
Wechselkursrisikos fir mindestens 50 % des verwalteten Portfolios, unbeschadet der gesetzlichen
Einschrankungen fir die Ausgewogene Investitionslinie insgesamt. Bei Anlagen in OGAW in Euro
berlicksichtigt der Verwalter deren Wahrungskomponente, um die Grenze der Mindestabsicherung
vorstehenden Wechselkursrisikos einzuhalten. Die Absicherung gegen das Wechselkursrisiko erfolgt
hauptsachlich durch Forward-Vertrage in Wahrung.

Die Emissionswahrung des ,Satellite“-Teils ist der Euro.

Toleranzmarge zwischen der effektiven Aufteilung und der strategischen Aufteilung der ,Core“-Anlagen des

Portfolios:

e  Gesamtrisikoposition von Anleihen und Liquiditdt (im Sinne von Geldmarktinstrumenten, d. h. andere
Anleihen mit einer Restlaufzeit von héchstens 6 Monaten, kurzfristige Bankeinlagen inbegriffen): Max.
80 %

e  Aktienrisiko gesamt: Max. 26 %

Durchschnittliche Duration der Anleihekomponente:
Die durchschnittliche Duration der Anleihekomponente zum 31. Dezember 2024 betrug 6,27 (Jahre).
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Ethische, soziale und 6kologische Aspekte:

Umwelt-, Sozial- und Governance-Kriterien (ESG) werden gemall den im Dokument zur
Nachhaltigkeitspolitik von Laborfonds definierten Leitlinien in die Anlagepolitik integriert, die in der aktuellen
Fassung auf der Website des Fonds verflgbar ist.

Benchmark:
Nachstehende Tabelle enthalt die Indizes, aus denen sich der Benchmark der Investitionslinie
zusammensetzt:

Beschreibung Gewichtung % | Ticker Bloomberg
Bloomberg Euro Aggregate Treasury|14% LEATTREU
Index

Bloomberg Global Aggr. Treasury Index|23% LGTRTREH

100 % Euro Hedged

JP Morgan EMBI Global Diversified Index | 15% JPGCHECP
100 % Euro Hedged

Bloomberg Euro Aggr. Corporate Index 6% LECPTREU
Bloomberg Global Aggr. Corporate Index | 8% LGCPTREH
Euro Hedged

MSCI EMU Net TR Index 12% MSDEEMUN
MSCI World Ex EMU Net TR EUR Index | 10% MSDEWEMN
MSCI Emerging Markets Net TR Eur Index | 2,0% MSDEEEMN
.oatellite” — direkte Verwaltung 10,0% nicht anwendbar

Die Anleihe-Indizes umfassen Kupons, die Aktien-Indizes Dividenden, abziglich Steuereffekt.

Die Entwicklung des ,Satellite“-Teils wird nicht direkt an einem Marktindex gemessen, sondern weist einen
internen Zinssatz (, TIR") von jahrlich 5 % auf.

b) Die Finanzinstrumente, in die investiert werden soll, und die damit verbundenen Risiken

Die Verwaltung des ,Core“-Teils ist Uberwiegend auf Anleihen (Staats- und Unternehmensanleihen,
supranationale Anleihen) sowie auf eine strukturelle Komponente von Unternehmensanleihen ausgerichtet;
es ist eine Aktienkomponente (von 24 % des Portfolios) vorgesehen.

Die direkten Anlagen des ,Satellite“-Teils besteht derzeit aus geschlossenen Investmentfonds innerhalb der
von den einschldgigen Gesetzen vorgesehenen Einschrankungen.

Das Gesamtrisiko des Portfolios ist mittelhoch-hoch; die Anleihen bestehen lberwiegend aus Papieren des
Euro-Raums und der OECD-Lander, auch wenn ein Teil in sog. Emittenten der Schwellenlander und
staatsahnliche Emittenten investiert wird. Die Aktienkomponente ist sehr diversifiziert und umfasst
internationale strukturelle Komponenten, wie Nordamerika, Japan, GroRbritannien und die sog.
aufstrebenden Markte.

Zulassige Finanzinstrumente (quantitative und qualitative Einschrankungen):
Unbeschadet dessen, dass die Zusammensetzung des Portfolios unter Einhaltung der in Gesetzen und
Dekreten enthaltenen einschlagigen Bestimmungen sowie der von den Aufsichtsbehdrden erlassenen
Bestimmungen erfolgt, kdnnen die Vermogensverwalter wie folgt investieren:

,Core“Teil — Aktive Vermdgensverwaltung:

Der aktive Verwalter kann, auler in liquide Mittel, auch in Aktien, Anleihen und Anteile und/oder Aktien von
OGAW investieren, die unter die Richtlinie 2009/65/EWG fallen, sofern die Anlagepolitik dieser OGAW mit
der des verwalteten Portfolios vereinbar ist.

Eine Direktanlage in Anleihen ist nur zulassig, wenn diese Wertpapiere zum Zeitpunkt der Investition
mindestens mit ,Investment Grade“ nach den Rating-Kriterien von S&P oder gleichwertig nach den Rating-
Kriterien von Moody's bewertet sind. Wenn das Rating der vorgenannten Anleihen im Portfolio unter
.Investment Grade* fallt, muss der Vermogensverwalter im besten Interesse des Fonds/Portfolios handeln,
indem er unabhangig entscheidet, ob er das herabgestufte Wertpapier verkauft oder im Portfolio behalt. In
diesem Fall muss der Verwalter dem Fonds und der Verwahrstelle zeitnah die entsprechenden Bewertungen
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zusenden. Stehen keine Ratings von S&P oder Moody’s zur Verfliigung, kédnnen die Finanzinstrumente
gekauft werden, wenn der Vermdgensverwalter der Auffassung ist, dass ihre Kreditwirdigkeit gleichwertig
ist. Bei der Bewertung der Kreditwlrdigkeit von Anleihen verwendet der Vermdgensverwalter Analysen, die
mithilfe proprietdrer Modelle durchgefiihrt wurden, wie im Dokument: ,Bewertungsmodell der
Kreditwurdigkeit®, das vom Verwalter herangezogen wird, im Detail beschrieben (ANHANG 3).

Weichen die Ratings von S&P und Moody’s voneinander ab, wird dem besseren Rating der Vorzug
gegeben. Die Anlage in Anleihen ,non investment grade“ mit einem Rating von S&P oder Moody’s flr die
einzelne Ausgabe (bzw. fehlt diese, den Emittenten) zwischen BB+/Ba1 und BB-/Ba3 (inklusive und giltig fur
das beste Rating der beiden Agenturen) darf 5 % des Portfolios nicht Giberschreiten.

,Core“Teil — Passive Vermbgensverwaltung:

Um den Benchmark seines Mandats nachzubilden, kann der passive Verwalter direkt in Anleihen und
andere Schuldverschreibungen bzw. in Anteile und/oder Aktien von OGAW investieren, die unter die
Richtlinie 2009/65/EWG fallen, sofern die Anlagepolitik dieser OGAW mit der des verwalteten Portfolios
vereinbar ist.

LSatellite™-Teil — Direkte Vermégensverwaltung:

Gemal Art. 6, Abs. 1, Buchst. d) und e) des Gv. D. 252/2005 und Art. 28 Abs. 28 seines Statuts kann
Laborfonds Aktien oder Anteile von Immobiliengesellschaften unterzeichnen oder ankaufen und in Anteile
von Immobilieninvestmentfonds oder in Anteile von Wertpapierinvestmentfonds, innerhalb der geltenden
gesetzlich vorgesehenen Hochstgrenzen, investieren. Bezlglich der Beschreibung der unterzeichneten
Finanzinstrumente wird auf nachstehenden Absatz d.2 verwiesen.

Alternative Finanzinstrumente:

Die Verwaltung des ,Core“-Teils sieht keine Verwendung alternativer Finanzinstrumente vor.

Innerhalb der gesetzlich vorgesehenen Hochstgrenzen ist die Anlage durch direkte Verwaltung in
geschlossene (ggf. Spezialisierte) Wertpapier- und Immobilieninvestmentfonds vorgesehen.

Derivative Finanzinstrumente:

Die Verwendung von Derivaten zur Minderung des Anlagerisikos oder fir die effiziente Verwaltung ist dem
aktiven Vermogensverwalter innerhalb der vom D.M. Nr. 166/2014 vorgesehenen Einschrankungen
gestattet.

Was die Passive Verwaltung betrifft - wenn diese beabsichtigt, in andere Wahrungen als den Euro zu
investieren - kann sie, sofern notwendig, von Forward-Vertragen in Wahrung Gebrauch machen.

Der Laborfonds darf Derivate nicht direkt unterzeichnen. Die geschlossenen Fonds, anhand derer die Fonds
die direkte Verwaltung vornimmt, kdnnen diese Arte der Finanzinstrumente unter Einhaltung der geltenden
gesetzlichen Vorschriften und im Rahmen der jeweiligen Regeln fiir die Verwaltung einsetzen.

OGAW (Niveau des Zugangs zu den Informationen Uber die Anlagestrategien des Verwalters):
Die Auswabhlkriterien fur OGAW sind folgende:

»,Core“Teil — Aktive Vermbgensverwaltung:

Der Verwalter kann im Einklang mit der Richtlinie 85/611/EWG in ihrer geltenden Fassung OGAW-Anteile,
auch damit verknlpfte Anteile (d. h. solche, die vom gleichen Verwalter oder anderen, mit ihm durch
gemeinsame Kontrolle oder mit einer erheblichen direkten oder indirekten Beteiligung verbundenen
Gesellschaft eingerichtet oder verwaltet werden) verwenden, sofern die Anlagepolitk und die
Einschrénkungen mit denen des Verwaltungsmandats vereinbar sind und keine Risikokonzentration
verursachen, die der fir die Investitionslinie vorgesehenen widerspricht.

Mit besonderem Bezug auf die Verwendung von Derivaten durch die zugrunde liegenden OGAW st es
zulassig, dass die Anlagepolitik dieser zugrunde liegenden OGAW die Verwendung von Derivaten zur
Absicherung oder effizienten Verwaltung gestattet.

Zugelassen ist schlieBlich - unter Einhaltung der gesetzlichen Einschrankungen - auch die Verwendung ETF
und physischer ETC in Rohstoffe.

L,Core“-Teil — Passive Vermbgensverwaltung:

Der Verwalter kann im Einklang mit der Richtlinie 85/611/EWG in ihrer geltenden Fassung OGAW-Anteile,
auch damit verknlpfte Anteile (d. h. solche, die vom gleichen Verwalter oder anderen, mit ihm durch
gemeinsame Kontrolle oder mit einer erheblichen direkten oder indirekten Beteiligung verbundenen
Gesellschaft eingerichtet oder verwaltet werden) verwenden, sofern die Anlagepolitk und die
Einschrankungen mit denen des Verwaltungsmandats vereinbar sind und keine Risikokonzentration
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verursachen, die der fiir die Investitionslinie vorgesehenen widerspricht. Der Vermdgensverwalter kann
spezifische Komponenten des Benchmark auch durch die Anlage in einen einzelnen OGAW nachbilden, der
100 % der einzelnen Benchmark-Komponente darstellt.

Das Zugangsniveau zu den Informationen Uber die durch die verwendeten OGAW/ETF getatigten Anlagen
ist bei beiden Vermdgensverwaltern maximal. Bei Ankdufen von OGAW-Anteilen ist es in der Tat so, dass
der Verwalter dem Fonds innerhalb der im Service Level Agreement (SLA) festgelegten Fristen folgende
Informationen (look through) tibermittelt:

- Details Uiber die ,constituents® der OGAW unter Angabe von:

o ISIN-Nummer der OGAW

o Bewertungsdatum
ISIN-Nummer des Basiswerts
Bezeichnung des Basiswerts
Anzahl

Bewertungspreis

Gegenwert

Zinssatz

Wechselkurs

O O O 0 O O O

LSatellite-Teil — Direkte Vermégensverwaltung:

Laborfonds erhalt Zugang zu den Informationen Uber die Anlagestrategien des Verwalters jedes

geschlossenen Fonds, in den er direkt investiert hat, und zwar anhand:

- regelmaBiger Berichte (z. B. Quartalsbericht und halbjahrlicher/jahrlicher Bericht Uber die Verwaltung)
Uber die Vermdgenslage des Fonds (Bewertung der Anlagen, Finanzierungen und Verbindlichkeiten
sowie der anderen Aktiv- und Passivposten), die Einkommenssituation (Aufwendungen und Ertrage des
Zeitraums), denen aulerdem folgende Dokumente beiliegen: Anhang zur Bilanz (Detailinformationen
Uber in der Bilanz und der Ergebnisrechnung enthaltene Buchungsdaten sowie weitere - auch nicht
quantitative - Informationen Uber die Entwicklung der Geschéaftstatigkeit); Bericht der Mitglieder des
Verwaltungsrats (Erlauterung der Geschéaftstatigkeit und der bei der Umsetzung der Anlagepolitik
befolgten Richtlinien; Beschreibung von Ereignissen, die fir den Fonds von besonderer Bedeutung sind;
Geschéfte mit Derivaten; strategische Richtlinien, die in Zukunft angewendet werden sollen usw.). Die
Berichte werden aullerdem durch Detailangaben zu den eventuellen OGAW zugrunde liegenden
Anlagen, in die der geschlossene Fonds investiert hat, erganzt;

- sofern vorgesehen, die Teilnahme (mit einem eigenen vom Verwaltungsrat ernannten Vertreter) an den
Beratungsausschiissen und/oder Advisory Board, die vom Vermdgensverwalter Gber bestimmte Themen
informiert werden und die beziiglich ggf. obligatorischer und verbindlicher/nicht verbindlicher Gutachten,
abhangig von den spezifischen Themen, konsultiert werden. Jeder Beratungsausschuss wird vom
Vermdgensverwalter Uber den Business Plan und die Details der spezifischen Geschafte informiert sowie
- unter anderem - bei eventuellen Anlagegeschaften mit Interessenkonflikten konsultiert; konsultiert wird
er auBBerdem, sofern vorgesehen, im Fall eines Wechsels des Vermdgensverwalters, dem Kauf von
OGAW-Anteilen, der Herabstufung der Bonitdtsklasse der Anlagen und generell bei
Investitionen/Desinvestitionen und dem Plan flir die Verpflichtungsrickrufe durch den
Vermobgensverwalter;

- die Teilnahme des Laborfonds als Anteilseigner an den Versammlungen der Teilhaber der einzelnen
geschlossenen Fonds im Einklang mit den von der jeweiligen Verwaltungsordnung vorgesehenen
Modalitaten.
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c) Art der Vermogensverwaltung, die angewendet werden soll und Verwaltung

Art der Verwaltung (direkt oder indirekt):

Die Ausgewogene Investitionslinie weist ein ,gemischtes” Verwaltungsmodell auf?, da ein Teil der
Ressourcen (,Satellite”-Teil) direkt in Anteile geschlossener Fonds investiert wird.

Die indirekt verwalteten Ressourcen (,Core“-Teil) werden fur beide bestehenden Mandate anhand eines
Abkommens flir die Vermdgensverwaltung ohne vertragliche Garantie einer Rickgabe des Kapitals/einer
Mindestrendite verwaltet.

Verwaltung (aktiv/passiv):

Der ,Core“-Teil stellt mindestens 90 % der Ressourcen der Investitionslinie dar und ist auf die beiden
Verwaltungsmandate verteilt. Beim ersten Mandat, das mindestens 50 % der Ressourcen der Linie
ausmacht, nimmt der Vermoégensverwalter eine gegeniiber dem in Abschnitt d) angegebenen Benchmark
passive Anlagepolitik vor, wobei ein Zeithorizont von flinf Jahren zugrunde gelegt wird.

Beim zweiten Mandat, das 40 % der Ressourcen der Investitionslinie ausmacht, nimmt der
Vermdgensverwalter eine gegentiber dem in Abschnitt d) angegebenen Benchmark aktive Anlagepolitik vor,
wobei ein Zeithorizont von fiinf Jahren zugrunde gelegt wird. Die Entscheidung bezlglich des Anlagestils
und die Aufteilung des Vermdgens des ,Core“-Teils der Investitionslinie fir die beiden erwdhnten Methoden
(50 %-40 % der Investitionslinie) wurde vom Verwaltungsrat des Fonds mit dem Ziel getroffen, die Tatigkeit
der beiden Vermodgensverwalter auszugleichen, wobei einem Vermdgensverwalter, der aufgerufen ist, den
Benchmark und die Marktentwicklung getreu nachzubilden, ein anderer Vermdgensverwalter zur Seite
gestellt wird, der in der Lage ist aktive/taktische Entscheidungen zu treffen, um gegenuber dem Benchmark
zusatzliche Renditen zu schaffen bzw., bei unginstigen Marktbedingungen, das Portfolio der Investitionslinie
zu schitzen. Die Hohe der den beiden Vermégensverwaltern zustehenden Gebihren beriicksichtigen die
gewinschte Verwaltungsmethode.

Die Anlagestrategie der direkten Vermogensverwaltung (,Satellite“-Teil) ist vom sog. ,buy and hold“-Typ (als
,Depotverwahrer®) im Einklang mit der Art des verwendeten Fonds (geschlossener Fonds) und dem Grad
der llliquiditat der zugrunde liegenden Target-Instrumente, auch wenn sie auf einem geregelten Markt notiert
werden wirden.

Hochstrate oder Ziel des jahrlichen Umschlags des Vermdgens (turnover):

Bei den Verwaltungen werden maximale Umschlagsraten pro Jahr von jeweils 3,0 fir den aktiven Verwalter
und 1,2 fir den passiven Verwalter berlcksichtigt, die nach der von der Covip in ihrem Rundschreiben Nr.
648 vom 17.02.2012 vorgegebenen Methode berechnet werden. Die Umschlagsraten sind auf normale
Bedingungen des Marktes und der operativen Geschafte bezogen zu verstehen und nicht absolut
verbindlich, sondern ein MaRstab fiir die Bewertung des Vermdgensverwalters. Sollte der Fonds bei seinen
Kontrollen feststellen, dass die Umschlagsraten oben genannte Grenze lberschreiten, behalt er es sich vor,
die Verwalter nach den Grinden fir diese Abweichung zu fragen.

Maximale Tracking Error Volatility:

Die Tatigkeit der beauftragten Vermogensverwalter wird anhand der Tracking Error Volatility (TEV) bewertet,
d. h. der Standardabweichung im Jahresverlauf der Differenz zwischen den Renditen des Fonds und dem
Referenzindex. Fur diese Investitionslinie ist der TEV-Wert fir die beiden Mandate unterschiedlich: Fir das
passive Mandat betragt der TEV-Hochstwert sowohl ex-ante als auch ex-post 2 %, wahrend fir das aktive
Mandat der TEV ex-post 6 % nicht Uberschreiten darf. Auch wenn dieser Mal3stab in beiden Fallen bereits
ab der 28. Woche nach Beginn des Vergleichs zwischen Portfolio und Benchmark erreicht wird, wird er fur
mindestens 52 (ein Jahr) wéchentliche Erfassungen als bedeutend erachtet, um ber eine hinreichend grof3e
Serie von Erfassungen zu verfiigen.

d.1) Die Eigenschaften der Vermoégensverwaltung des ,,Core“-Teils der Investitionslinie

Anzahl der bestehenden Mandate:

Die Vermdgensverwaltung des ,Core“-Teils der Ausgewogene Investitionslinie ist in zwei Mandate
untergliedert: das Mandat fiir die passive Verwaltung wurde dem Verwalter Eurizon Capital SGR S.p.A.
erteilt, das Mandat fur die aktive Verwaltung der BlackRock Investment Management (UK) Limited.

2 Siehe COVIP-Rundschreiben vom 2. Mérz 2012_Prot. 868.
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Voraussetzungen der Vermdgensverwalter:
Die Vermogensverwalter besitzen die von der zustéandigen Aufsichtsbehdrde gemal Artikel 6, Absatz 1 des
Gv. D. 252/2005 in seiner geltenden Fassung festgelegten Voraussetzungen.

Dauer der Mandate:

Das im Jahr 2010 mit dem Vermdgensverwalter Eurizon Capital SGR unterzeichnete Abkommen wurde
2015 um 5 Jahre verlangert und 2020 (ab 1. Juli) um weitere 5 (fiinf) Jahre.

Das Verwaltungsabkommen mit BlackRock Investment Management (UK) Limited wurde 2020 unterzeichnet
und 2020 (ab 1. Juli) um weitere 5 (funf) Jahre verlangert.

Natur/Typologie des Mandats (spezialisiert/allgemein; aktiv/passiv):

Mandat Eurizon Capital SGR:

Das Mandat ist spezialisiert (staatlich); die Verwaltung der Ressourcen (50 %3 ,Core" der Investitionslinie)
wurde dem Vermoégensverwalter Ubertragen und ist gegeniiber dem Benchmark passiv.
Der Benchmark des Mandats ist folgender:

Beschreibung Gewichtung % | Ticker Bloomberg

Bloomberg Euro Aggregate Treasury

Index 28% LEATTREU
Bloomberg Global Aggregate Treasury o

Index 100 % Euro Hedged 42% LGTRTREH
JP Morgan EMBI Global Diversified Index 30% JPGCHECP

100 % Euro Hedged

Die Anleiheindizes schlieen die Kupons mit ein.

Zur globalen Absicherung des Risikos der Anleihekomponente (duration) der Investitionslinie und im
Einklang mit den Bestimmungen des Abkommens kann der Benchmark des passiven Mandats vom
Vermdgensverwalter in einen der nachstehend aufgefiihrten alternativen Benchmarks umgeandert werden:

Beschreibung gmk_alt 1: . Bmk_alt 2: . Bmk_alt 3: . Ticker
ewichtung % | Gewichtung % | Gewichtung % | Bloomberg
:ilgg)rrberg Euro Aggregate Treasury 20% 12.5% 239, LEATTREU
ﬁ'gg)’:‘:’gggo/fg:ﬂ ﬁgg;%ate Treasury | 350, 22,5% 42% LGTRTREH
#gol\/lzrgi?oEm%gScljobal Diversified Index 30% 30% 30% JPGCHECP
gfﬁgfﬁ;ﬁvi“m Treasury 6-12M 15% 35% 5% BTS6TREU

Die Anleiheindizes schlieRen die Kupons mit ein.

Mandat BlackRock Investment Management (UK) Limited:

Das Mandat ist ausgewogen Multi-Asset; die Verwaltung der Ressourcen (40 % ,Core* der Investitionslinie)
wurde dem Vermogensverwalter Ubertragen und ist gegeniuber dem Benchmark aktiv.

Der Benchmark des Mandats ist folgender:

3 Der Teil des Vermdgens der Ausgewogenen Investitionslinie, der in ,alternative Finanzinstrumente® investiert wird (abzlglich der
Anlagen, die von Zeit zu Zeit in AIF getdtigt werden), wird dem passiven Mandat bis zu dem Zeitpunkt zugewiesen, zu dem die
Investition in diese Anlageklasse festgelegt und vorgenommen wird.
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Beschreibung Gewichtung % | Ticker Bloomberg

Bloomberg Global Aggr. Corporate Index
Euro Hedged

Bloomberg Euro Aggr. Corporate Index 15% LECPTREU
Bloomberg Global Aggr. Treasury 100 %

20% LGCPTREH

o
Euro Hedged 5% LGTRTREH
MSCI EMU Net TR 30% MSDEEMUN
MSCI World Ex EMU Net TR EUR 25% MSDEWEMN
MSCI Emerging Markets Net TR EUR 5% MSDEEEMN

Die Anleihe-Indizes umfassen Kupons, die Aktien-Indizes Dividenden, abziglich Steuereffekt.

Gebuhrensysteme:

Mandat Eurizon Capital SGR:

Der Vermdgensverwalter sieht eine maximale, allumfassende Verwaltungsgebihr vor, die als Summe der
fixen Verwaltungsgebihren und der eventuell anfallenden GebuUhren fur vom Verwalter verwendete
OGAW/SICAV/ETF) zu verstehen ist. Die Geblhren belaufen sich jahrlich auf héchstens 0,19 % des
verwalteten Vermdgens (vierteljahrlich beglichen). Die fixen Verwaltungsgebihren betragen jahrlich 0,05 %
des verwalteten Vermogens.

Mandat BlackRock Investment Management (UK) Limited:

Die Gebuhrenstruktur sieht eine jahrliche (vierteljahrlich beglichene) Grundgebihr von 0,15 % des
verwalteten Vermdégens vor und eine Performancegebiihr von 20 % der Uberperformance, die vom
Vermdgen des verwalteten Portfolios gegeniiber dem Benchmark angestrebt wird und mit dem High-Water-
Mark-Mechanismus zu berechnen ist, wie im Verwaltungsabkommen angegeben.

Die Summe der Grundgebiihren und der Performancegebiihren kann am Berechnungstag nicht tiber 0,50 %
des Marktwertes des Gesamtvermdgens der Ausgewogenen Investitionslinie liegen, es sei denn, der Fonds
tritt von der Konvention zurtck.

Der Verwalter berechnet vierteljahrlich die eventuellen, fir die verwendeten OGAW angefallenen
Verwaltungsgebihren (ohne ETF und ETC) und Ubertragt sie - den vom Fonds erteilten Anweisungen
entsprechend - an den Fonds zurick. Wurde das Portfolio des Fonds in OGAW investiert, die eine
Verwaltungsgeblihr vorsehen, die innerhalb des Preises deren Anteils belastet wird, werden die
Verwaltungsgebiihren fir diese Tatigkeiten dem Fonds nicht belastet. Investiert das Portfolio in einen
beliebigen an der Borse notierten Fonds (ETF und ETC), fallen fir diese Tatigkeiten Verwaltungsgebihren
an, die vom Fonds innerhalb der ETF und ETC bezahlt werden, so dass diese Positionen von der
Berechnung der vom Verwalter in Rechnung gestellten Verwaltungsgebihren ausgeschlossen werden.

Nachstehend kurz die Eigenschaften der Vermdgensverwaltung des ,Core“-Teils der Investitionslinie:

. %
Vermdgensverw Art des Art Dauer des "

alter Mandats EsEn Verwaltung Mandats (CrelalrE BT

urcen

Eurizon Capital | Spezialisiert | 50% Passiv 5 Jahre Grundgebuhr: 0,05 %
SGR S.p.A. staatlich jahrlich; Max. fix: 0,19%
BlackRock Ausgewogen | 40% Aktiv 5 Jahre Grundgebihr: 0,15 %
Investment multiasset jahrlich;
Management Performancegebihr (20
(UK) Limited %)
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d.2) Die Eigenschaften der Vermégensverwaltung des ,,Satellite“-Teils der Investitionslinie

Geschlossene Fonds, in die der Fonds investiert:
Die Anlagen des ,Satellite“-Teils des Vermobgens der Ausgewogene Investitionslinie lassen sich wie folgt

zusammenfassend unterteilen:

- Strategischer Fonds Trentino-Sudtirol Investitionslinie Bozen (Klasse A) | commitment von Euro 26,7
Millionen
- Strategischer Fonds Trentino-Sudtirol Investitionslinie Trient (Klasse A) | commitment von Euro 26,7
Millionen
- Green Arrow Energy Fund | commitment von Euro 13 Millionen
- Fonds Housing Sociale Trentino | commitment von Euro 7,5 Millionen
- Fonds Partners Group Direct Equity 2016 (EUR) SCA SICAV SIF | commitment von Euro 25 Millionen
- Fonds Macquarie Super Core Infrastructure Fund SCSp | commitment von Euro 25 Millionen
- Fonds APPIA Il Global Infrastructure Portfolio SCSp | commitment von Euro 25 Millionen
- Fonds BNP Paribas European Infra Debt Fund S.A. SICAV-RAIF | commitment von Euro 25 Millionen
- Fonds FOF Private Equity Italia (Klasse A1) | commitment von Euro 10 Millionen
- Fonds FOF Private Debt Italia (Klasse A1) | commitment von Euro 20 Millionen
- Fonds Euregio+ PMI (Klasse A) [commitment von Euro 12,6 Millionen

Die Merkmale der AlFs, in die ein Teil des Vermdgens der Ausgewogenen Line investiert wird, sind in
ANHANG 1 des Dokuments beschrieben

e) Ausiibung der Stimmrechte

Umfang und Modalitaten der Ausiibung der mit den Finanzinstrumenten der Linie verbundenen Stimmrechte,
sind im Dokument ,Informationen (iber die Transparenz der Mitwirkungspolitik und der Elemente der
Aktienanlagestrategie“ des Fonds festgelegt, das vom Verwaltungsrat des Laborfonds am 28. Marz 2024 in
Ubereinstimmung mit dem Covip-Beschluss vom 2. Dezember 2020 angenommen wurde und dessen
aktuelle Fassung auf der Website des Fonds verfligbar ist.
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d) Dynamische Investitionslinie
a) Strategische Aufteilung der Aktiva

Aufteilung nach Anlageklassen (Aktien/Anleihen/liquide Mittel):

Auf strategischer Ebene sieht die Anlagepolitik der Dynamischen Investitionslinie vor, dass 60 % der
Ressourcen in die Aktienkomponente und die restlichen 40 % in Anleihen investiert werden. Die
Hochstgrenze fir Aktienanlagen ist auf 70 % festgelegt.

Aufteilung nach geografischen Gebieten/Branchen:
Die Anlagen in Aktien und Anleihen werden auf globaler Ebene diversifiziert, obwohl der Gberwiegende Teil
im Euro-Raum und den OECD-Landern bleibt.

Referenzwahrungen:

Fir die Anleihekomponente ist die einzige Referenzwahrung der Euro: in den Fallen, in denen die
Benchmarks Basiswerte in anderen Wahrungen aufweisen, wurde die Version ,euro hedged” mit kompletter
Absicherung des Wechselkursrisikos gewahlt, wahrend innerhalb der Aktienkomponente folgende
Wahrungen die gréfite Gewichtung haben: Euro, US-Dollar, Englisches Pfund, Yen und Kanadischer Dollar.
Der Vermdgensverwalter Uberwacht kontinuierlich das Wahrungsrisiko des Portfolios der Dynamische
Investitionslinie und garantiert - im Rahmen der einschlagigen gesetzlichen Vorschriften - die Absicherung in
Euro des Wechselkursrisikos. Bei Anlagen in OGAW in Euro berlcksichtigt der Verwalter deren
Wahrungskomponente, um die Grenze der Mindestabsicherung vorstehenden Wechselkursrisikos
einzuhalten. Die Absicherung gegen das Wechselkursrisiko erfolgt hauptsachlich durch Forward-Vertrage in
Wahrung.

Toleranzmarge zwischen der effektiven Aufteilung und der strategischen Aufteilung der Anlagen:
Gesamtrisikoposition der Anleihen und liquiden Finanzinstrumente: Min. 20 % Max. 50 %
Aktienrisiko gesamt: Min. 50 % Max. 80 %

Durchschnittliche Duration der Anleihekomponente:
Die durchschnittliche Duration der Anleihekomponente zum 31. Dezember 2022 betrug 4,39 (Jahre).

Ethische, soziale und ékologische Aspekte:

Umwelt-, Sozial- und Governance-Kriterien (ESG) werden gemall den im Dokument zur
Nachhaltigkeitspolitik von Laborfonds definierten Leitlinien in die Anlagepolitik integriert, die in der aktuellen
Fassung auf der Website des Fonds verfligbar ist.

Benchmark:
Nachstehende Tabelle enthalt die Indizes, aus denen sich der Benchmark der Investitionslinie
zusammensetzt:

Beschreibung Gewichtung % Ticker Bloomberg
Bloomberg Euro Aggr. Treasury Index 11% LEATTREU
Bloomberg Global Aggr. Treasury 100 % | 11% LGTRTREH
Euro Hedged

JP Morgan EMBI Global Diversified Index | 9% JPGCHECP

100 % Euro Hedged

Bloomberg Euro Aggr. Corporate Index 9% LECPTREU
MSCI EMU Net TR Index 35% MSDEEMUN
MSCI World Ex EMU Net TR EUR Index | 20% MSDEWEMN
MSCI Emerging Markets Net TR Eur Index | 5% MSDEEEMN

Die Anleihe-Indizes umfassen Kupons, die Aktien-Indizes Dividenden, abziglich Steuereffekt.
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b) Die Finanzinstrumente, in die investiert werden soll, und die damit verbundenen Risiken

Die Verwaltung ist sowohl auf Aktien als auch auf Anleihen ausgerichtet; bei den Schuldtiteln handelt es sich
hauptsachlich um Emissionen in der Eurozone und um Instrumente, die auf US-Dollar lauten, unbeschadet
der Absicherung des damit verbundenen Wechselkursrisikos; die Aktienkomponente entspricht etwa 60 %
des Portfolios, ist stark diversifiziert und umfasst internationale Strukturkomponenten wie Nordamerika,
Japan, die europaische Komponente auerhalb des Euros und die sog. Schwellenlander.

Das Portfoliorisiko ist aufgrund der Aktien- und Wahrungskomponente insgesamt mittelhoch-hoch.

Zulassige Finanzinstrumente (quantitative und qualitative Einschrankungen):

Unbeschadet dessen, dass die Zusammensetzung des Portfolios unter Einhaltung der in Gesetzen und
Dekreten enthaltenen einschldgigen Bestimmungen sowie der von den Aufsichtsbehdrden erlassenen
Bestimmungen erfolgt, kann der Vermdgensverwalter aulRer in liquide Mittel auch in Aktien, Anleihen und
OGAW (harmonisierte OGA, einschlieRlich ETF und ETC) investieren:

Eine Direktanlage in Anleihen ist nur zuldssig, wenn diese Wertpapiere zum Zeitpunkt der Investition
mindestens mit ,Investment Grade“ nach den Rating-Kriterien von S&P oder gleichwertig nach den Rating-
Kriterien von Moody's bewertet sind. Wenn das Rating der vorgenannten Anleihen im Portfolio unter
.Investment Grade* fallt, muss der Vermdgensverwalter im besten Interesse des Fonds/Portfolios handeln,
indem er unabhangig entscheidet, ob er das herabgestufte Wertpapier verkauft oder im Portfolio behalt. In
diesem Fall muss der Verwalter dem Fonds und der Verwahrstelle zeitnah die entsprechenden Bewertungen
zusenden. Stehen keine Ratings von S&P oder Moody’s zur Verfiigung, kdnnen die Finanzinstrumente
gekauft werden, wenn der Vermoégensverwalter der Auffassung ist, dass ihre Kreditwirdigkeit gleichwertig
ist. Bei der Bewertung der Kreditwlrdigkeit von Anleihen verwendet der Vermdgensverwalter Analysen, die
mithilfe proprietarer Modelle durchgefiihrt wurden, wie im Dokument: ,Bewertungsmodell der
Kreditwurdigkeit®, das vom Verwalter herangezogen wird, im Detail beschrieben (ANHANG 3). Weichen die
Ratings von S&P und Moody’s voneinander ab, wird dem besseren Rating der Vorzug gegeben. Die Anlage
in Anleihen ,non investment grade® mit einem Rating von S&P oder Moody’s flir die einzelne Ausgabe (bzw.
fehlt diese, den Emittenten) zwischen BB+/Ba1 und BB-/Ba3 (inklusive und gliltig fir das beste Rating der
beiden Agenturen) darf 5 % des Portfolios nicht tGberschreiten.

Alternative Finanzinstrumente:
Derzeit sind im Rahmen der Anlagepolitik keine alternativen Finanzinstrumente vorgesehen.

Derivative Finanzinstrumente:
Die Verwendung von Derivaten zur Minderung des Anlagerisikos oder fir die effiziente Verwaltung ist dem
Vermdgensverwalter innerhalb der vom D.M. Nr. 166/2014 vorgesehenen Einschrankungen gestattet.

OGAW (Niveau des Zugangs zu den Informationen uber die Anlagestrategien des Verwalters, Kosten
Ausstiegszeitraum):

Der Verwalter kann im Einklang mit der Richtlinie 85/611/EWG in ihrer geltenden Fassung OGAW-Anteile,
auch damit verknlpfte Anteile (d. h. solche, die vom gleichen Verwalter oder anderen, mit ihm durch
gemeinsame Kontrolle oder mit einer erheblichen direkten oder indirekten Beteiligung verbundenen
Gesellschaft eingerichtet oder verwaltet werden) verwenden, sofern die Anlagepolitik und die
Einschrankungen mit denen der Dynamischen Investitionslinie vereinbar sind und keine Risikokonzentration
verursachen, die der fir die Investitionslinie vorgesehenen widerspricht.

Mit besonderem Bezug auf die Verwendung von Derivaten durch die zugrunde liegenden OGAW st es
zulassig, dass die Anlagepolitik dieser zugrunde liegenden OGAW die Verwendung von Derivaten zur
Absicherung oder effizienten Verwaltung gestattet.

Zugelassen ist schlief3lich - stets unter Einhaltung der gesetzlichen Einschrankungen - auch die Verwendung
ETF und physischer ETC in Rohstoffe.

Das Zugangsniveau zu den Informationen Uber die durch die verwendeten OGAW/ETF getatigten Anlagen
ist maximal. Bei Ankaufen von OGAW-Anteilen ist es in der Tat so, dass der Verwalter dem Fonds innerhalb
der im Service Level Agreement (SLA) festgelegten Fristen folgende Informationen (look through)
Ubermittelt:

- Details Uber die ,constituents” der OGA unter Angabe von:

o ISIN-Nummer der OGAW

o Bewertungsdatum

o ISIN-Nummer des Basiswerts
o Bezeichnung des Basiswerts
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Anzahl
Bewertungspreis
Gegenwert
Zinssatz
Wechselkurs

o O O O O

c) Art der Vermoégensverwaltung, die angewendet werden soll und Verwaltung

Art der Verwaltung (direkt oder indirekt):
Die Ressourcen werden anhand eines Abkommens fiir die Vermogensverwaltung ohne vertragliche Garantie
einer Riickgabe des Kapitals/einer Mindestrendite.

Verwaltung (aktiv/passiv):

Der Vermogensverwalter nimmt fir die Verwaltung der ihm zugewiesenen Ressourcen eine aktive
Anlagepolitik gegeniiber dem in Abschnitt a) angegebenen Benchmark vor, wobei ein Zeithorizont von flinf
Jahren zugrunde gelegt wird. Der Vermogensverwalter kann aulRerdem im Rahmen der im Abkommen
vereinbarten Auflagen aktive Entscheidungen hinsichtlich der Markte und Finanzinstrumente treffen.

Hochstrate oder Ziel des jahrlichen Umschlags des Vermoégens (Turnover):

Bei der Verwaltung wird eine maximale Umschlagsrate pro Jahr von 3,0 berlcksichtigt, die nach der von der
Covip in ihrem Rundschreiben Nr. 648 vom 17.02.2012 vorgegebenen Methode berechnet wird. Die
Umschlagsrate ist auf normale Bedingungen des Marktes und der operativen Geschafte bezogen zu
verstehen und ist nicht absolut verbindlich, sondern ein Malstab fir die Bewertung des
Vermdgensverwalters: sollte der Fonds bei seinen Kontrollen feststellen, dass die Umschlagsrate oben
genannte Grenze Uberschreitet, behalt er es sich vor, den Verwalter nach den Grinden fir diese
Abweichung zu fragen.

Maximale Tracking Error Volatility:

Die Leistung des Verwalters wird anhand der Semi-Tracking Error Volatility (Semi-TEV) bewertet, also der
Standardabweichung im Jahresverlauf der wochentlichen negativen Differenz zwischen der Portfoliorendite
und der Benchmarkrendite, d. h. wenn die Rendite des Portfolios niedriger ist als die des Benchmarks. Fur
diese Investitionslinie ist die Obergrenze der Semi-TEV auf 6 % auf jahrlicher Basis festgelegt.

d) Eigenschaften der Mandate

Anzahl der bestehenden Mandate:
Fir das Vermdgen dieser Investitionslinie besteht zum Zeitpunkt der Genehmigung dieses Dokuments ein

einziges Verwaltungsmandat, das der BlackRock Investment Management (UK) Limited Gbertragen wurde.

Voraussetzungen der Vermbgensverwalter:

Der Vermdgensverwalter BlackRock Investment Management (UK) Limited besitzt die von der zustéandigen
Aufsichtsbehdrde gemal Artikel 6, Absatz 1 des Gv. D. 252/05 in seiner geltenden Fassung festgelegten
Voraussetzungen.

Dauer der Mandate:
Das Verwaltungsabkommen mit BlackRock Investment Management (UK) Limited wurde 2020 unterzeichnet
und 2020 (ab 1. Juli) um weitere 5 (funf) Jahre verlangert.

Natur/Typologie des Mandats (spezialisiert/allgemein; aktiv/passiv):
Das Mandat ist aktienbasiert; die Verwaltung der Gesamtressourcen der Investitionslinie wurde dem

Vermdgensverwalter Ubertragen und ist gegentiber dem Benchmark aktiv.

Gebihrensysteme:

Die Gebuhrenstruktur sieht eine jahrliche (vierteljahrlich beglichene) Grundgebuhr von 0,15 % des
verwalteten Vermogens, angewendet auf das Vermogen der Dynamischen Investitionslinie vor und eine
Performancegebiihr von 20 % der Uberperformance, die vom Vermdégen der Investitionslinie gegeniiber dem
Benchmark angestrebt wird und mit dem High-Water-Mark-Mechanismus zu berechnen ist, wie im
Verwaltungsabkommen angegeben. Die Summe der Grundgebiihren und der Performancegebiihren darf fir
jeden Tag der Berechnung nicht Uber 0,50 % des Marktwertes des Vermdgens der Dynamischen
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Investitionslinie am Berechnungstag liegen, es sei denn, der Fonds macht von der Mdglichkeit Gebrauch,
das Abkommen vorzeitig zu kindigen.

Der Verwalter berechnet vierteljahrlich die eventuellen, fur die verwendeten OGAW angefallenen
Verwaltungsgebihren (ohne ETF und ETC) und Ubertragt sie - den vom Fonds erteilten Anweisungen
entsprechend - an den Fonds zuriick. Wurde das Portfolio des Fonds in OGAW investiert, die eine
Verwaltungsgebihr vorsehen, die innerhalb des Preises deren Anteils belastet wird, werden die
Verwaltungsgebtiihren fir diese Tatigkeiten dem Fonds nicht belastet. Investiert das Portfolio in einen
beliebigen an der Borse notierten Fonds (ETF und ETC), fallen fir diese Tatigkeiten Verwaltungsgebiihren
an, die vom Fonds innerhalb der ETF und ETC bezahlt werden, so dass diese Positionen von der
Berechnung der vom Verwalter in Rechnung gestellten Verwaltungsgebihren ausgeschlossen werden.

Da das Vermdgen der Investitionslinie einem einzigen Verwalter zur Verwaltung Ubertragen wurde, stimmen
der Benchmark und die anderen Eigenschaften des BlackRock Investment Management (UK) Limited
Ubertragenen Mandats mit denen der Investitionslinie tGberein.

e) Ausiibung der Stimmrechte

Umfang und Modalitaten der Austbung der mit den Finanzinstrumenten der Linie verbundenen Stimmrechte,
sind im Dokument ,Informationen (iber die Transparenz der Mitwirkungspolitik und der Elemente der
Aktienanlagestrategie“ des Fonds festgelegt, das vom Verwaltungsrat des Laborfonds am 28. Marz 2024 in
Ubereinstimmung mit dem Covip-Beschluss vom 2. Dezember 2020 angenommen wurde und dessen
aktuelle Fassung auf der Website des Fonds verfugbar ist.
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Fiir Informationen (iber die Aufgaben und Verantwortlichkeiten der am Prozess der Anlagepolitik beteiligten
Unternehmen/Personen wird auf das Dokument (iber das Governance-System verwiesen, flir Informationen
tber die Kontrolle der Vermégensverwaltung auf das Dokument (iber die Governance-Politiken.
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te Anderungen

4. Nach dem Genehmigungsdatum erfol

Nachstehend sind die Anderungen aufgefiihrt, die nach seiner Genehmigung an diesem Dokument

vorgenommen wurden.

Paragraphen a) - e).

Datum Kurze Beschreibung der vorgenom- | Kurze Beschreibung der ersetzten
menen Anderung Angaben

23.09.2021 Aktualisierung der Inhalte des Kapitels 3 | Anderung der Bezeichnung der Barclays-
"Bei der Vermodgensverwaltung zu | Anleihen-Indizes in Bloomberg
befolgende Kriterien a) garantierte
Investitionslinie c) ausgewogene
Investitionslinie und d) dynamische
Investitionslinie

24.03.2022 Aktualisierung der durchschnittlichen | Die Daten der vier Investitionslinien des
Duration der Anleihekomponente der | Fonds wurden aktualisiert.
verschiedenen Linien, mit den Daten am
31.12.2021

24.03.2022 Aktualisierung der |Inhalte des 1. | Aktualisierung der Inhalte infolge der

Paragraphen ,Vorwort®, a) Allgemeine | Statutsdnderungen.
Merkmale des Rentenfonds Laborfonds,
des Paragraphen 3 ,Bei der
Vermdgensverwaltung zu befolgende
Kriterien®, c¢) Ausgewogene Linie, der
Paragraphen b) “Die Finanzinstrumente,
in die investiert werden soll, und die
damit verbundenen Risiken“ und e)
Ausibung der Stimmrechte.

24.03.2022 Aktualisierung der Inhalte des 3. | Aktualisierung der Bezeichnung des
Paragraphen .Bei der | Vermogenverwalters der Vorsichtig-
Vermdgensverwaltung zu befolgende | Ethischen Investitionslinie.

Kriterien®, b) Vorsichtig-Ethische
Investitionslinie.

23.06.2022 Aktualisierung der Inhalte des 3. | Nachweis Uber die Investition in den
Paragraphen “Bej der | Euregio+ PMI Fonds der Euregio Plus
Vermdgensverwaltung zu befolgende SGRS.p.A.

Kriterien” c¢) Ausgewogene Linie, der
Paragraphen a) Strategische Aufteilung
der Aktiva und d.2) Merkmale der
Verwaltung des , Satellite-Teil der Linie

01.09.2022 Aktualisierung der Inhalte des 2. | Aktualisierung der erwarteten Rendite
Paragraphen "Zie|setzung der | und der Schétzung, die Abfertigung
Vermégensverwaltung’, b) Die | (TFR) der 4 Fondslinien zu Ubertreffen.
Investitionslinien

01.09.2022 Aktualisierung der Inhalte des | Aktualisierung der Merkmale der
Paragraphen 3 Bei der | Garantierten Linie nach der Erneuerung
Vermégensverwaltung  zu  folgende | des Verwaltungsabkommens.

Kriterien® a) Garantierte Linie,
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23.03.2023 Aktualisierung der durchschnittlichen | Die Daten der vier Investitionslinien des
Duration der Anleihekomponente der | Fonds wurden aktualisiert.
verschiedenen Linien, mit den Daten am
31.12.2022

23.03.2023 Aktualisierung der Inhalte des | Die jahrliche Verwaltungsgebihr wurde,
Paragraphen 3 _Bei der | in Folge eines Provisionsrabatts ab 1.
Vermdgensverwaltung zu  folgende | Marz 2023 von 0,10% auf 0,085%
Kriterien“ e) Vorsichtig-Ethische Linie. EEEE ML,

29.06.2023 Aktualisierung der Inhalte des | Nach der Erneuerung des Mandats um
Paragraphen 3 Bei der | weitere funf Jahre mit der Allianz Global
Vermdgensverwaltung zu  folgende E\vgst%rs (\S/mbH, wuLder} Beginn “”1d

P PRIUTR o nde des Vertrags aktualisiert: vom 1.
Kriterien b) Vorsichtig-Ethische Linie. Juli 2023 auf den 30. Juni 2028.
Aktualisierung der Inhalte des | Aktualisierung der Analyse der

28.03.2024 Paragraphen 3 in Bezug an die alle drei [ demografischen Daten und
Jahre stattfindende Aktualisierung der | Einkommensanalyse  sowie der
Analyse des Rentenbedarfs  der finanziellen Ziele der -Linien.

Mitglieder des Fonds.

28.03.2024 Aktualisierung der durchschnittlichen | Aktualisierung der Daten der 4
Duration der Anleihekomponente der | Investitionslinien des Fonds.
verschiedenen Linien, mit den Daten am
31.12.2023.

28.03.2024 Aktualisierung der Inhalte des | Aktualisierung der maximalen
Paragraphen 3 Bei der | Aktienexpositions-, TEV- und SEMI-TEV-
Vermégensverwaltung zu  folgende Limits der Ausgewogenen Linie und der

oy o Dynamischen Linie aufgrund der
léntene!'l ;) ﬁu§gewogene Linie und d) Anderung ab dem 1. April 2024 der oben
ynamiscne Linie. genannten, mit BlackRock vereinbarten
Konventionslimits
28.03.2024 Erstellung eines Ad-hoc-Anhangs (jetzt | Die Merkmale der AIF in denen ein Teil

Anhang 1), der einen Teil des Inhalts
von Abschnitt d.2) Merkmale der
Verwaltung des "Satellitenteils" des
Teilfonds  (Abschnitt 3 "Bei der
Durchfihrung der Finanzverwaltung zu
befolgende Kriterien", Buchstabe c)
Ausgewogene Linie) enthalt.

des Vermdgens der Ausgewogenen Linie
investiert wird, sind in Anhang 1
eingegliedert worden.
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5 Anhdnge

ANHANG 1 — Merkmale der AIF, in die ein Teil des Vermdgens der Ausgewogenen Linie investiert wird
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ANHANG 1

EIGENSCHAFTEN DER AIF IN DENEN EIN TEIL DES VERMOGENS DER AUSGEWOCHENEN LINIE
INVESTIERT WIRD

i) Eigenschaften des Strategischen Fonds Trentino-Siidtirol (FSTAA):

Der FSTAA ist ein geschlossener Wertpapierfonds mit mehreren Investitionslinien, der bestimmten Anlegern
vorbehalten ist, der von der Finanziaria Internazionale Investments SGR (im Folgenden auch ,Finint”) verwaltet
wird und unter die Kategorie der sog. alternativen Investmentfonds (AIF) fallt, wie von den jeweils geltenden
nationalen Ubernahmebestimmungen der EU-Richtlinie 2011/61/EU festgelegt.

Der FSTAA ist in zwei Investitionslinien unterteilt: ,Linie Bozen” und ,Linie Trient”. Die Unterzeichnung der
Anteile der Klasse A der beiden Investitionslinien erfolgte am 2. Februar 2015.

Voraussetzungen des Vermdgensverwalters:
Finint ist im Verzeichnis gemal Art. 35 TUF - Abschnitt italienische AIF eingetragen und besitzt die von der
zustandigen Aufsichtsbehdrde fur die Verwaltung der FSTAA festgelegten Genehmigungen.

Laufzeit:

Die Investitionslinie Trient hat eine Laufzeit! bis zum 5. Februar 2026, d. h. 11 Jahre ab dem ersten teilweisen
Zeichnungsschluss (am 5. Februar 2015). AulRerdem ist eine tilgungsfreie Zeit von maximal 2 Jahren
vorgesehen.

Die Investitionslinie Bozen hat eine Laufzeit bis zum 5. Februar 2025, d. h. 10 Jahre ab dem ersten teilweisen
Zeichnungsschluss (am 5. Februar 2015). AulRerdem ist eine tilgungsfreie Zeit von maximal 3 Jahren
vorgesehen.

Art und Typologie der Anlagen:

Der FSTAA investiert in Kapital, das mit dem Ziel eingeholt wurde, Einkommen zu generieren und den

Verkehrswert des von den Anteilseignern mittelfristig eingezahlten Nettovermdgens zu beizubehalten.

Der FSTAA investiert in Anleihen, die emittiert werden von: (i) Unternehmen, die ihren Geschéftssitz in der

Region Trentino-Sidtirol haben und/oder dort tatig sind, Uber eine solide Vermdgenslage, eine angemessene

aktuelle und/oder perspektivische Rentabilitdt und ein bedeutendes Wertschaffungspotential verfugen, sowie

(ii) offentlichen Verwaltungen und/oder Organismen offentlichen Rechts, garantierten Banken und/oder

Genossenschaften, die in der Region Trentino-Sidtirol ihnren Geschéftssitz haben und/oder dort tatig sind.

Anlagen in nicht liquide Finanzinstrumente mit einer Laufzeit, die langer ist, als die der Investitionslinie sind

nicht zugelassen. Ausgeschlossen sind auflerdem Anlagen in Finanzinstrumente, die von notierten

Unternehmen, neugegriindeten Gesellschaften (start up), Krisenunternehmen und Unternehmen emittiert

wurden, die Insolvenzverfahren unterliegen oder flir die Sanierungskonzepte erstellt wurden.

Der FSTAA investiert hauptsachlich (nicht weniger als 65 %) in:

- Anleihen und andere Schuldverschreibungen, unter anderem Minibond, Project Bond und
Geldmarktpapiere von Unternehme, die ihren Geschaftssitz in der Region Trentino-Sudtirol haben oder
dort tatig sind;

- Finanzinstrumente, die das Ergebnis von Verbriefungsgeschaften sind (nur in der Senior-Tranche);

- Forderungen und Wertpapiere, die Forderungen darstellen (unter anderem export credit notes);

auBerdem investiert er (nicht mehr als 35 %) in:

- Anleihen, die von nationalen oder internationalen o6ffentlichen Verwaltungen und/oder Organismen
offentlichen Rechts emittiert und/oder garantiert wurden;

- Bankeinlagen, Anleihen und andere Schuldverschreibungen, die von Instituten als Anreiz fir die
wirtschaftlichen Téatigkeiten in der Region Trentino-Sudtirol, auch fur die Griindung von Turnover-Fonds,
emittiert wurden;

er kann auch in andere OGAW (bis zu maximal 20 %) investieren, sofern die Kompatibilitat zwischen den

jeweiligen Anlagepolitiken gegeben ist.

Wie bereits erwahnt, ist der FSTAA in zwei verschiedene Investitionslinien (,Investitionslinie Bozen“ und
JInvestitionslinie Trient”) unterteilt, in die die oben genannten Anlagen je nach territorialer Zustandigkeit
aufgeteilt werden.

" Die Verlangerung der Laufzeit um 1 Jahr und die gleichzeitige Reduzierung der tilgungsfreien Zeit um 1 Jahr wurden vom Verwaltungsrat
des Vermogensverwalters anlasslich dessen Versammlungen vom 27. Marz 2020 und 7. Mai 2020 beschlossen und von den
Versammlungen der Anteilseigner am 29. April 2020 genehmigt.
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Jede Investitionslinie weist drei verschiedene Anteilsklassen auf:

- Klasse A: sie ist fir Rentenfonds bestimmt, die mit der Region Trentino-Sidtirol einen entsprechenden
Vertrag abgeschlossen haben und die sich durch Schutzmechanismen fiir das gezeichnete und einbezahlte
Kapital bei Falligkeit des FSTAA auszeichnen;

- Klasse B: sie ist fur die Provinzen Trient und Bozen, die Region Trentino-Sudtirol und von diesen Provinzen
bzw. der Region kontrollierten Kérperschaften bestimmt;

- Klasse C: sie ist fur andere qualifizierte Anleger bestimmt.

Schutzmechanismen:
Gemals den Bestimmungen der Verwaltungsvorschriffen des FSTAA werden im Folgenden die
Aufteilungsmodalitaten unter den verschiedenen Teilnehmern des FSTAA des ausschittbaren Anteils bei der
Endaufteilung, zum Zeitpunkt der Liquidation, unter Bericksichtigung der verschiedenen mdglichen
Szenarien, wie unten dargestellt, veranschaulicht (es werden nur die Prognosen in Bezug auf die Anteilsklasse
LA®, d. h. die von Laborfonds gezeichnete, dargestellt):
- Szenario A — negativer IRR
Anteilseigner, die Anteile der Klasse A halten, wird ein Betrag zugewiesen, der 100 % der gesamten
geleisteten Zahlungen entspricht, abzlglich des Betrags etwaiger Teilricknahmen und bereits erhaltener
Erlése und innerhalb der Grenzen des Gegenwerts der Anteile der Klasse B.
- Szenario B - positiver IRR, unter 5 %
Allen Anteilseignern (Klasse A, B und C) wird ein Betrag zugewiesen, der dem Wert der gehaltenen Anteile
entspricht, der unter Zugrundelegung des Einheitswerts der Anteile am Ende bestimmt wird.
- Szenario C - positiver IRR, tiber 5 %(,Zusatzrendite”)
Anteilseigner, die Anteile der Klasse A halten, wird ein Betrag zugewiesen, der 100 % der gesamten
geleisteten Zahlungen entspricht, abzlglich des Betrags etwaiger Teilricknahmen und bereits erhaltener
Erlése und zuzuglich 30 % der anteiligen Zusatzrendite.

Diese Aufteilungsmodalitat der Endaufteilung stellt fiir die Unterzeichner der Klasse A (unter anderem
Laborfonds) bei Falligkeit einen Schutzmechanismus flir das unterzeichnete und einbezahlte Kapital dar.
Dieser Mechanismus ist technisch gesehen keine Versicherungsgarantie oder ein absoluter finanzieller
Schutz, da er in jedem Fall der Kapazitat den an die Klasse B bezahlten Nettoaktiva am Ende unterliegt.

Gebihren- und Kostensystem (Klasse A) — es handelt sich um Kosten, die dem Laborfonds indirekt fiir die in
den FSTAA getatigten Anlagen entstehen:

Bis Dezember 2016 (maximale Zeichnungsfrist) betrégt die an Finint zu zahlende Vergutung 0,25 % fur die
ersten 12 Monate und 0,12 % fir die folgenden 12 Monate auf den gezeichneten Gesamtwert.

Danach betragt die Verwaltungsgebuhr 0,781 % jahrlich auf den gezeichneten Gesamtwert.

Die Gebuhren fir die Verwahrstelle betragen 0,023 % jahrlich fur die Kontrolltatigkeiten und 0,00135 % jahrlich
fur Verwahr- und Verwaltungstatigkeiten.

Zu dem Héchstbetrag von 0,20 % pro Jahr auf jede Investitionslinie tragen die nachgewiesenen Kosten im
Zusammenhang mit abgeschlossenen Investitions- und Desinvestitionsgeschaften, Prifung der
Geschaftsberichte, Erstellung der periodischen Dokumentation und der Mitteilungen an die Teilhaber,
Rechtskosten, Betriebskosten des Beratungsausschusses und der Versammlungen der Teilhaber,
Aufsichtsgebiihren, Lizenzen fir Buchhaltungssoftware zur Verwaltung des FSTAA, der Erstellung von rating
unsolicited fur die Emittenten von Finanzinstrumenten, in die der FSTAA investiert hat, bei.

Um doppelte Geblihren zu vermeiden, werden eventuelle Anlagen durch den FSTAA in verbundene OGAW
vom Vermogen des FSTAA abgezogen, das fir die Berechnung der Verwaltungsgebihren als Grundlage
dient.

ii) Eigenschaften des Fonds Green Arrow Energy Fund (GAEF):

Der GAEF wird gemal gesetzesvertretendem Dekret Nr. 58 vom 24. Februar 1998 (,TUF*) als geschlossener,
alternativer Wertpapierfonds definiert, der professionellen Anlegern und Anlagekategorien vorbehalten ist, die
gemal Art. 14 des Dekrets des Ministeriums fir Wirtschaft und Finanzen Nr. 30 vom 5. Marz 2015 zur
Umsetzung von Art. 39 des TUF vorgesehen sind und der von der Green Arrow Capital SGR (,Green Arrow”)
verwaltet wird.

Die Unterzeichnung der Anteile der Klasse A erfolgte am 12. Dezember 2016.

Voraussetzungen des Vermdgensverwalters:

Green Arrow ist zur Erbringung der Dienstleistung der Verwaltung von Spareinlagen gemafR Verordnung der
Banca d’ltalia befugt und unter der Nr. 28 im Verzeichnis der SGR, Bereich AlF-Verwalter (alternative
Investmentfonds) eingetragen, das bei der Banca d’ltalia gemaf Art. 35 des TUF gefiihrt wird.
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Laufzeit:

Der GAEF hat eine Laufzeit von 10 Jahren und ist am 31. Dezember 2026 fallig (das zehnte Jahr nach dem
Falligkeitsdatum der letzten Frist fur die Unterzeichnung). Es ist eine tilgungsfreie Zeit von hochstens 3 Jahren
vorgesehen.

Art und Typologie der Anlagen:

Wichtigstes Ziel des GAEF ist die Anlage in nicht borsennotierte Finanzinstrumente, insbesondere in Bezug
auf Risikokapital reprasentierende Instrumente von Unternehmen, die im Bereich der Erzeugung und
Verteilung von Energie aus erneuerbaren Energiequellen (Photovoltaik, Wind, Biomasse usw.) sowie
Projekten zur energetischen Effizienz (LED-Beleuchtung, Fernheizung, Kraft-Warme-Kopplung usw.) tatig
sind. Aullerdem kdnnen bis zu maximal 20 % des Gesamtwerts des Vermdgens in bodrsennotierte
Finanzinstrumente, einschlieBlich Wandel- und Nicht-Wandelanleihen, investiert werden.

Der GAEF kann sich an Zusatzfinanzierung ausschlieRlich zugunsten von Unternehmen beteiligen, deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Investition sind (z. B. Gewahrung von Gesellschafterdarlehen und andere
Brickenfinanzierungen), mit einer Héchstdauer von 12 Monaten und bis maximal 10 % des gesamten
Vermogenswertes. Der Rest kann vom GAEF in, auch nachrangige, Anleihen, Wandelanleihen, Anteile
anderer OGAW, Optionen auf Wertpapiere sowie Forderungen und Forderungen reprasentierende
Wertpapiere investieren.

Die Investitionen werden zu mindestens 75 % in ltalien getatigt, im Ausland zu maximal 25 %.

Der GAEF sieht die Ausgabe von zwei Anteilsklassen vor:

- Klasse A: mit einem Mindestzeichnungsbetrag von 500.000 €, die qualifizierten Investoren vorbehalten ist;

- Klasse B: davon werden maximal 20 emittiert, die der Green Arrow und ihrem Management vorbehalten
sind.

Das Management von Green Arrow hat bereits in den GAEF investiert und hat sich zum Ziel gesetzt, ein

Zeichnungsniveau von nicht weniger als 2 % zu halten.

Gebuhren- und Kostensystem:

Die Verwaltungsgebuhr betragt 2 % des NAV des GAEF und wird auf die gezeichneten Anteile berechnet,
unabhangig von dem von den Anteilseignern gezahlten Betrag.

Bei Uberschreiten einer Hurdle Rate von 5 % wird eine Verwaltungsgebiihr von 20 % fallig.

Die Verwahrstellegeblhren betragen 0,06 % jahrlich des Gesamtnettowertes des Fonds, mindestens jedoch
30.000 €.

iii) Eigenschaften des Fonds Housing Sociale Trentino (FHST):

FHST ist ein geschlossener Immobilienfonds, der bestimmten Anlegern vorbehalten ist, von Finanziaria
Internazionale Investments SGR S.p.A. (,Finint”) verwaltet wird und zu den Fonds gehdrt, in die der
Investmentfonds fiir ,L‘Abitare” investiert, einer von der Cassa Depositi e Prestiti geférderten Plattform zur
starkeren Investition in den privaten, sozialen Wohnungsbau.

Cassa Depositi e Prestiti beteiligt sich Gber den Investmentfonds ,Fondo Investimenti per I'Abitare” mit einem
festen Anteil von 60 % an den von FHST ausgegebenen Aktien.

Die erste Unterzeichnung der Anteile der Klasse A2 (iber einen Gegenwert von Euro 5 Millionen erfolgte am
22. Dezember 2016; am 16. November 2018 erfolgte die Unterzeichnung neuer Anteile der Klasse A2 (ber
einen Gegenwert von Euro 2,25 Millionen. Am 27. November 2018 wurden zum Nennwert weitere Anteile
eines anderen Anteilseigners der Klasse A2 (iber einen Gegenwert von Euro 0,25 Millionen erworben.

Voraussetzungen des Vermdgensverwalters:
Finint ist im Verzeichnis gemaR Art. 35 TUF - Abschnitt italienische AIF eingetragen und besitzt die von der
zustandigen Aufsichtsbehdrde fur die Verwaltung des FHST festgelegten Genehmigungen.

Laufzeit:
Der FHST hat eine Laufzeit von 25 Jahren und ist am 31. Dezember 2041 fallig. Es ist eine tilgungsfreie Zeit
von hdchstens 3 Jahren vorgesehen.

Art und Typologie der Anlagen:

Ziel des FHST ist die Strukturierung und Umsetzung von ca. 500 Wohneinheiten auf dem Gebiet der
Autonomen Provinz Trient, die zu sozialen (d. h. moderaten) Mieten vermietet werden, um die nationalen und
lokalen Sektorpolitiken zu unterstitzen und zu erganzen.

Das Vermdgen des FHST wird Uberwiegend in soziale Unterkinfte investiert, die fur langfristige Vermietungen
bestimmt sind (mindestens 8 Jahre und im Durchschnitt 15 Jahre).
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FHST investiert nicht weniger als 80 % seines Gesamtvermdgens in Immobilien und dingliche
Immobilienrechte (Leasing) und nicht mehr als 20 % seines Gesamtvermdgens in Immobilien und dingliche
Rechte, die der Erbringung sozialer Dienstleistungen dienen (Bibliotheken, Kindergarten, Schulen, Geschafte).
Die Auswahl der Mieter erfolgt Uberwiegend durch Ausschreibungen und Rangordnungen, die von den
Talgemeinschaften herausgegeben werden.

Der FHST sieht die Ausgabe von 3 Anteilsklassen vor:

- Klasse A: Die Unterklasse A1 ist dem von CDP SGR verwalteten ,Fondo Investimenti per I'Abitare”
zugewiesen, und diese Anteile diirfen 60 % des Betrags des FHST nicht tberschreiten. Die Unterklasse
A2 kann von institutionellen Anlegern investiert werden.

- Klasse B: diese konnen nur von der Autonomen Provinz Trient und/oder deren Hilfskorperschaften durch
Barzahlungen und/oder Beitrage gezeichnet werden, fir einen variablen Anteil zwischen 11 % und 20 %;

- Klasse C: sie kdnnen durch Einzahlung in Geld und/oder Einlagen durch qualifizierte Anleger unterzeichnet
werden.

Garantierte Mindestverteilungen:

Mindestens 80 % der Einnahmen aus Desinvestitionen und Verwaltung des FHST, abziglich der
Ruckstellungen, unterliegen einer jahrlichen Ausschittung. Die Kapitalflisse werden den Unterzeichnern mit
folgenden Prioritaten zugewiesen:

- in erster Linie, fir die Klassen A und B, bis zur Erzielung einer jahrlichen Rendite von 2 %,

- daraufhin, fir die Klasse C, bis zur Erzielung einer jahrlichen Rendite von 2 %.

Sollten in den Vorjahren keine fiir eine 2 %ige Jahresrendite ausreichenden Ertrage ausgeschiittet worden
sein, nimmt der FHST mit der gleichen Prioritdt Ausschittungen vor, bis fur alle Vorjahre eine 2 %ige
Jahresrendite erzielt ist.

Geblhren- und Kostensystem:

Die feste Verwaltungsgebuhr betragt 0,485 % jahrlich des Gesamtvermdgenswerts des FHST.

Die Verwahrstellegebihren betragen 0,027 % jahrlich, berechnet auf den Gesamtnettowert des FHST
mindestens jedoch 18.500 € jahrlich. AuRerdem sind Verwahrungskosten tiber € 1.500 jahrlich geschuldet.

iv) Eigenschaften des Fonds Partners Group Direct Equity 2016 (EUR) SCA SICAV SIF (PGDE 2016):
PGDE 2016 ist eine SICAV SIF luxemburgischen Rechts, die durch die ,Commission de Surveillance du
Secteur Financier (CSSF)“ geregelt wird; ihr General Partner ist die Partners Group Management Ill S.a r.l.
Sie wird von der Partners Group (Luxembourg) S.A.2 (Im Folgenden auch ,PG LU”) verwaltet und gehort zur
Kategorie der sog. geschlossenen alternativen EU-Investmentsfonds, die bestimmten Anlegern vorbehalten
sind, wie in den jeweils geltenden nationalen Ubernahmebestimmungen der EU-Richtlinie 2011/61 festgelegt.
Die Unterzeichnung der Aktien vom Typ ,Ordinary Shares” erfolgte am 21. Juli 2017.

Voraussetzungen des Vermdgensverwalters:

PG LU ist in der von der CSSF gefiihrten offiziellen Liste der Alternative Investments Fund Managers
eingetragen?® und verflgt Gber die von der zustandigen Aufsichtsbehérde CSSF festgelegten Anforderungen
und Genehmigungen flr die Verwaltung des PGDE 2016.

Laufzeit:
PGDE 2016 hat ab der endgultigen Schlieung der Unterzeichnungen (die am 21. Juli 2017 erfolgte) eine
Laufzeit von 10 Jahren.

Art und Typologie der Anlagen:

PGDE 2016 investiert in Kapital, das mit dem Ziel eingeholt wird, durch die Aufwertung eines diversifizierten
Private Equity - Portfolios kurzfristig Ertrage zu generieren.

PGDE 2016 investiert - schwerpunktmafig auf globaler Ebene - in Finanzinstrumente, die nicht auf den
geregelten Markten gehandelt werden (sog. ,direct private equity”). Die wichtigste und Uberwiegende
Investition betrifft nicht gehandelte Kapitalinstrumente, der Rest kann jedoch auch n nicht gehandelte
Schuldverschreibungen investiert werden. Die ungefahre ,asset allocation” des Portfolios wird nachstehend
zusammengefasst:

2 Seit 1. Méarz 2019, davor war der Vermogensverwalter die Partners Group (UK) Limited.
3 Vgl. vorheriger Hinweis.
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Breakdown Beschreibung % min. % max.

Geografie Nordamerika 20% 70%
Europa 20% 70%
Rest der Welt 10% 40%

Strategie Buyout / Special Situation 80% 100%
Growth 0% 20%

Jede Anlage darf 15 % der gesamten in PGDE 2016 gezeichneten Commitments nicht Uberschreiten.

PGDE 2016 weist zwei verschiedene Aktienklassen auf:
- General Partner Shares, die dem General Partner der PGDE 2016 vorbehalten sind,
- Ordinary Shares, die qualifizierten Anlegern zur Verfligung stehen.

Gebuhren- und Kostensystem:

Bis zum flnften Jahr der Anlage betragt die an PG LU zu zahlende Vergutung 1,50 % jahrlich des gezeichneten
Werts, reduziert um 10 % jahrlich fir jedes folgende Jahr. Die Einrichtungskosten, die einmalig gezahlt werden,
betragen 1 % des gezeichneten Werts.

Bei Uberschreiten einer Hurdle Rate von 8 % wird eine Verwaltungsgebiihr von 20 % fallig.

v) Eigenschaften des Fonds Macquarie Super Core Infrastructure Fund SCSp (MIRA):

MIRA ist eine SCSp (société en commandite spéciale) luxemburgischen Rechts, ihr General Partner ist die
MSCIF Luxembourg GP S.A R.L., und sie wird von der Macquarie Asset Management Europe S.a r.l.4 (Im
Folgenden auch ,MAMES”) verwaltet, die von der Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)
genehmigt und geregelt wird. MIRA gehdrt zur Kategorie der sog. geschlossenen alternativen EU-
Investmentsfonds, wie in den jeweils geltenden nationalen Ubernahmebestimmungen der EU-Richtlinie
2011/61 festgelegt.

Die Unterzeichnung der Aktien vom Typ ,Common Units” erfolgte am 22. Dezember 2017.

Voraussetzungen des Vermdégensverwalters:

MAMES ist in der von der CSSF gefiihrten offiziellen Liste der Alternative Investments Fund Managers
eingetragen® und verflgt Gber die von der zustandigen Aufsichtsbehérde CSSF festgelegten Anforderungen
und Genehmigungen flr die Verwaltung des MIRA.

Laufzeit:

MIRA hat eine Laufzeit von 20 Jahren ab dem Zeichnungsschluss, der voraussichtlich Ende Marz 2018 sein
wird, mit einer Option auf eine Verlangerung um weitere 5 Jahre, wenn Investoren, die mindestens 50 % der
ausgegebenen Common Units vertreten, dafiir stimmen.

MAMES hat die Méglichkeit, zusatzliches Kapital fur MIRA zu beschaffen, indem weitere Investitionen getatigt
werden.

Art und Typologie der Anlagen:

MIRA legt das aufgenommene Kapital mit dem Ziel an, mittel- und langfristig Ertrdge durch die Ausschittung
von Dividenden und die Neubewertung der Anlagen im Portfolio zu erwirtschaften.

MIRA investiert direkt oder gemeinsam mit anderen Teilhabern an bereits festgelegten und angegebenen
Gesellschaften (sog. ,Target Asset List”). Der Fonds strebt eine dominante Position an, die Anlage- und
Finanzstrategien beeinflusst. Bei den Unternehmen auf der Target Asset List handelt es sich hauptsachlich
um regulierte nationale Strom-, Gas- und Wasserverteilungsnetze, gekennzeichnet durch:

- grundsétzlich reglementierte Ertrage,

- begrenzte, volumen- und marktabhangige Risiken,

- Erbringung einer wesentlichen Dienstleistung fir die versorgten Gemeinschaften,

- hohe Kassenflisse.

MIRA weist zwei verschiedene Unit-Klassen auf:
- Founder Partners Units, die den Founder Partners vorbehalten sind,
- Common Units, die anderen Anlegern vorbehalten sind.

4 Seit 27. November 2020, davor war der Vermégensverwalter die Macquarie Infrastructure and Real Assets (Europe) Limited.
5 Vgl. vorheriger Hinweis.
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Gebuhren- und Kostensystem:

Die an MAMES zu zahlende Vergitung betragt 0,50 % jahrlich auf gezeichnete und nicht eingeforderte
Verpflichtungen (reduziert auf 0,25 %, da der Fonds die Anlage vor dem ersten Closing gezeichnet hat), und
0,65 % jahrlich auf den Net Asset Value. Die Einrichtungskosten, die einmalig gezahlt werden, betragen 0,20
% des Commitments.

Bei Uberschreiten einer Hurdle Rate von 4 % wird eine Performancegebiihr von 20 % fallig.

vi) Eigenschaften des Fonds APPIA Il Global Infrastructure Portfolio SCSp (APPIA):

APPIA ist eine SCSp (société en commandite spéciale) luxemburgischen Rechts, ihr General Partner ist die
APPIA General Partner S.A R. L und sie wird von der UBS Fund Management (Luxembourg) S.A. (UBSFML)
verwaltet, die durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) geregelt wird. Um die
Verwaltung kiimmert sich das Team Multi Managers Infrastructure (MMI), eine spezialisierte Abteilung
innerhalb des Geschéftsfelds Real Estate und Private Markets der UBS Asset Management. APPIA gehort zur
Kategorie der sog. geschlossenen alternativen EU-Investmentfonds, wie in den jeweils geltenden nationalen
Ubernahmebestimmungen der EU-Richtlinie 2011/61 festgelegt.

APPIA ist ein Fonds von Fonds, die ihrerseits in Infrastrukturen investieren und die Unterzeichnung erfolgte
am 15. Februar 2018.

Voraussetzungen des Vermdgensverwalters:

UBSFML ist in der von der CSSF geflhrten offiziellen Liste der Alternative Investments Fund Managers
eingetragen und verfiigt Uber die von der zustandigen Aufsichtsbehérde CSSF festgelegten Anforderungen
und Genehmigungen flr die Verwaltung des APPIA.

Laufzeit:
APPIA hat eine auf den 31. Dezember 2031 festgelegte Falligkeit und eine Laufzeit von 15 Jahren, mit der
Méglichkeit einer Verlangerung um zwei Jahre, die maximal zwei Mal erfolgen kann.

Art und Typologie der Anlagen:

APPIA investiert in ca. 12-20 Infrastrukturfonds von Drittverwaltern mit dem Ziel, mittel- und langfristig Ertrage
durch Dividendenausschittungen und die Neubewertung der Anlagen im Portfolio zu erzielen.

Die Investmentsfonds werden in den Bereichen Energie, Utilities, Transporte und Kommunikation diversifiziert,
schwerpunktmafRig in Europa und Nordamerika. Die ungefahre ,asset allocation® des Portfolios wird
nachstehend zusammengefasst:

Breakdown Beschreibung % Target

Geografie Nordamerika 30-40 %
Europa 50-60%
Rest der Welt 0-10%

Strategie Brownfield 85-100%
Greenfield 0-15%

Gebihren- und Kostensystem:

Die an UBSFML zu zahlende Vergultung betragt 0,65 % fur die gezeichneten Verpflichtungen, wahrend die
durchschnittlichen Kosten der zugrunde liegenden Fonds sich auf 0,60 % belaufen. Die Einrichtungskosten,
die einmalig gezahlt werden, betragen 0,225 % des Commitments.

Bei Uberschreiten einer Hurdle Rate von 6,5 % wird eine Performancegebiihr von 15 % fallig.

vii) Eigenschaften des Fonds BNP Paribas European Infra Debt Fund S.A. SICAV-RAIF (BEID):

BEID ist ein SICAV-RAIF luxemburgischen Rechts, der im Luxembourg Register of Commerce and Companies
unter der Nummer B219424 eingetragen ist. Er wird von BNP Paribas Asset Management France verwaltet
und fallt in die Kategorie der sog. geschlossenen und bestimmten Anlegern vorbehaltenen alternativen EU-
Investmentfonds (EU-AIF), wie sie in den jeweils geltenden nationalen Bestimmungen zur Umsetzung der
Richtlinie 2011/61/EU definiert sind.

Die Unterzeichnung der Anteile der Klasse | erfolgte am 2. Dezember 2019.

Voraussetzungen des Vermdgensverwalters:
Die BNP Paribas Asset Management France ist als Verwalter alternativer Fonds mit der Nummer GP 96002
im Verzeichnis eingetragen, das von der franzdsischen Behorde AMF gefihrt wird und besitzt die
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Voraussetzungen und die von der zustédndigen Aufsichtsbehdrde fur die Verwaltung von BEID festgelegten
Genehmigungen.

Laufzeit:
BEID hat ab der endgultigen SchlieSung des Griindungsdatums (die am 6. Februar 2018 erfolgte) eine Laufzeit
von 32 Jahren.

Art und Typologie der Anlagen:

BEID legt das aufgenommene Kapital mit dem Ziel an, mittel- bis langfristig einen Bruttoertrag zu
erwirtschaften, der mindestens dem Zielwert von 3-Monats-Euribor + 2,15 % jahrlich entspricht.

BEID investiert in nicht auf den geregelten Markten gehandelte Finanzinstrumente, sowohl direkt als auch Gber
einen spezifischen Teilfonds BNP Paribas European Debt Fund France, ein AIF franzdsischen Rechts. BEID
investiert in Anleihen in Verbindung mit Infrastrukturprojekten, die im Euro-Raum, in der Schweiz, Schweden,
Norwegen, Danemark, Polen und der Tschechischen Republik ausgefiihrt werden.

Jede Anlage muss eine Anleihe oder ein auf Euro lautendes Darlehen sein (bzw. Wechselkurse absichern)
mit einer Falligkeit, die die Falligkeit des BEID nicht Uberschreitet, und vom Typ ,senior secured”; ,revolving
credit facility” sind nicht zugelassen. Emissionen eines einzelnen Emittenten diirfen 10 % der Commitments
von BEID nicht Uberschreiten. Die Kriterien der ,asset allocation“ des Portfolio lassen sich wie folgt
zusammenfassen:

Breakdown Beschreibung Sr?schrankung
Geografie Frankreich, Deutschland, Benelux min. 20 %
Italien, Spanien, Portugal max. 40 %

Andere Investment Grade - Lander des Euro-Raums | max. 30 %
Andere EU-Lander (ex UK), Schweiz und Norwegen | max. 30 %
Strategie Greenfield max. 35 %
Branchen Einzelne Branchen® max. 35 %

Gebihren- und Kostensystem:

Fir Anteile der Klasse | fallen eine Verwaltungsgebihr von 0,30 % jahrlich sowie Verwaltungs- und
Betriebskosten von 0,04 % jahrlich an.

Es sind weder Unterzeichnungsgebihren noch eine Anreizgebihr vorgesehen.

viii) Eigenschaften des Fonds FOF Private Equity Italia (FOF PEI)

Der FOF PEI ist ein geschlossener italienischer alternativer Investmentfonds, der professionellen Anlegern
sowie den anderen gemaR Art. 14, Ziff. 4 des Dekrets des Wirtschafts- und Finanzministeriums Nr. 30 vom 5.
Méarz 2015 vorgesehenen Kategorien vorbehalten ist und von Fondo Italiano d'Investimento - Societa di
Gestione del Risparmio S.p.A. (oder ,FII¥) verwaltet wird. Der FOF PEI hat Cassa Depositi e Prestiti (oder
,CDP*) als Cornerstone-Investor.

Voraussetzungen des Vermdgensverwalters

Fll ist unter der Nummer 129 im Verzeichnis der SGR gemalf’ Art. 35 TUF - Bereich AlF-Verwalter eingetragen
und verfligt Uber die von der zustandigen Aufsichtsbehorde festgelegten Anforderungen und Genehmigungen
fur die Verwaltung des FOF PEI.

Laufzeit

Der FOF PEI hat eine Laufzeit von 14 Jahren und endet am 31. Dezember 2033 (Ende des Kalenderjahres
des vierzehnten Jahres nach dem ersten Closing), mit der Mdglichkeit einer Verlangerung um weitere 3 Jahre,
wenn Investoren, die mindestens 75 % der Summe der gezeichneten Betrage vertreten, einschlielllich des
Cornerstone-Investors, dafir stimmen.

6 Die Branchen werden definiert als: Hafen und Flughafen, Stralen, offentlicher Transport, andere Transporte, Sonnenenergie,
Windenergie, andere erneuerbare Energien, traditionelle Energie, Breitbandinfrastrukturen TLC, andere TLC, Utilities, soziale
Infrastrukturen.
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Art und Typologie der Anlagen

Der FOF PEI ist ein Dachfonds (Fund-of-Funds), der sich auf die Zeichnung von Anteilen von Private-Equity-

Fonds mit einer auf die sog. Realwirtschaft ausgerichteten Anlagepolitik konzentriert.

Der FOF PEI investiert insbesondere in Fonds, die auf dem italienischen Markt tatig sind und deren

Anlagestrategien ausgerichtet sind auf:

a. die Schaffung von ,Kapazitaten®, die in der Lage sind, auch auf ibernationaler Ebene zu konkurrieren,
durch Prozesse des organischen Wachstums und der Aggregation,

b. die Finanzierung herausragender Geschaftszweige und

c. Investitionen in KMUs der High-Tech-Branche.

Der FOF PEI kann in die folgenden Finanzinstrumente investieren:

i) Instrumente, die Anlagesysteme darstellen, einschlieRlich Teilen von Investmentfonds (einschl. OGAW,
EU-AIFs, darunter AlFs, die in die Kategorie ELTIF fallen, d. h. im Vereinigten Kdnigreich oder der
Schweiz eingerichtet wurden), die die in den Vorschriften des FOF PEIl angegebenen Eigenschaften
aufweisen;

i) Instrumente des Risikokapitals oder Quasi-Eigenkapitals von Unternehmen mit Sitz in der EU, deren
ausschlieBliche Tatigkeit im Erwerb von Mehrfachbeteiligungen an italienischen KMU und/oder im Aufbau
eines Portfolios italienischer KMU besteht;

iii) jedes andere Wertpapier, das den Erwerb der oben unter den Ziffern (i) und (ii) genannten Instrumente
ermoglicht;

iv) Optionsgeschéfte fur den Kauf und/oder die Zeichnung der oben unter den Ziffern (i), (i) und (iii)
genannten Instrumente;

v) Geldmarktinstrumente und/oder andere Fremdfinanzierungsinstrumente, ausschlieBlich fir Zwecke des
Liquiditatsmanagements.

Der FOF PEI hat als Cornerstone-Investor die Cassa Depositi e Prestiti und ist Teil des Realwirtschaftsprojekts

(Progetto Economia Reale), das von Fll zusammen mit CDP und Assofondipensione gefordert wird und darauf

abzielt, neues Kapital fur die italienische Realwirtschaft zu gewinnen.

Der FOF PEI sieht die Ausgabe von 3 Anteilsklassen vor:

- A1-Anteile, die von der CDP, den mit ihr verbundenen Unternehmen und den Pensionsfonds gezeichnet
werden kénnen;

- A2-Anteile, die unter der Bedingung ausgegeben werden, dass die Summe der Betrage, die in A2-
Anteilen des FOF PEI und in A2-Anteilen des FOF Private Debt Italia (Einzelheiten dazu siehe unten)
gezeichnet werden mehr als 150 Mio. € betragt;

- C-Anteile, in einer Héhe von maximal 1 % des Gesamtbetrags des FOF PEI und dem Cornerstone-
Investor, Fll, Key Man und Anlageteam vorbehalten.

Gebihren- und Kostensystem

Die an Fll zu zahlende Vergutung betragt 0,35 % des Umfangs des FOF PEI bis zum 31. Dezember 2020,
von 2021 bis 2023 betragt sie 0,15 % des Umfangs des FOF PEIl plus 0,20 % der abgeschlossenen
Commitments, von 2024 bis 2027 betragt sie 0,35 % der abgeschlossenen Commitments, ab 2028 betragt sie
0,35 % des NAV. Es ist einen Abschlag in Bezug auf den Umfang des FOF PEI von 0 % firr einen Umfang von
300 Mio. €, bis zu 40 % flr einen Umfang von 800 Mio. € vorgesehen.

Bei Uberschreiten einer Vorzugsrendite von 6,5 % ist eine Performancegebihr von 10 % und bei
Uberschreiten einer Rendite von 10 % eine Performancegebiihr von 15 % (des zusatzlichen Anteils, der (iber
den unter dem vorherigen Punkt genannten hinausgeht) zu zahlen.

Die Kosten fur die zugrunde liegenden Fonds (,Zielfonds®) werden vom FIl auf 2 % geschéatzt, mit einer
Anreizgebuihr von 20 %. Fir die vom FOF PEI bereits gezeichneten Zielfonds wurden vom FIl glnstige
wirtschaftliche Konditionen ausgehandelt.

ix) Eigenschaften des Fonds FOF Private Debt Italia (FOF PDI)

Der FOF PDI ist ein geschlossener italienischer alternativer Investmentfonds, der professionellen Anlegern
sowie den anderen gemal Art. 14, Ziff. 4 des Dekrets des Wirtschafts- und Finanzministeriums Nr. 30

vom 5. Marz 2015 vorgesehenen Kategorien vorbehalten ist und von Fondo Italiano d'Investimento - Societa

di Gestione del Risparmio S.p.A. verwaltet wird. Der FOF PDI hat Cassa Depositi e Prestiti als Cornerstone-

Investor.
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Voraussetzungen des Vermdgensverwalters:

Fll ist unter der Nummer 129 im Verzeichnis der SGR gemal Art. 35 TUF - Bereich AlF-Verwalter eingetragen
und verflgt Uber die von der zustandigen Aufsichtsbehdrde festgelegten Anforderungen und Genehmigungen
fur die Verwaltung des FOF PDI.

Laufzeit:

Der FOF PDI hat eine Laufzeit von 14 Jahren und endet am 31. Dezember 2034 (Ende des Kalenderjahres
des vierzehnten Jahres nach dem ersten Closing), mit der Moglichkeit einer Verlangerung um weitere 3 Jahre,
wenn Investoren, die mindestens 75 % der Summe der gezeichneten Betrage vertreten, einschlieRlich des
Cornerstone-Investors, dafir stimmen.

Art und Typologie der Anlagen

Der FOF PDI ist ein Dachfonds, der sich auf die Zeichnung von Anteilen von Private-Debt-Fonds konzentriert,

die auf dem italienischen Markt tatig sind und deren Anlagestrategien darauf abzielen, Zielunternehmen,

bestehend aus KMU mit einem Umsatz zwischen 300 und 500 Millionen Euro, mit Finanzinstrumenten mit

unterschiedlichen  Risikoprofilen  (von  vorrangig besicherten/unbesicherten  Anleihen  [Senior

secured/unsecured] bis hin zu Hybridkapital) zu versorgen, um Wachstumsprojekte - sowohl fiir interne als

auch externe Linien - zu unterstiitzen oder im Rahmen von Malnahmen zur Rationalisierung der

Beteiligungsstruktur.

Der FOF PDI investiert insbesondere in Fonds, die auf dem italienischen Markt tatig sind und deren

Anlagestrategien ausgerichtet sind auf:

a. die Schaffung von ,Kapazitaten®, die in der Lage sind, auch auf (ibernationaler Ebene zu konkurrieren,
durch Prozesse des organischen Wachstums und der Aggregation,

b. die Finanzierung herausragender Geschaftszweige, wodurch es mdglich ist, indirekt ein nach
Produktionssektor und Produkttyp diversifiziertes Portfolio aufzubauen.

Der FOF PDI kann in die folgenden Finanzinstrumente investieren:

i) Instrumente, die Anlagesysteme darstellen, einschlieRlich Teilen von Investmentfonds (einschl. OGAW,
EU-AIFs, darunter AlFs, die in die Kategorie ELTIF fallen, d. h. im Vereinigten Kdnigreich oder der
Schweiz eingerichtet wurden), die die in den Vorschriften des FOF PDI angegebenen Eigenschaften
aufweisen;

i) jedes andere Wertpapier, das den Erwerb der unter der Ziffer (i) oben genannten Instrumente ermdglicht;

iii) Optionsgeschéfte fur den Kauf und/oder die Zeichnung von oben unter den Ziffern (i) und (ii) genannten
Instrumente;

iv) Geldmarktinstrumente und/oder andere Fremdfinanzierungsinstrumente, ausschlief3lich fir Zwecke des
Liquiditatsmanagements.

Der FOF PDI hat als Cornerstone-Investor die Cassa Depositi e Prestiti und ist Teil des Realwirtschaftsprojekts
(Progetto Economia Reale), das von Fll zusammen mit CDP und Assofondipensione gefordert wird und darauf
abzielt, neues Kapital fur die italienische Realwirtschaft zu gewinnen.

Der FOF PDI sieht die Ausgabe von 5 Anteilsklassen vor:

- A1-Anteile, die von der CDP, den mit ihr verbundenen Unternehmen und den Pensionsfonds gezeichnet
werden kénnen;

- A2-Anteile, die unter der Bedingung ausgegeben werden, dass die Summe der Betrage, die in A2-
Anteilen des FOF PDI und in A2-Anteilen des FOF PEI (siehe vorangehenden Abschnitt), gezeichnet
werden mehr als 150 Mio. Euro betragt;

- B1-Anteile, die nur von Pensionsfonds gezeichnet werden kdnnen und durch eine asymmetrische
Beteiligung an der Ausschiittung der Erldse gekennzeichnet sind, die unter der Bedingung ausgegeben
werden, dass die Summe der von den Pensionsfonds in A- und/oder B-Anteilen gezeichneten Betrage
und der von den Pensionsfonds in Anteilen der Klasse A des FOF PEI gezeichneten Betrage (siehe
vorangehenden Abschnitt) mindestens 500 Mio. € betragt (wird dieser Schwellenwert nicht erreicht, kann
der Fll die Ausgabe von B-Anteilen nur mit vorheriger schriftlicher Zustimmung des Cornerstone-Investors
vornehmen);

- B2-Anteile, die auch von anderen professionellen Anlegern im Sinne von Art. 6 Absatze 2-quinquies und
2-sexies des TUF gezeichnet werden kdnnen;

- C-Anteile, in einer Héhe von maximal 1 % des Gesamtbetrags des FOF PDI und dem Cornerstone-
Investor, Fll, Key Man und Anlageteam vorbehalten.
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Gebuhren- und Kostensystem:

Die an Fll zu zahlende Vergutung betragt 0,20 % des Umfangs des FOF PDI plus 0,10 % der Commitments
bis zum 31. Dezember 2023, von 2024 bis 2026 betragt sie 0,10 % des Umfangs des FOF PDI plus 0,20 %
der abgeschlossenen Commitments. ab 2027 betragt sie 0,30 % des NAV. Es ist einen Abschlag in Bezug auf
den Umfang des FOF PDI von 0 % fiir einen Umfang von 250 Mio. €, bis zu 20 % fur einen Umfang von 600
Mio. € vorgesehen.

Bei Uberschreiten einer Vorzugsrendite von 3 % wird eine Performancegebiihr von 10 % féllig. Die Kosten fiir
die zugrunde liegenden Fonds (,Zielfonds®) werden vom Fll auf 1 % geschatzt, mit einer Anreizgebihr von 15
%. Fur die vom FOF PDI bereits gezeichneten Zielfonds wurden vom FlI glinstige wirtschaftliche Konditionen
ausgehandelt.

X) Merkmale des Euregio+ PMI-Fonds (PMI)

PMI ist ein gewdhnlicher geschlossener italienischer Immobilien Investmentfonds, der professionellen
Anlegern und den in Art. 14 des Dekrets des Wirtschafts- und Finanzministeriums Nr. 30 vom 5. Méarz 2015
genannten Kategorien von Anlegern, vorbehalten ist (italienische vorbehaltene AIF) und von Euregio Plus
SGR S.p.A. verwaltet wird.

Die Unterzeichnung von Anteilen der A Klasse (eine Sorte von Anteilen, die ausschlieBlich den mit der Region
Trentino-Sudtirol verbundenen Rentenfonds vorbehalten ist) wurde am 15. Juni 2022 abgeschlossen.

Anforderungen des Managers:

Euregio Plus SGR S.p.A. ist im Register der Vermogensverwaltungsgesellschaften gemaR Artikel 35 des
Gesetzesdekrets Nr. 58 vom 24. Februar 1998 unter der Nr. 29 der Sektion der Verwalter von
Kollektivwvermdgen von Organismen fur gemeinsamen Mobiliarvermdgen (OICVM) und unter der Nr. 43 der
Sektion der Verwalter von alternativen Investmentfonds (AIF) eingetragen und verflgt Uber die von der
zustandigen Aufsichtsbehdrde festgelegten Anforderungen und Genehmigungen fir die Verwaltung von PMI.

Dauer:

PMI hat eine Laufzeit von 10 Jahren ab dem Datum der maximalen Unterzeichnungsfrist, wobei das zehnte
Geschaftsjahr am 31. Dezember nach Ende der Laufzeit endet. Die maximale Laufzeit betragt 24 Monate ab
dem Zeitpunkt des erfolgreichen Abschlusses des Vermarktungsverfahrens.

Es ist eine tilgungsfreie Zeit von héchstens 3 Jahren vorgesehen.

Art und Typologie der Investitionen:

PMI legt das aufgenommene Kapital mit dem Ziel an, Ertrédge zu erwirtschaften und den Realwert des von den
Teilnehmern eingezahlten Nettovermdgens mittelfristig zu erhalten.

Die Anlagepolitik sieht vor, dass der AIF hauptsachlich in Schuldtitel investiert, die von nicht bérsennotierten
kleinen und mittleren Unternehmen mit Sitz und/oder operativer Hauptverwaltung in der Region Trentino-
Sudtirol und einen Jahresumsatz von mindestens 2 Mio. EUR haben. Bei ihrer Bewertung berlcksichtigt die
SGR auch qualitative Faktoren wie eine klar definierte Marktposition, eine solide unternehmerische Fiihrung,
eine nachgewiesene solide Kapitalausstattung, eine angemessene derzeitige und/oder kiinftige Rentabilitat
und ein erhebliches Wertschopfungspotenzial, das durch Stabilitat und Wachstum der Cashflows im Laufe der
Zeit gekennzeichnet ist. Andere qualitative Faktoren, die von der SGR bewertet werden, betreffen: (i)
Entwicklungsprojekte auf nationaler und internationaler Ebene oder Projekte zur Neubelebung des
Unternehmens; (ii) konkrete Aggregationsprojekte, die auf eine Starkung auf dem nationalen und/oder
internationalen Markt abzielen; (iii) Aussichten auf die Verwertung bestimmter Marken, Patente oder Know-
how; (iv) fortschrittliche und innovative Verfahren und Technologien.

Zu den Schuldtiteln, in die investiert werden kann, gehéren (i) Anleihen und andere bérsennotierte und nicht
bérsennotierte Schuldtitel (einschlieBlich Minibonds, Projektanleihen und Schuldscheine), (ii) Darlehen, (iii)
Forderungen (einschlieBlich Handelskredite, Steuergutschriften und Exportgutschriften) und (iv)
Finanzinstrumente aus Verbriefungsgeschéaften (sofern das mit dem Portfolio verbundene Risiko
Unternehmen im Referenzgebiet des AIF zuzuordnen ist).

In einem kleineren Rahmen ist es auch mdglich, in v) von Banken oder Mitgliedstaaten der Europaischen
Union ausgegebene Anleihen, vi) Bankeinlagen und andere von Finanzinstituten ausgegebene
Schuldverschreibungen, die zur Férderung von Unternehmen im Referenzgebiet des AIF bestimmt sind
(einschlief3lich revolvierender Fonds und Abkommen mit den autonomen Provinzen Trient und Bozen), vii)
Geldmarktinstrumente und vii) Anteile anderer OICR, deren Anlagepolitik denselben territorialen Schwerpunkt
hat (einschlief3lich verbundener OICR), zu investieren.

Dagegen sind Investitionen in illiquide Finanzinstrumente mit einem spateren Falligkeitsdatum als dem des
AIF, in Anlagen, die von Start-ups oder von Unternehmen, die sich in einer Krise, Insolvenz oder
Uberschuldung befinden, in Risikokapitalinstrumente und in Instrumente, die von Unternehmen ausgegeben
werden, die in verbotenen Sektoren téatig sind, nicht zulassig.
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AlF-Anteile sind in zwei Klassen unterteilt, die von verschiedenen Anlegertypen unterzeichnet werden kénnen
und unterschiedliche Vermdgens- und Verwaltungsrechte gewahren:

- A-Anteile: fur Rentenfonds, die mit der Region Trentino-Sudtirol vertragsgebunden sind und sich durch
Mechanismen zum Schutz des gezeichneten und eingezahlten Kapitals auszeichnen;

- B-Anteile: kénnen von privaten und offentlichen Anlegern unterzeichnet werden, die keine natrlichen
Personen sind, einschlieRlich der SGR.

Schutzmechanismen:

Der Mechanismus der asymmetrischen Renditen der beiden Arten von Anteilen, sieht eine unterschiedliche
Methode zur Berechnung der den Unterzeichnern zuzurechnenden Ausschittungen vor, wobei zwischen
Ertragsausschittungen und Kapitalriickzahlungen unterschieden wird. Bei Ertragsausschittungen erhalten
die Anteile der Klasse A bis zu einer durchschnittlichen jahrlichen Bruttorendite von 1,5 % (Basisrendite)
anteilig 10 % niedrigere Ertrédge als der unterzeichnete Anteil des AIF und bei einer Rendite von 1,5 %
(Basisrendite) anteilig 40 % niedrigere Ertrage als der unterzeichnete Anteil des AlF.

Gleichzeitig erhalten die Anteile der Klasse B bis zu einer durchschnittlichen jahrlichen Bruttorendite von 1,5
% anteilige Ertrage, die 10 % Uber dem unterzeichneten Anteil am AIF liegen, und fir Renditen, die Gber der
Basisrendite liegen, anteilige Ertrage, die 40 % Uber dem unterzeichneten Anteil am AIF liegen.

Der Schutzmechanismus manifestiert sich in den Kapitalriicknahmeausschittungen, bei denen die Anteile der
Klasse A eine Kapitalricknahme erhalten, die anteilig 10 % hoher ist als der unterzeichnete Anteil an dem AIF.
Ebenso werden bei Anteilen der Klasse B im Verhaltnis zum unterzeichneten Anteil des AIF 10 % weniger
Kapital zurickgenommen.

Sollte sich der AIF negativ entwickeln, ermdglicht der Schutzmechanismus den Anteilsinhabern der Klasse A,
keine Kapitalverluste im Verhaltnis der A-Anteile zu den B-Anteilen des gesamten AIF zu erleiden. Der
Schutzmechanismus wirde die vollstandige Rickzahlung des eingezahlten Kapitals bis zu einer geschatzten
negativen AlF-Performance von -9% ermdglichen.

Kommission und Kostenregelung:

Die feste Verwaltungsgebuhr betragt 0,70 % pro Jahr des Gesamtwerts des PMI-Vermdgens.

Bis zum Ablauf der maximalen Unterzeichnungsfirst betragt die an die SGR zu zahlende Gebihr 0,20 % fir
die ersten 12 Monate und 0,10 % fur die folgenden 12 Monate, berechnet auf den gesamten Zeichnungswert
der Anteile.

Xi) Merkmale des Capital Dynamics Clean Energy Europe SCSp Fund (CDCEEU)

CDCEEU ist eine am 30. November 2022 in Luxemburg gegrindete Spezialkommanditgesellschaft und fallt
in die Kategorie der geschlossenen und reservierten alternativen EU-Investmentfonds (AlFs), wie sie in den
jeweils geltenden nationalen Bestimmungen zur Umsetzung der Richtlinie 2011/61/EU definiert sind.
CDCEEU ist im Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister unter der Nummer B273210 eingetragen
und hat ihren Sitz in 49 Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, Grof3herzogtum Luxemburg.

Anforderungen an den Verwalter:

Der von CD Clean Energy GP S.a r.l. (der "Komplementar"), einer in Luxemburg unter der Nummer B272406
eingetragenen Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die CDCEEU gegriindet hat, ernannte alternative
Fondsmanager ("AIFM") ist Alter Domus Management Company S.A. mit Sitz in 15 Boulevard F.W. Raiffeisen,
L-2411 Luxemburg, GrolRherzogtum Luxemburg. Der AIFM scheint die von der zustandigen Aufsichtsbehdrde
(CSSF) festgelegten Anforderungen und Zulassungen fir die Verwaltung der CDCEEU zu erfillen. Der
Portfoliomanager der CDCEEU ist Capital Dynamics Limited ("Portfoliomanager") - eine am 1. Februar 1988
im Vereinigten Konigreich gegriindete und eingetragene Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die der
Aufsicht der FCA unterliegt, mit der Unternehmensidentifikationsnummer 02215798 und dem eingetragenen
Sitz in Whitfield Court, 30-32 Whitfield Street, London W1T 2RQ, Vereinigtes Konigreich - aufgrund des ihr
durch die AIFMD erteilten Portfoliomanagementmandats. Capital Dynamics SGR SpA, die der Aufsicht der
Banca d’ltalia und der Consob unterliegt, mit Sitz in Via degli Omenoni 2, Mailand, ist fir den Vertrieb von
CDCEEU in ltalien zugelassen.

Dauer:
CDCEEU hat eine Laufzeit von 10 Jahren ab dem Datum der ersten Unterzeichnung am 31. Mai 2023.
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Art und Typologie der Investitionen:

CDCEEU strebt Investitionen in ein diversifiziertes Portfolio von 10 bis 25 Vermdgenswerten im Bereich Clean-
Energy/erneuerbare Energien in geografischen reifen Markten Europas mit Ausnahme des Vereinigten
Kodnigreichs, an. Der Fonds wird sich insbesondere auf Stdeuropa konzentrieren, vor allem auf Italien und
Spanien, wo er insgesamt mindestens 80% seines Kapitals einsetzen will, wahrend der Rest in Portugal,
Irland, Deutschland und Skandinavien investiert werden soll.

CDCEEU beabsichtigt, 80 bis 100 % seines Kapitals in "griine" Projekte im Bereich green-field di Clean Energy
zu investieren - in erster Linie in Photovoltaik, in zweiter Linie in Windkraftanlagen an Land und méglicherweise
in Batteriespeicherprojekte - ohne Entwicklungsrisiko, d. h. in Projekte, fir die die erforderlichen
Genehmigungen bereits vorliegen, mit deren Bau aber in der Regel noch nicht begonnen wurde oder die sich
noch in der Anfangsphase befinden. Diese Strategie mindert das Risiko der Anlagen, macht sie betriebsbereit
und fir den breiteren Exit-Markt "fungibel". Infolgedessen setzt CDCEEU ein Renditeziel von 10-12% Netto-
IRR mit einem jahrlichen Cash-Renditeziel von 6-8% auf das investierte Kapital (ab dem Zeitpunkt, an dem
die Anlagen betriebsbereit sind).

Die indikative Aufteilung des Portfolios ist im Folgenden zusammengefasst:

Die indikative Vermoégensaufteilung des Portfolios ist im Folgenden zusammengefasst:

Breakdown Beschreibung % Min % Max

Geografie Geografisch reife Markte (ohne UK) 100% 100%
Italien e Spanien 80% 100%

Strategie Greenfield 80% 100%
Brownfield 0% 20%

Jede Investition darf 20% der gesamten in der CDCEEU unterschriebenen Verpflichtungen nicht
Uberschreiten.

Kommission und Kostenregelung:

Es ist eine jahrliche Verwaltungsgebihr von 1,25 % und eine Performancegebiihr (sog. Carried Interest) von
15 % vorgesehen, wenn eine Hurdle Rate von 7 % Uberschritten wird. Die erfolgsabhangige Gebuhr ist
teilweise auch an das Erreichen von ESG-Zielen gebunden.

Eine Unterzeichnungsgebuhr ist nicht vorgesehen.

Xii) Merkmale des TAGES-Fonds

Tages Helios Net Zero ist ein italienischer geschlossener reservierter alternativer Investmentfonds (AIF)
(Banca d'ltalia Kodex 5557819), der von Tages Capital SGR AG gegriindet und verwaltet wird.
Die Unterzeichnung der Anteile der 1 Klasse wurde am 7. Marz 2024 abgeschlossen.

Anforderungen an den Verwalter:
Tages Capital SGR AG ist unter der Nr. 132 im Register der SGRs - Abteilung AlF-Manager bei der Bank von Italien
eingetragen.

Dauer:
Tages Helios Net Zero hat eine Dauer von 15 Jahren ab seiner Einerichtung (die am 4. August 2022 erfolgte).

Art und Typologie der Investitionen:

Das Vermogen des Fonds wird in erster Linie direkt oder indirekt - auch Uber eine oder mehrere
Gesellschaften, die vom Fonds kontrolliert werden oder an denen er, auch indirekt, beteiligt ist (die
"Vehikelgesellschaften") - investiert in:

a) Gesellschaften mit Sitz in Italien oder in anderen Landern des Europaischen Wirtschaftsraums, des
Vereinigten Konigreichs und der Schweiz, einschliellich neu gegriindeter Gesellschaften, die Eigentimer
und/oder Verwalter von Infrastrukturen sind, die im Bereich der erneuerbaren Energien tatig sind oder als
Infrastrukturen zur Ermaoglichung der Energiewende gelten (nachstehend "Infrastrukturen" genannt), oder
beabsichtigen, diese zum Zwecke des spateren Eigentums und/oder der Verwaltung zu entwickeln;

b) italienische oder auslandische OGAW, die in Infrastrukturen investieren.

12




Dokument zur Anlagepolitik (Covip-Beschluss vom 16. Marz 2012) - Anhang 1

Die indikative Vermogensaufteilung des Portfolios ist im Folgenden zusammengefasst:

Breakdown Beschreibung %

Geografie Italien 80%
Europa 20%

Strategie Brownfield 60%
Greenfield 15%
Energiewende 25%

Kommission und Kostenregelung:

Fir Anteile der Klasse 1 wird eine Verwaltungsgebuhr von 1,50 % pro Jahr erhoben.

Zusatzlich zur Verwaltungsgebihr tragt der Fonds folgende Kosten: (i) Depotbankgebihr; (ii)
Verwaltungsgebihren; (iii) Kosten des Beratungsausschusses und der Hauptversammlung der Anteilinhaber;
(iv) Versicherungspramien; (v) Grindungs- und Betriebskosten; (vi) Prifungs- und Zertifizierungsgebihren;
(vii) Finanzierungskosten und Kosten im Zusammenhang mit der Kreditaufnahme des Fonds; (viii) Kosten im
Zusammenhang mit der Auflésung und Liquidation des Fonds;

(ix) sonstige Kosten.

Es gibt keine erfolgsabhangigen Gebiihren, aber fir Inhaber von Anteilen 4 des Fonds gibt es einen Carried-
Interest-Mechanismus, der in Ubereinstimmung mit Artikel 12 des Verwaltungsreglements des Fonds
festgelegt wird.

Xiii) Merkmale des MUZINICH-Fonds

Muzinich Diversified Enterprises Credit Il Fund ist ein geschlossener Investmentfonds, der als luxemburgische
Spezialkommanditgesellschaft (société en commandite spéciale) mit Sitz in 6H, route de Treves, L-2633
Senningerberg, Grof3herzogtum Luxemburg, strukturiert ist und im Luxemburger Handels- und
Gesellschaftsregister unter der Nummer B249213 eingetragen ist. Der Fonds wurde am 31. Dezember 2021
eingerichtet

Anforderungen an den Verwalter:

Die europaische Verwaltungsgesellschaft, Muzinich & Co. (Ireland) Limited, ist der Manager des alternativen
Investmentfonds ("AIFM") und hat ihren Sitz in Irland. AIFMD Ubertragt die Verwaltung des Portfolios von
Muzinich Diversified Enterprises Credit Il, SCSp ("Diversified Enterprises Credit II", der "Fonds") an Muzinich
& Co. SGR S.p.A. mit Sitz in Italien (der "Portfoliomanager" oder "Muzinich SGR" und, zusammen mit AIFMD,
die "Fondsmanager"). AIFMD und Muzinich SGR S.p.A. sind beide hundertprozentige Tochtergesellschaften
von Muzinich & Co. Limited, einer englischen Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die wiederum eine
hundertprozentige Tochtergesellschaft von Muzinich & Co. mit Sitz in den Vereinigten Staaten ist.

Dauer:

Der Fonds endet am zehnten Jahrestag seines ersten closing (das am 31.12.2021 stattfand), es sei denn, (i)
die personlich haftende Gesellschaft beschliel3t, die Laufzeit des Fonds um maximal ein Jahr zu verlangern,
oder (ii) die personlich haftende Gesellschaft beendet den Fonds nach Riicknahmen aller zugrunde liegenden
Anlagen oder wenn die Marktchancen nicht ausreichen, um die regelmaflige Wertentwicklung des Fonds
aufrechtzuerhalten. Das voraussichtliche Enddatum fir den AIF ist daher der 31.12.2031, wobei
Verlangerungen ausgeschlossen sind.

Art und Typologie der Investitionen:

Breakdown Beschreibung Limits
Geografie EU Mitglieder, Western European middle-market|Max 35% Konzentration in
businesses. einem Land”
Strategie ) - -di
Direct lending. Floating rate und high-quality éggt/" ?e;i?ryasgﬁn d'iﬁg:ﬁg
instrumente, senior secured. ot~ \par-p
originating banks)

” Das angestrebte Engagement pro Land am Ende des Anlagezeitraums betragt 25 %, obwohl die Emissionsunterlagen ein maximales
Engagement von 35 % zulassen.
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Sektoren Upper middle-market und large cap

ESG Ausschliisse:

Core: Adult entertainment, alcohol, controversial
weapons, thermal coal & other fossil fuels, tobacco.
Sustainability Exclusions: Fossil-fuel based energy | Max 20% vom committed capital
production and related services, carbon-intensive | pro Sektor

mining, manufacturing processes e products.

Andere Ausschliisse:
Financials, banking, real estate und construction.

Kommission und Kostenregelung:

Verwaltungsgebiihr von 0,65% p.a. auf das investierte Kapital. Es gibt keine Erfolgspramien.
Verwaltungskosten: Bei den DLF-Strategien sind diese Kosten umso geringer, je groRRer die verwalteten Mittel
sind (z. B. betrugen die Verwaltungskosten bei DLF 1 0,08% der verwalteten Mittel).

Xiv) Merkmale des Fonds TIKEHAU DIRECT LENDING VI (TDLVI)

Rechtsform:

Kommanditgesellschaft auf Aktien mit Sitz in Luxemburg (société en commandite par actions oder SCA),
organisiert als reservierter alternativer Investmentfonds ((fonds d'investissement alternatif réservé) oder
"RAIF"). Die Gesellschaft unterliegt dem Gesetz vom 23. Juli 2016 Uber die RAIFs.

Steuerliche Struktur:

TDL VI ist eine Aktiengesellschaft (société en commandite par actions), die nach dem Recht des
GrolRherzogtums Luxemburg als société d'investissement a capital variable - fonds d'investissement alternatif
réservé (reservierter alternativer Investmentfonds , "RAIF") gegriindet wurde. Als solcher unterliegt der Fonds
in Luxemburg keiner Besteuerung (mit Ausnahme einer Zeichnungssteuer von 0,1 % des NIW). Auf
Ausschittungen des Fonds an die Anleger wird keine Quellensteuer erhoben.

Anforderungen an den Verwalter:

Tikehau Capital (TKO: FP) ist eine 2004 in Paris gegriindete, global tatige alternative Investmentgruppe mit
einem verwalteten Vermdgen von 42 Milliarden Euro. Tikehau Capital hat ein breites Spektrum an Fachwissen
in vier Anlageklassen entwickelt (Private Debt, Real Assets, Private Equity und Kapitalmarkte sowie Multi-
Asset- und Special Opportunities-Strategien). Unter Nutzung seiner Kapitalstarke (3,1 Mrd. EUR Eigenkapital
zum 30. Juni 2023) investiert das Unternehmen sein Kapital an der Seite seiner Investoren in jede Strategie.
Tikehau Capital wird von seinen Managern zusammen mit fihrenden institutionellen Partnern kontrolliert und
ist von einem starken Unternehmergeist gepragt und beschéaftigt 757 Mitarbeiter (Stand: 31. Dezember 2022)
in seinen 15 Niederlassungen in Europa, dem Nahen Osten, Asien und Nordamerika. Tikehau Capital ist an
der Euronext notiert. (ISIN-Code: FR0013230612; Ticker: TKO.FP). Landercode: 477599104 (N°Siren FR).

Dauer:
TDL VI hat eine Laufzeit von 10 Jahren ab der Unterzeichnung der ersten Investition (die am 25 Marz 2024
erfolgte).

Art und Typologie der Investitionen:

Die TDL VI-Strategie zielt darauf ab, ein Engagement in einem diversifizierten Portfolio direkter Finanzierungen
fur Uberwiegend europaische Mid-Cap-Unternehmen (Unternehmenswert von 30 Mio. € bis 1 Mrd. € und
EBITDA von 7-100 Mio. €) zu bieten, die hauptsachlich Gber einen Private-Equity-Sponsor oder direkt (88%
der gesponserten Transaktionen in TDL V) bereitgestellt werden. Der Schwerpunkt liegt auf LBO-
Transaktionen und Unternehmensfinanzierungen, wobei das Hauptaugenmerk auf Kreditqualitat und -wert,
starken Kreditschutz durch Covenants und anderen Schutzmalnahmen fir Kreditgeber liegt (100%
Covenants fiir Unitranche-Transaktionen in TDL Il bis TDL V). Der Manager war schon immer selektiv und
wird es auch in Zukunft bleiben (Selektivitatsrate von ~3,5 % seit der Auflegung) und sich darauf konzentrieren,
Investitionen mit einem angemessenen Risiko-Rendite-Profil zu finden. Der Fondsmanager ist bestrebt, mit
disziplinierten Managementteams und gut ausgestatteten Sponsoren mit friheren Arbeitsbeziehungen
zusammenzuarbeiten, um  Finanzmittel fir Mid-Cap-Unternehmen mit einer (berzeugenden
Eigenkapitalgeschichte in verschiedenen Phasen ihres Wachstumszyklus bereitzustellen. Der Fonds wird
gemal Artikel 8 der SFDR eingestuft. Das Ziel der TDL-VI-Strategie liegt bei 4-5 Mrd. EUR. Die Partnership
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zielt darauf ab in private Schuldtitel zu investieren, zu denen Senior Schuldtitel, Stretched senior Schuldtitel,
Unitranche-Schuldtitel, Mezzanine-Schuldtitel oder PIK-Schuldtitel sowie Aktieninstrumente (einschlieRlich
Optionsscheine oder dhnliche Equity-Kicker) gehéren kénnen.

Breakdown Beschreibung %Min
Geografie Europa?® 100%
Strategie Direct Lending 100%

Kommission und Kostenregelung:
Fir Anteile der Klasse A1Bis wird eine Verwaltungsgebuhr von 1,40 % pro Jahr erhoben.
Es ist eine Performancegebiihr von 12,5% vorgesehen, wenn eine Hurdle Rate von 5% Uberschritten wird.

8 Europa (im Besonderen Frankreich, Deutschland, Benelux, Italien, Spanien, Irland, andere EU — Lander, nordische Lander, Schweiz,
Vereinigtes Kénigreich). Maximales Engagement von 35% in einem einzigen Land auf3er Frankreich.
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